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Óïðàâëåíèå
ïåðñîíàëîì
â óñëîâèÿõ
öåíòðàëüíîãî áàíêà

Àáäóëèíà Í. Ê.
Çàìåñòèòåëü Ïðåäñåäàòåëÿ Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà
Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ îäíèì èç êëþ÷å-
âûõ ôàêòîðîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè ÿâ-
ëÿþòñÿ òðóäîâûå ðåñóðñû. Ïðàâèëüíàÿ ñòðà-
òåãèÿ, ñîâðåìåííàÿ òåõíîëîãèÿ è îðèãèíàëü-
íûå ðåøåíèÿ â ñôåðå äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçà-
öèè ÿâëÿþòñÿ êëþ÷åâûìè ôàêòîðàìè óñïåõà,
íî ýëåìåíòîì, êîòîðûé ìîæåò çàäåéñòâîâàòü
ýòè ôàêòîðû, ÿâëÿåòñÿ ïåðñîíàë îðãàíèçàöèè.

Ñëîæíîñòü ñåãîäíÿøíèõ ýêîíîìè÷åñêèõ
ïðîáëåì, âûçâàííûõ âîçðàñòàíèåì ìåæäóíà-
ðîäíûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ è ïðîçðà÷íîñòüþ
ãðàíèö, ðàäèêàëüíûì èçìåíåíèåì âñåé ìèðî-
âîé ýêîíîìèêè, òðåáóåò âûñî÷àéøåãî ïðîôåñ-
ñèîíàëèçìà öåíòðàëüíîãî áàíêà, îòâåòñòâåííî-
ãî çà ïðîâåäåíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòè-
êè ãîñóäàðñòâà, è ýôôåêòèâíîå óïðàâëåíèå
òðóäîâûìè ðåñóðñàìè ÿâëÿåòñÿ âàæíîé ïðåä-
ïîñûëêîé äëÿ åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.

Äîñòèæåíèå Íàöèîíàëüíûì Áàíêîì ïîçè-
òèâíûõ ðåçóëüòàòîâ ïî ðàçâèòèþ è ñîâåðøåí-
ñòâîâàíèþ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà â ðåñïóáëèêå
âî ìíîãîì áûëî îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî â íåì
ñôîðìèðîâàëñÿ êîëëåêòèâ ïðîôåññèîíàëîâ.

Òàê ÷èñëåííîñòü ðàáîòíèêîâ öåíòðàëüíîãî àïïà-
ðàòà ñ âûñøèì îáðàçîâàíèåì â 2002 ãîäó ñîñòàâèëî
84,9%, ñî ñòàæåì ðàáîòû â áàíêå îò ïÿòè äî äåñÿòè
ëåò � 29,8%. Ìíîãèå èç íèõ ïîâûñèëè ñâîþ
êâàëèôèêàöèþ ïîñðåäñòâîì ïðîõîæäåíèÿ ñòàæèðî-
âîê, ðàçëè÷íûõ êóðñîâ îáó÷åíèÿ, ó÷àñòèÿ â
ñåìèíàðàõ è êîíôåðåíöèÿõ, îðãàíèçîâàííûõ âåäó-
ùèìè èíîñòðàííûìè áàíêàìè.

Ñîçäàíèå òàêîé êîìàíäû áûëî ãëàâíîé
öåëüþ ïîëèòèêè óïðàâëåíèÿ ïåðñîíàëîì â
Íàöèîíàëüíîì Áàíêå è ðåôîðìèðîâàíèå îñ-
íîâíûõ íàïðàâëåíèé áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè
ñîîòâåòñòâåííî ñîïðîâîæäàëîñü ðåôîðìèðîâà-
íèåì â öåëîì âñåé ñòðàòåãèè óïðàâëåíèÿ
÷åëîâå÷åñêèìè ðåñóðñàìè áàíêà.

Îðòàëû¢ áàíê
æàºäàéûíäà
¢ûçìåòêåðëåðäi
áàñ¢àðó

Àáäóëèíà Í. ¡.
¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñûíû¼ ½ëòòû¢ Áàíêi
Ò´ðàºàñûíû¼ îðûíáàñàðû

¡àçiðãi çàìàí æàºäàéûíäà ¾éûì ¢ûçìåòi-
íi¼ øåøóøi ôàêòîðëàðûíû¼ áiði � å¼áåê
ðåñóðñòàðû. Òàáûñòû¼ øåøóøi ôàêòîðëàðû �
¾éûì ¢ûçìåòi àÿñûíäàºû ä¾ðûñ ñòðàòåãèÿ,
¢àçiðãi çàìàíºû òåõíîëîãèÿ æ³íå ´çiíäiê
øåøiìäåð áîëàäû, áiðà¢ îñû ôàêòîðëàðºà
û¢ïàë åòåòií ýëåìåíò ¾éûì ¢ûçìåòêåði
áîëûï òàáûëàäû.

Õàëû¢àðàëû¢ à¢øà àºûíûíû¼ ´ñóiíåí
æ³íå øåêàðàëàðäû¼ àé¢ûíäûëûºûíàí, á¿êië
ä¿íèåæ¿çiëiê ýêîíîìèêàíû¼ ò¿áåãåéëi ´çãåðiñ-
òåðiíåí òóûíäàºàí á¿ãiíãi ýêîíîìèêàëû¢ ïðî-
áëåìàëàðäû¼ ê¿ðäåëiëiãi îðòàëû¢ áàíêòåí
æîºàðû ê³ñiáè øåáåðëiêòi, ìåìëåêåòòi¼ à¢øà-
êðåäèò ñàÿñàòûí æ¿ðãiçóäå æàóàïêåðøiëiêòi
òàëàï åòåäi æ³íå å¼áåê ðåñóðñòàðûí òèiìäi
áàñ¢àðó îíû¼ æ¾ìûñ iñòåói ¿øií ìà¼ûçäû
àëºûøàðò áîëûï òàáûëàäû.

½ëòòû¢ Áàíêòi¼ ðåñïóáëèêàäà ¢àðæû ñåê-
òîðûí äàìûòó æ³íå æåòiëäiðó æ´íiíäå î¼
í³òèæåëåðãå ¢îë æåòêiçóiíå, ê´ï æàºäàéëàðäà,
ì¾íäà ê³ñiáè ¾æûìíû¼ ¢àëûïòàñ¢àíäûºû
íåãiç áîëäû.

Ñîíûìåí, îðòàëû¢ àïïàðàòòàºû æîºàðû
áiëiìäi ¢ûçìåòêåðëåð ñàíû 2002 æûëû 84,9%
áîëäû, áàíêòå áåñ æûëäàí îí æûëºà äåéiíãi
ñòàæû áàðëàð � 29,8% áîëäû. Îëàðäû¼
ê´ïøiëiãi òàºûëûìäàìàäàí, ò¿ðëi î¢ó êóðñòà-
ðûíàí ´òó, æåòåêøi øåòåëäiê áàíêòåð ¾éûì-
äàñòûðºàí ñåìèíàðëàð ìåí êîíôåðåíöèÿëàðºà
¢àòûñó àð¢ûëû ´ç áiëiêòiëiãií ê´òåðäi.

Ì¾íäàé êîìàíäà ¢¾ðó ½ëòòû¢ Áàíêòå
¢ûçìåòêåðëåðäi áàñ¢àðó ñàÿñàòûíû¼ áàñòû
ìà¢ñàòû áîëäû æ³íå áàíê ¢ûçìåòiíi¼ íåãiçãi
áàºûòòàðûí ðåôîðìàëàó, ò¾òàñòàé àëºàíäà
áàíêòåãi àäàì ðåñóðñòàðûí áàñ¢àðóäû¼ á¿êië
ñòðàòåãèÿñûí ðåôîðìàëàóìåí òèiñiíøå ¢àòàð
æ¿ðäi.
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ÍÀÖÈÎÍÀËÜÍÛÉ ÁÀÍÊ ÊÀÇÀÕÑÒÀÍÀ 7

Äëÿ çàíÿòèå âàêàíòíîé àäìèíèñòðàòèâíîé
ãîñóäàðñòâåííîé äîëæíîñòè â Íàöèîíàëüíîì
Áàíêå íåîáõîäèìî ïðîéòè äîñòàòî÷íî ñëîæíûé
êîíêóðñíûé îòáîð, êîòîðûé ïðåäóñìàòðèâàåò
çàêîí ÐÊ «Î ãîñóäàðñòâåííîé ñëóæáå». Ïðè
ñîîòâåòñòâèè ïîäàííûõ äîêóìåíòîâ, óòâåðæäåí-
íûì êâàëèôèêàöèîííûì òðåáîâàíèÿì, ïðîéäÿ
òåñòèðîâàíèå â Àãåíòñòâå ÐÊ ïî äåëàì ãîññëóæ-
áû è ñîáåñåäîâàíèå â Íàöèîíàëüíîì Áàíêå,
êàíäèäàò íà âàêàíòíóþ àäìèíèñòðàòèâíóþ
ãîñóäàðñòâåííóþ äîëæíîñòü ñòàíîâèòñÿ ÷ëåíîì
êîëëåêòèâà Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà. Â 2002 ãîäó â
öåíòðàëüíîì àïïàðàòå Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà
áûëî ïðîâåäåíî òðè êîíêóðñà íà çàíÿòèå 107
âàêàíòíûõ àäìèíèñòðàòèâíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ
äîëæíîñòåé. Ïî ðåçóëüòàòàì êîíêóðñà íàçíà÷å-
íû íà àäìèíèñòðàòèâíûå ãîñóäàðñòâåííûå äîë-
æíîñòè 92 ÷åëîâåêà. 15 äîëæíîñòåé îñòàëèñü
âàêàíòíûìè, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî íà êàæäóþ
äîëæíîñòü ïðåòåíäîâàëî íåñêîëüêî êàíäèäàòîâ.
Õîòÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðûíîê òðóäà ïîïîë-
íèëñÿ ìîëîäûìè ïåðñïåêòèâíûìè êàäðàìè,
ïîëó÷èâøèìè îáðàçîâàíèå çà ðóáåæîì íå âñåãäà
ìîæíî ïîäîáðàòü êâàëèôèöèðîâàííûõ ñïåöèà-
ëèñòîâ äëÿ Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà.

Âíîâü ïðèíÿòûå ðàáîòíèêè, êàê ïðàâèëî,
ïðîõîäÿò àäàïòàöèþ, çà íèìè çàêðåïëÿþòñÿ
íàñòàâíèêè. Â Íàöèîíàëüíîì Áàíêå ðàçðàáîòà-
íî «Ðóêîâîäñòâî äëÿ ïåðñîíàëà», êîòîðîå
ïîëó÷àåò êàæäûé âíîâü ïðèíÿòûé ñîòðóäíèê.
Äàííûé äîêóìåíò ÿâëÿåòñÿ ñïðàâî÷íûì îðè-
åíòèðîì ïî áàíêó, çíàêîìèò ñ ïðàâèëàìè
âíóòðåííåãî òðóäîâîãî ðàñïîðÿäêà, ñ îðãàíè-
çàöèîííîé ñòðóêòóðîé áàíêà, öåëÿìè è
ñîäåðæàíèåì ðàáîòû, ïðåäñòàâëÿåò èíôîðìà-
öèþ îá óñëîâèÿõ òðóäà è îòäûõà.

Ìîëîäûå ñïåöèàëèñòû îáÿçàòåëüíî ïðîõî-
äÿò êóðñ ïðîãðàììû «Øêîëà ìîëîäîãî áàíêè-
ðà». Ïî ìåðå îñâîåíèÿ ñâîåãî ó÷àñòêà èõ
íàïðàâëÿþò íà îáó÷åíèå â Öåíòðàëüíûå
áàíêè äðóãèõ ãîñóäàðñòâ äëÿ èçó÷åíèÿ íîâûõ
ìåòîäîâ è ïðèíöèïîâ ðàáîòû. Â ñâîèõ îò÷åòàõ
îíè âíîñÿò ïðåäëîæåíèÿ ïî ñîâåðøåíñòâîâà-
íèþ ðàáîòû, îáìåíèâàþòñÿ ìíåíèÿìè ñ
êîëëåãàìè. Ñ îò÷åòàìè çíàêîìÿòñÿ íå òîëüêî
ðàáîòíèêè ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëåíèé, íî è
ðóêîâîäèòåëè Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà.

Ïåðåäîâûå è ïåðñïåêòèâíûå ðàáîòíèêè
âõîäÿò â ñîñòàâ ÷ëåíîâ Ñîâåòà ìîëîäûõ
ñïåöèàëèñòîâ Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà. Öåëüþ
Ñîâåòà ìîëîäûõ ñïåöèàëèñòîâ ÿâëÿåòñÿ îáúå-
äèíåíèå ìîëîäûõ, ïåðñïåêòèâíûõ ðàáîòíèêîâ
è ðàçâèòèå êîðïîðàòèâíîé êóëüòóðû Íàöèî-
íàëüíîãî Áàíêà. Íà íåêîòîðûõ çàñåäàíèÿõ
Ñîâåòà ìîëîäûõ ñïåöèàëèñòîâ ïðèñóòñòâóåò
Ïðåäñåäàòåëü Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà.

Ïðè èõ ó÷àñòèè áûëè îðãàíèçîâàíû ïðàçä-
íè÷íûå êîíöåðòû, êóëüòóðíî � ñïîðòèâíûå
ìåðîïðèÿòèÿ, ðàçðàáîòàíà ñèñòåìà âíóòðåííåé
èíôîðìàöèîííîé ñåòè «Èíòðàíåò».

Â öåëÿõ óêðåïëåíèÿ êîðïîðàòèâíîé êóëüòóðû
è ñïëî÷åíèÿ êîëëåêòèâà â áàíêå îðãàíèçóþòñÿ è

½ëòòû¢ Áàíêòå áîñ ³êiìøiëiê ìåìëåêåòòiê
ëàóàçûìºà îðíàëàñó ¿øií «Ìåìëåêåòòiê ¢ûç-
ìåò òóðàëû» ¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñûíû¼
Çà¼ûíäà ê´çäåëãåí áàðûíøà ê¿ðäåëi êîíêóðñ-
òû¢ iðiêòåóäåí ´òó ¢àæåò. Áîñ ³êiìøiëiê
ìåìëåêåòòiê ëàóàçûìºà êàíäèäàò ¾ñûíûëºàí
¢¾æàòòàðû áåêiòiëãåí áiëiêòiëiê òàëàïòàðûíà
ñ³éêåñ êåëãåíäå, ¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñûíû¼
Ìåìëåêåòòiê ¢ûçìåò æ´íiíäåãi àãåíòòiãiíäå
òåñòiëåóäåí æ³íå ½ëòòû¢ Áàíêòå ³¼ãiìå-
ëåñóäåí ´òêåí æàºäàéëàðäà ½ëòòû¢ Áàíê
¾æûìûíû¼ ì¿øåñi áîëàäû. 2002 æûëû
½ëòòû¢ Áàíêòi¼ îðòàëû¢ àïïàðàòûíäà áîñ
³êiìøiëiê ìåìëåêåòòiê ëàóàçûìíû¼ 107 ¢ûç-
ìåò îðíûíà ¿ø êîíêóðñ ´òêiçiëäi. Êîíêóðñ
í³òèæåñi áîéûíøà ³êiìøiëiê ìåìëåêåòòiê
ëàóàçûìºà 92 àäàì òàºàéûíäàëäû. Áið ëàóà-
çûìäû¢ îðûíºà áiðíåøå êàíäèäàò áîëºàíûíà
¢àðàìàñòàí, 15 ëàóàçûìäû¢ îðûí áîñ ¢àëäû.
¡àçiðãi óà¢ûòòà å¼áåê ðûíîãû øåòåëäåðäå
áiëiì àëºàí, áîëàøàºû áàð æàñ êàäðëàðºà
òîëû áîëñà äà ½ëòòû¢ Áàíê ¿øií áiëiêòi
ìàìàíäàð òà¼äàï àëó áàðëû¢ óà¢ûòòà áiðäåé
ì¿ìêií áîëà áåðìåéäi.

Æà¼àäàí ¢àáûëäàíºàí ¢ûçìåòêåðëåð, ³äåò-
òå, áåéiìäåëó êåçå¼iíåí ´òåäi, îëàðºà ò³ëiì-
ãåðëåð áåêiòiëåäi. ½ëòòû¢ Áàíêòå «¡ûçìåòêåð-
ëåðãå àðíàëºàí í¾ñ¢àó» ³çiðëåíäi, îíû æà¼à-
äàí ¢àáûëäàíºàí ³ðáið ¢ûçìåòêåð àëàäû. Á¾ë
¢¾æàò áàíê áîéûíøà áàºäàð áåðåòií àíû¢òà-
ìà áîëûï òàáûëàäû, iøêi å¼áåê ò³ðòiái
åðåæåëåðiìåí, áàíêòi¼ ¾éûìäû¢ ¢¾ðûëûìû-
ìåí, æ¾ìûñòû¼ ìà¢ñàòûìåí æ³íå ìàçì¾íû-
ìåí òàíûñòûðàäû, å¼áåê æ³íå äåìàëûñ
æàºäàéëàðû òóðàëû à¢ïàðàò áåðåäi.

Æàñ ìàìàíäàð ìiíäåòòi ò¿ðäå «Æàñ áàíêèð
ìåêòåái» áàºäàðëàìàñû êóðñûíàí ´òåäi. ¥ç
ó÷àñêåñií èãåðóiíå ¢àðàé îëàðäû æ¾ìûñòû¼
æà¼à ³äiñòåði ìåí ïðèíöèïòåðií ¿éðåíó ¿øií
áàñ¢à ìåìëåêåòòåðäi¼ Îðòàëû¢ áàíêòåðiíå
î¢óºà æiáåðåäi. ¥ç åñåïòåðiíäå îëàð æ¾ìûñòû
æåòiëäiðó æ´íiíäå ¾ñûíûñòàðûí åíãiçåäi,
³ðiïòåñòåðiìåí ïiêið àëìàñàäû. Åñåïòåðìåí
¢¾ðûëûìäû¢ á´ëiìøåëåðäi¼ ¢ûçìåòêåðëåði
ºàíà åìåñ, ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ áàñøûëàðû äà
òàíûñàäû.

Îçàò ³ði áîëàøàºû áàð ¢ûçìåòêåðëåð
½ëòòû¢ Áàíêòi¼ Æàñ ìàìàíäàð êå¼åñi ì¿øå-
ëåðiíi¼ ¢¾ðàìûíà êiðåäi. Æàñ ìàìàíäàð
êå¼åñiíi¼ ìà¢ñàòû æàñ, áîëàøàºû áàð ¢ûçìåò-
êåðëåðäi áiðiêòiðó æ³íå ½ëòòû¢ Áàíêòi¼
êîðïîðàòèâòiê ì³äåíèåòií äàìûòó áîëûï òàáû-
ëàäû. Æàñ ìàìàíäàð êå¼åñiíi¼ êåéáið îòûðûñ-
òàðûíà ½ëòòû¢ Áàíê Ò´ðàºàñû ¢àòûñàäû.

Îëàðäû¼ ¢àòûñóûìåí ìåðåêåëiê êîíöåðò-
òåð, ì³äåíè-ñïîðòòû¢ øàðàëàð ¾éûìäàñòû-
ðûëäû, «Èíòðàíåò» iøêi à¢ïàðàòòû¢ æåëi
æ¿éåñi ³çiðëåíäi.

Áàíêòå êîðïîðàòèâòiê ì³äåíèåòòi æ³íå
¾æûìíû¼ ¾éûìøûëäûºûí íûºàéòó ìà¢ñà-
òûíäà 8 Íàóðûç ê¿íiíå, Íàóðûç ìåéðàìûíà,
Ò³óåëñiçäiê ê¿íiíå àðíàëºàí ìåðåêåëiê êåøòåð
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ïðîâîäÿòñÿ ïðàçäíè÷íûå âå÷åðà, ïîñâÿùåííûå
äíþ 8 Ìàðòà, Íàóðûç ìåéðàìû ñ ïðîâåäåíèåì
ñèëàìè ñîòðóäíèêîâ êîíöåðòà õóäîæåñòâåííîé
ñàìîäåÿòåëüíîñòè è òåàòðàëèçîâàííîãî ïðåäñòàâ-
ëåíèÿ, Äíþ íåçàâèñèìîñòè, íîâîãîäíèé áàë äëÿ
ñîòðóäíèêîâ áàíêà è íîâîãîäíèé óòðåííèê äëÿ
äåòåé ñîòðóäíèêîâ, êîíêóðñ íà çíàíèå ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ÿçûêà. Äåíü íàöèîíàëüíîé âàëþòû �
òåíãå ïðîâîäèòñÿ ñ ó÷àñòèåì âåäóùèõ àðòèñòîâ
òåàòðà îïåðû è áàëåòà èìåíè Àáàÿ.

Â Íàöèîíàëüíîì Áàíêå ó÷àò íå òîëüêî
îñâîåíèþ ñâîèõ è ñìåæíûõ ó÷àñòêîâ ðàáîòû,
íî è âûðàáàòûâàþò íàâûêè óìåíèÿ ðàáîòàòü â
êîìàíäå. Íàèáîëåå ïîäãîòîâëåííûå ìîëîäûå
ñïåöèàëèñòû íàïðàâëÿþòñÿ íà ðàáîòó â òåððè-
òîðèàëüíûå ôèëèàëû áàíêà íà ðóêîâîäÿùèå
äîëæíîñòè.

Äëÿ ïîäãîòîâêè êàíäèäàòîâ íà ðóêîâîäÿùèå
äîëæíîñòè, ïîâûøåíèÿ äåëîâîé êîìïåòåíòíîñòè
è íàâûêîâ óïðàâëåíèÿ, íàèáîëåå ýôôåêòèâíîìó
ïðèìåíåíèþ èíòåëëåêòóàëüíîãî è ëèäåðñêîãî
ïîòåíöèàëà ðàáîòíèêîâ, ñïîñîáíûõ îáåñïå÷èòü
ðåàëèçàöèþ çàäà÷ Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà, ôîðìè-
ðóåòñÿ êàäðîâûé ðåçåðâ, â ñîñòàâ êîòîðîãî
ðåêîìåíäóþò ïåðñïåêòèâíûõ ðàáîòíèêîâ.

Çíà÷åíèå çà÷èñëåíèÿ â êàäðîâûé ðåçåðâ
âîçðîñëî â ñâÿçè ñ âíåñåíèåì â çàêîí ÐÊ
«Î ãîñóäàðñòâåííîé ñëóæáå» èçìåíåíèé. Êàðü-
åðíûé ðîñò ñòàë âîçìîæíûì áåç ïðîõîæäåíèÿ
êîíêóðñíûõ ïðîöåäóð. Â ñëó÷àå ñîîòâåòñòâèÿ
êâàëèôèêàöèîííûì òðåáîâàíèÿì â ïåðâóþ
î÷åðåäü ðàññìàòðèâàþòñÿ êàíäèäàòóðû, çà÷èñ-
ëåííûå â êàäðîâûé ðåçåðâ.

Ðàçâèòèå ïåðñîíàëà � îäíî èç âàæíåéøèõ
íàïðàâëåíèé ñòðàòåãèè êàäðîâîé ïîëèòèêè
Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà. Ìèðîâîé è ñîâðåìåííûé
îïûò ïîêàçûâàåò, ÷òî ïîëó÷åííîãî îäíàæäû
ïðîôåññèîíàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ íåäîñòàòî÷íî
äëÿ âûïîëíåíèÿ ðóêîâîäèòåëÿìè è ñïåöèàëèñ-
òàìè ñâîèõ îáÿçàííîñòåé. Íîâûå òåõíîëîãèè, à
òàêæå âçàèìîäåéñòâèå ñ âåäóùèìè áàíêàìè
äðóãèõ ñòðàí òðåáóþò îò ñïåöèàëèñòîâ íåïðå-
ðûâíîãî ïîâûøåíèÿ êâàëèôèêàöèè. Ïîýòîìó
Íàöèîíàëüíûé Áàíê ïîñëåäîâàòåëüíî ðåàëèçóåò
óñòàíîâêó íà èíâåñòèðîâàíèå â ðàçâèòèå
ïåðñîíàëà. Ïðîãðàììû è ïëàíû îáó÷åíèÿ è
ïîâûøåíèÿ êâàëèôèêàöèè ïåðñîíàëà ðàçðàáî-
òàíû â ñîîòâåòñòâèè ñ Êîíöåïöèåé ðàçâèòèÿ
Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí íà
2002�2004 ãîäû è àíàëèçîì ïîòðåáíîñòåé
ïåðñîíàëà áàíêà â îáó÷åíèè. Ñîäåðæàíèå
ïðîãðàìì è Ïëàíà îáó÷åíèÿ ïðåäïîëàãàåò
ñîâåðøåíñòâîâàíèå êàê îáùèõ çíàíèé â îáëàñ-
òè ìåíåäæìåíòà, òàê è ñïåöèàëüíûõ çíàíèé,
ïðèìåíÿåìûõ íåïîñðåäñòâåííî ïðè èñïîëíåíèè
äîëæíîñòíûõ îáÿçàííîñòåé. Ñïåöèàëèñòû Íà-
öèîíàëüíîãî Áàíêà èìåþò âîçìîæíîñòü ïðîéòè
îáó÷åíèå â Íàöèîíàëüíîì Áàíêå (ñïåöèàëüíûå
êóðñû ïî âîïðîñàì áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè,
îáùèå êóðñû ïî êîìïüþòåðíîé ïîäãîòîâêå,
êóðñû ãîñóäàðñòâåííîãî ÿçûêà), â ðàçëè÷íûõ
ó÷åáíûõ öåíòðàõ Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí, à

¾éûìäàñòûðûëàäû æ³íå ¢ûçìåòêåðëåðäi¼
ê¿øiìåí ¾éûìäàñòûðûëûï, ê´ðêåì´íåð êîí-
öåðòòåði ìåí òåàòðëàíäûðûëºàí ¢îéûëûìäàð,
áàíê ¢ûçìåòêåðëåði ¿øií æà¼à æûëäû¢ áàë,
¢ûçìåòêåðëåðäi¼ áàëàëàðû ¿øií æà¼à æûë-
äû¢ åðòå¼ãiëiêòåð, ìåìëåêåòòiê òiëäi áiëó
êîíêóðñû ´òêiçiëåäi. ½ëòòû¢ âàëþòà � òå¼ãå
ê¿íi Àáàé àòûíäàºû îïåðà æ³íå áàëåò
òåàòðûíû¼ æåòåêøi ³ðòiñòåðiíi¼ ¢àòûñóûìåí
´òêiçiëåäi.

½ëòòû¢ Áàíêòå ´çiíi¼ æ³íå àðàëàñ æ¾ìûñ
ó÷àñêåñií èãåðó ºàíà åìåñ, êîìàíäàìåí æ¾ìûñ
iñòåé áiëó äàºäûñûí ¢àëûïòàñòûðàäû. Íå-
º¾ðëûì äàéûíäàëºàí æàñ ìàìàíäàð áàíêòi¼
àóìà¢òû¢ ôèëèàëäàðûíà áàñøûëû¢ ëàóàçûì-
äàðºà æ¾ìûñ¢à æiáåðiëåäi.

Áàñøûëû¢ ëàóàçûìäàðºà êàíäèäàòòàð äà-
ÿðëàó, iñêåðëiê áiëiêòiëiãií æ³íå áàñ¢àðó
äàºäûñûí àðòòûðó, ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ ìiíäåò-
òåðií iñêå àñûðóäû ¢àìòàìàñûç åòóãå ¢àái-
ëåòòi ¢ûçìåòêåðëåðäi¼ èíòåëëåêòóàëäû¢ æ³íå
ëèäåðëiê ³ëóåòií íåº¾ðëûì òèiìäi ïàéäàëàíó
¿øií ¢¾ðàìûíà áîëàøàºû áàð ¢ûçìåòêåðëåð
¾ñûíûëàòûí êàäð ðåçåðâi ¢¾ðûëàäû.

«Ìåìëåêåòòiê ¢ûçìåò òóðàëû» ¡àçà¢ñòàí
Ðåñïóáëèêàñûíû¼ Çà¼ûíà ´çãåðiñòåð åíãiçi-
ëóiìåí áàéëàíûñòû êàäð ðåçåðâiíi¼ ìà¼ûçû
æîºàðûëàé ò¿ñòi. Êîíêóðñòû¢ ð³ñiìäåðäåí
´òïåé-à¢ ¢ûçìåò áàáûíäà æîºàðûëàóºà æîë
àøûëäû. Áiëiêòiëiê òàëàïòàðûíà ñ³éêåñ êåë-
ãåí æàºäàéäà å¼ àëäûìåí êàäð ðåçåðâiíå
åñåïòåëãåí êàíäèäàòóðàëàð ¢àðàëàäû.

¡ûçìåòêåðäi äàìûòó � ½ëòòû¢ Áàíêòi¼
êàäð ñàÿñàòû ñòðàòåãèÿñûíû¼ áàñòû áàºûòòà-
ðûíû¼ áiði áîëûï òàáûëàäû. ²ëåìäiê æ³íå
¢àçiðãi çàìàíºû ò³æiðèáå áið ðåò àëºàí ê³ñiáè
áiëiì áàñøûëàð ìåí ìàìàíäàðäû¼ ´ç ìiíäåò-
òåðií îðûíäàó ¿øií æåòêiëiêñiç åêåíií ê´ðñå-
òóäå. Æà¼à òåõíîëîãèÿ, ñîíäàé-à¢ áàñ¢à
åëäåðäi¼ æåòåêøi áàíêòåðiìåí ´çàðà iñ-³ðåêåò
ìàìàíäàðäàí áiëiêòiëiãií ¿íåìi ê´òåðiï îòûðó-
äû òàëàï åòåäi. Ñîíäû¢òàí ½ëòòû¢ Áàíê
¢ûçìåòêåðäi äàìûòó èíâåñòèöèÿñû í¾ñ¢àìà-
ñûí ä³éåêòi ò¿ðäå iñêå àñûðàäû. ¡ûçìåòêåðäi
î¢ûòó æ³íå áiëiêòiëiãií ê´òåðó áàºäàðëàìàñû
ìåí æîñïàðû ¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñû ½ëòòû¢
Áàíêiíi¼ 2002�2004 æûëäàðºà àðíàëºàí äàìó
ò¾æûðûìäàìàñûíà æ³íå áàíê ¢ûçìåòêåðií
î¢ûòó ¢àæåòòiãiíå æ¿ðãiçiëãåí òàëäàóºà
ñ³éêåñ ³çiðëåíäi. Î¢ûòó áàºäàðëàìàñû ìåí
æîñïàðûíû¼ ìàçì¾íû ìåíåäæìåíò ñàëàñûí-
äàºû æàëïû áiëiì ñèÿ¢òû ëàóàçûìäû¢
ìiíäåòòåðäi îðûíäàó êåçiíäå òiêåëåé ¢îëäàíû-
ëàòûí àðíàéû áiëiìäåðií æåòiëäiðóäi äå
áàºäàðëàéäû. ½ëòòû¢ Áàíê ìàìàíäàðûíû¼
½ëòòû¢ Áàíêòå (áàíê ¢ûçìåòi ì³ñåëåëåði
áîéûíøà àðíàóëû êóðñòàð, êîìïüþòåðëiê
äàÿðëû¢ æ´íiíäåãi æàëïû êóðñòàð, ìåìëåêåò-
òiê òië êóðñû), ¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñûíû¼
ò¿ðëi î¢ó îðòàëû¢òàðûíäà, ñîíäàé-à¢ Ðåñåé-
äi¼ î¢ó îðòàëû¢òàðûíäà æ³íå øåò åëäåðäi¼
îðòàëû¢ áàíêòåðiíäå î¢óºà ì¿ìêiíäiêòåði áàð.
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òàêæå ó÷åáíûõ öåíòðàõ Ðîññèè è â öåíòðàëü-
íûõ áàíêàõ çàðóáåæíûõ ñòðàí.

Íå ñåêðåò, ÷òî îáó÷åíèå ñåãîäíÿ òðåáóåò
áîëüøèõ ñðåäñòâ. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî âëîæåíèå
ñðåäñòâ â îáó÷åíèå íîâûõ è ïåðåîáó÷åíèå
ñòàðûõ êàäðîâ ÿâëÿåòñÿ àáñîëþòíî îêóïàåìûìè
èíâåñòèöèÿìè êàê â êðàòêîñðî÷íîì ïëàíå, òàê
è ñ òî÷êè çðåíèÿ äîñòèæåíèÿ äîëãîñðî÷íûõ
ðåçóëüòàòîâ, ïîýòîìó ñðåäñòâ íà ýòî íå æàëååì.
Ðàáîòàòü â Íàöèîíàëüíîì Áàíêå î÷åíü èíòåðåñ-
íî, ò. ê. âñå ïîñòîÿííî ÷åìó � òî ó÷àòñÿ è ó÷àò
äðóãèõ, à ýòî ñïëà÷èâàåò êîëëåêòèâ.

Ñ öåëüþ îïðåäåëåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè âû-
ïîëíåíèÿ ðàáîòíèêîì äîëæíîñòíûõ ôóíêöèé ñ
2001 ãîäà â áàíêå åæåãîäíî ïðîâîäèòñÿ îöåíêà
òðóäà ðàáîòíèêîâ. Îöåíêà òðóäà îñíîâûâàåòñÿ
íà àíàëèçå ðåçóëüòàòîâ ðàáîòû è ñîîòâåòñòâèÿ
êîìïåòåíòíîñòè ðàáîòíèêà ôóíêöèîíàëüíûì
îáÿçàííîñòÿì è äîëæíîñòíûì òðåáîâàíèÿì.
Ïî ðåçóëüòàòàì îöåíêè ïðèíèìàþòñÿ îáîñíî-
âàííûå ðåøåíèÿ â îòíîøåíèè âîçíàãðàæäåíèÿ,
ïðîäâèæåíèÿ è ðàçâèòèÿ ïåðñîíàëà.

Êðîìå òîãî, â áàíêå ïðîâîäÿòñÿ ðàáîòû,
íàïðàâëåííûå íà îöåíêó èíäèâèäóàëüíî-
ïñèõîëîãè÷åñêèõ îñîáåííîñòåé ñîòðóäíèêîâ,
èõ èíòåëëåêòóàëüíûõ è ëè÷íîñòíûõ õàðàêòå-
ðèñòèê, à òàêæå ïñèõîëîãè÷åñêîãî êëèìàòà â
îòäåëüíûõ ïîäðàçäåëåíèÿõ áàíêà.

Íà îñíîâå àíàëèçà ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ
ïñèõîëîãîì ñîñòàâëÿþòñÿ ðåêîìåíäàöèè, ïðî-
âîäÿòñÿ èíäèâèäóàëüíûå êîíñóëüòàöèè ñî-
òðóäíèêîâ è èíäèâèäóàëüíàÿ ïñèõîêîððåê-
öèîííàÿ ðàáîòà.

Â öåëÿõ èçó÷åíèÿ è àíàëèçà ñîöèàëüíûõ
ïàðàìåòðîâ òðóäîâîãî êîëëåêòèâà (óäîâëåòâî-
ðåííîñòü òðóäîì, ìîòèâàöèÿ òðóäà, ìåæëè÷-
íîñòíûå âçàèìîäåéñòâèÿ) è ðàçðàáîòêè ðåêî-
ìåíäàöèé ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ ñîöèàëüíîé
îðãàíèçàöèè è ðåãóëèðîâàíèÿ ñîöèàëüíûõ
ïðîöåññîâ â êîëëåêòèâå ïðîâîäÿòñÿ ñîöèîëî-
ãè÷åñêèå èññëåäîâàíèÿ.

Êàê âèäèòå, êðèòåðèè îòáîðà è ðàáîòû ñ
ïåðñîíàëîì â Íàöèîíàëüíîì Áàíêå çàâèñÿò îò
èíäèâèäóàëüíîñòè ðàáîòíèêà, åãî îòäà÷è,
óìåíèÿ çàíèìàòüñÿ ñàìîîáðàçîâàíèåì, àíàëè-
çèðîâàòü ïîëó÷åííûå çíàíèÿ è ìàòåðèàëû,
íåîáõîäèìîñòè ðàáîòû íå òîëüêî íàä ñîáîé,
íî è óìåíèÿ ïîìî÷ü äðóãèì.

Îäíàêî, â óñëîâèÿõ ðàçâèâàþùåéñÿ ôè-
íàíñîâîé ñèñòåìû ðåñïóáëèêè è âûñîêîé
êîíêóðåíöèè íà ðûíêå òðóäà â ýòîé ñôåðå
õàðàêòåðíà ñèòóàöèÿ îòòîêà êâàëèôèöèðî-
âàííûõ êàäðîâ Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà â
êîììåð÷åñêèå ôèíàíñîâûå ñòðóêòóðû èç-çà
ñóùåñòâåííîé ðàçíèöû â óðîâíå îïëàòû
òðóäà öåíòðàëüíîãî áàíêà è áàíêîâ âòîðîãî
óðîâíÿ. Îá ýòîì ñâèäåòåëüñòâóåò óðîâåíü
òåêó÷åñòè ïåðñîíàëà áàíêà, ñîõðàíÿþùèéñÿ
íà ïðîòÿæåíèè óæå ïðîäîëæèòåëüíîãî ïå-
ðèîäà ëåò.

Òàê ïîêàçàòåëü òåêó÷åñòè êàäðîâ ïî öåíò-
ðàëüíîìó àïïàðàòó â 1999 ãîäó ñîñòàâèë �

¡àçiðãi êåçäå î¢ûòó ê´ï ¢àðàæàò òàëàï
åòåòiíi ¢¾ïèÿ åìåñ. Æà¼à êàäðëàðäû î¢ûòóºà
æ³íå á¾ðûíºû êàäðëàðäû ¢àéòà î¢ûòóºà
¢àðàæàò ñàëó ¢ûñ¢à ìåðçiìäi æîñïàðäà äà,
ñîë ñèÿ¢òû ¾çà¢ ìåðçiìi í³òèæåëåðãå ¢îë
æåòêiçó ò¾ðºûñûíàí äà ´çií-´çi à¢òàéäû, ñîë
ñåáåïòi ¢àðàæàòòû àÿìàéìûç. ½ëòòû¢ Áàíêòå
æ¾ìûñ iñòåó ´òå ¢ûçû¢òû, ´éòêåíi á³ði ¿íåìi
áið í³ðñåíi ¿éðåíiï íåìåñå áàñ¢àëàðºà ¿éðåòiï
æ¿ðåäi, ì¾íû¼ ´çi ¾æûìíû¼ ¾éûìøûëäûºûí
àðòòûðà ò¿ñåäi.

¡ûçìåòêåðäi¼ ëàóàçûìäû¢ ìiíäåòòåðií
îðûíäàó òèiìäiëiãií àé¢ûíäàó ìà¢ñàòûíäà
2001 æûëäàí áåði æûë ñàéûí áàíêòå
¢ûçìåòêåðäi¼ å¼áåãií áàºàëàó æ¿ðãiçiëóäå.
Å¼áåêòi áàºàëàó ¢ûçìåòêåðäi¼ æ¾ìûñ í³òèæå-
ëåðiíå æ³íå ¢ûçìåòòiê ìiíäåòòåði ìåí ëàóà-
çûìäû¢ òàëàïòàðºà ñ³éêåñòiãiíå òàëäàóäû
íåãiçãå àëàäû. Áàºàëàó í³òèæåëåði áîéûíøà
ñûéà¢û áåðó, ¢ûçìåòií ´ñiðó æ³íå ¢ûçìåò-
êåðäi äàìûòóºà ¢àòûñòû íåãiçäåëãåí øåøiì
¢àáûëäàíàäû.

Ñîíûìåí ¢àòàð, áàíêòå ¢ûçìåòêåðëåðäi¼
æåêå ïñèõîëîãèÿëû¢ åðåêøåëiêòåðií, îëàðäû¼
èíòåëëåêòóàëäû¢ æ³íå æåêå áàñûíû¼ ìiíåç-
äåìåñií, ñîíäàé-à¢ áàíêòi¼ æåêåëåãåí á´ëiì-
øåëåðiíäåãi ïñèõîëîãèÿëû¢ àõóàëäû áàºàëàóºà
áàºûòòàëºàí æ¾ìûñòàð æ¿ðãiçiëóäå.

Àëûíºàí í³òèæåëåðäi òàëäàó íåãiçiíäå
ïñèõîëîã ¾ñûíûñòàð äàéûíäàéäû, ¢ûçìåòêåð-
ëåðìåí æåêå êîíñóëüòàöèÿëàð æ³íå æåêå
ïñèõîêîððåêöèÿëàó æ¾ìûñòàðûí æ¿ðãiçåäi.

Å¼áåê ¾æûìûíäàºû ³ëåóìåòòiê øàìàëàðäû
(å¼áåêêå ¢àíàºàòòàíó, å¼áåê ìîòèâàöèÿñû,
æåêå àäàìäàð àðàñûíäàºû ¢àðûñ-¢àòûíàñ)
çåðäåëåó ìåí òàëäàó æ³íå ³ëåóìåòòiê ¾éûìäû
æåòiëäiðó áîéûíøà ¾ñûíûìäàð ³çiðëåó æ³íå
¾æûìäàºû ³ëåóìåòòiê ïðîöåñòåðäi ðåòòåó ìà¢-
ñàòûíäà ³ëåóìåòòiê çåðòòåóëåð æ¿ðãiçiëåäi.

Ê´ðiï îòûðñûçäàð, ½ëòòû¢ Áàíêòå ¢ûçìåò-
êåðëåðäi iðiêòåóäå æ³íå æ¾ìûñ iñòåóäå
¢ûçìåòêåðäi¼ æåêå áàñûíà, îíû¼ ¢àéòàðûìû-
íà, ´ç áiëiìií æåòiëäiðóìåí àéíàëûñóû æ³íå
àëºàí áiëiìi ìåí ìàòåðèàëäàðäû òàëäàé
áiëóiíå, ´çií ´çi æàí-æà¢òû äàìûòûï ¢àíà
¢îéìàé, ´çãåëåðãå äå ê´ìåêòåñå áiëóiíå áàéëà-
íûñòû æàºäàéëàð íûñàíàºà àëûíàäû.

Àëàéäà, ðåñïóáëèêàäà ¢àðæû æ¿éåñiíi¼
äàìóû ìåí îñû ñàëàäàºû å¼áåê ðûíîãûíäàºû
æîºàðû á³ñåêåëåñòiê æàºäàéûíäà îðòàëû¢
áàíê ïåí åêiíøi äå¼ãåéäåãi áàíêòåðäå å¼áåêêå
à¢û ò´ëåó äå¼ãåéiíäåãi àéòàðëû¢òàé àéûðìà-
øûëû¢¢à áàéëàíûñòû ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ áiëiêòi
êàäðëàðûíû¼ êîììåðöèÿëû¢ ¢àðæû ¢¾ðû-
ëûìäàðûíà êåòó æàºäàéëàðû ñèïàò àëóäà.
Á¾ºàí áiðíåøå æûë êåçå¼iíå ñîçûëûï îòûðºàí
áàíê ¢ûçìåòêåðëåðiíi¼ ò¾ðà¢òàìàó äå¼ãåéi
êó³ áîëûï îòûð.

Îðòàëû¢ àïïàðàò áîéûíøà êàäð ò¾ðà¢ñûç-
äûºûíû¼ ê´ðñåòêiøi 1999 æûëû � 14,5%,
2000 æûëû � 14,7%, 2001 æûëû � 18,4%,
2002 æûëû � 12,0% áîëäû.
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14,5%, â 2000 ãîäó � 14,7%, â 2001 ãîäó � 18,4%,
â 2002 ãîäó � 12,0%.

Äåÿòåëüíîñòü ïî óïðàâëåíèþ ÷åëîâå÷åñêè-
ìè ðåñóðñàìè â Áàíêå èíòåãðèðîâàíà â
åäèíóþ èíôîðìàöèîííóþ ñèñòåìó.

Ïðîãðàììà íàïðàâëåíà íà ôîðìèðîâàíèå,
ñáîð, ïåðåäà÷ó, õðàíåíèå è îáðàáîòêó èíôîð-
ìàöèè. Îñíîâíûì ñðåäñòâîì îáùåíèÿ â áàíêå
ÿâëÿåòñÿ âíóòðåííÿÿ ýëåêòðîííàÿ ñåòü «Èí-
òðàíåò».

Íóæíî îòìåòèòü, ÷òî â Íàöèîíàëüíîì
Áàíêå äîñòèãíóòû ïîëîæèòåëüíûå ðåçóëüòàòû
â îáëàñòè óïðàâëåíèÿ ÷åëîâå÷åñêèìè ðåñóðñà-
ìè. Áîëüøóþ ìåòîäîëîãè÷åñêóþ ïîìîùü â
ïðîâåäåííîé ðàáîòå îêàçàëè öåíòðàëüíûå
áàíêè íåêîòîðûõ çàðóáåæíûõ ñòðàí � Äîé÷å
Áóíäåñáàíê, Áàíê Èòàëèè, Áàíê Àâñòðèè, Áàíê
×åõèè è Áàíê Ôðàíöèè.

Îïðåäåëåíà íîðìàòèâíî � ïðàâîâàÿ áàçà,
ðåãëàìåíòèðóþùàÿ îòáîð, àäàïòàöèþ, ôîðìè-
ðîâàíèå êàäðîâîãî ðåçåðâà, îáó÷åíèå è ïðî-
ôåññèîíàëüíîå ðàçâèòèå ñîòðóäíèêîâ.

Ðàçðàáîòàíà ñèñòåìà îïëàòû òðóäà, ïðåäóñ-
ìàòðèâàþùàÿ äèôôåðåíöèàöèþ óðîâíÿ îïëà-
òû â çàâèñèìîñòè îò ðåçóëüòàòîâ òðóäà
ðàáîòíèêîâ, óòâåðæäåíà êà÷åñòâåííî íîâàÿ
ñèñòåìà îöåíêè òðóäà è èíäèâèäóàëüíûõ
õàðàêòåðèñòèê ïåðñîíàëà.

Â öåëÿõ ñîöèàëüíîé çàùèòû è ïîâûøåíèÿ
óðîâíÿ çäîðîâüÿ è çàùèòû èìóùåñòâåííûõ
èíòåðåñîâ ðàáîòíèêîâ áàíêà, ñâÿçàííûõ ñ
âîçìåùåíèåì âðåäà æèçíè èëè çäîðîâüþ,
Íàöèîíàëüíûì Áàíêîì ïðîâîäèòñÿ ðàáîòà ïî
îñóùåñòâëåíèþ ìåäèöèíñêîãî ñòðàõîâàíèÿ è
ñòðàõîâàíèÿ îò íåñ÷àñòíûõ ñëó÷àåâ è áîëåç-
íåé ðàáîòíèêîâ áàíêà.

Áàíê ïðîäîëæàåò àêòèâíî ñîäåéñòâîâàòü
âóçàì ñòðàíû â ïîäãîòîâêå ñïåöèàëèñòîâ äëÿ
ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà. Â òå÷åíèå 2002 ãîäà
ïðîøëè ïðàêòèêó 86 ñòóäåíòîâ ýêîíîìè÷åñêèõ
âûñøèõ ó÷åáíûõ çàâåäåíèé ÐÊ.

Íàöèîíàëüíûé Áàíê ïðîäîëæàåò ñâîþ ðàáîòó
ïî ïðîâåäåíèþ êîíêóðñà íà èìåííûå ñòèïåíäèè
Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí.
Äëÿ Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà ýòî î÷åíü âàæíî, òàê
êàê ñòóäåíòû � ýòî íàøè áóäóùèå ñîòðóäíèêè.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â êîíêóðñå ïðèíèìàþò
ó÷àñòèå 32 ñòóäåíòà èç 11 âóçîâ ðàçëè÷íûõ
ðåãèîíîâ Êàçàõñòàíà (ã. Òàðàç, ã. Æåçêàçãàí, ã. Ïàâ-
ëîäàð, ã. Àñòàíà., ã. Àëìàòû, ã. Óñòü � Êàåíî-
ãîðñê, ã. Àêòîáå, ã. Øûìêåíò, ã. Ñòàïíàãîðñê
(Àêìîëèíñêàÿ îáëàñòü,). Â 2002 ãîäó èìåííóþ
ñòèïåíäèþ ïîëó÷èëè � 7 ñòóäåíòîâ.

Êðîìå òîãî, Íàöèîíàëüíûé Áàíê è ÎÀÎ
«Êàçàõñêèé ýêîíîìè÷åñêèé Óíèâåðñèòåò èì.
Ò. Ðûñêóëîâà» íà÷àëè ñîòðóäíè÷åñòâî â ðàì-
êàõ äîãîâîðà î ñîâìåñòíîé (îáðàçîâàòåëüíîé)
äåÿòåëüíîñòè ïî ïðîãðàììå âûñøåãî ïðîôåñ-
ñèîíàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ ãðàæäàí Ðåñïóáëèêè
Êàçàõñòàí äëÿ îáåñïå÷åíèÿ âûñîêîêâàëèôèöè-
ðîâàííûìè ñïåöèàëèñòàìè îðãàíîâ ãîñóäàð-
ñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ è ôèíàíñîâîé ñôåðû.

Áàíêòå àäàì ðåñóðñòàðûí áàñ¢àðó æ´íií-
äåãi ¢ûçìåò áiðû¼ºàé à¢ïàðàòòû¢ æ¿éåãå
áiðiêòiðiëãåí.

Áàºäàðëàìà à¢ïàðàòòû ¢àëûïòàñòûðóºà,
æèíàóºà, áåðóãå, ñà¢òàóºà æ³íå ´¼äåóãå
íåãiçäåëãåí. Áàíêòå íåãiçãi ¢àðûì-¢àòûíàñ
¢¾ðàëû «Èíòðàíåò» iøêi ýëåêòðîíäû¢ æåëi
áîëûï òàáûëàäû.

½ëòòû¢ Áàíêòå àäàì ðåñóðñòàðûí áàñ¢àðó
ñàëàñûíäà î¼ í³òèæåëåðãå ¢îë æåòêiçiëäi.
Æ¿ðãiçiëãåí æ¾ìûñ¢à êåéáið øåòåëäåðäi¼
îðòàëû¢ áàíêòåði ìåòîäîëîãèÿëû¢ ¿ëêåí
ê´ìåê ê´ðñåòòi, îëàð � Äîé÷å Áóíäåñáàíê,
Èòàëèÿ Áàíêi, Àâñòðèÿ Áàíêi, ×åõèÿ Áàíêi
æ³íå Ôðàíöèÿ Áàíêi.

Êàäð ðåçåðâií iðiêòåóäi, áåéiìäåóäi, ¢àëûï-
òàñòûðóäû, ¢ûçìåòêåðëåðäi î¢ûòó ìåí ê³ñiáè
äàìûòóäû ðåòòåéòií íîðìàòèâòiê ¢¾¢û¢òû¢
áàçà àé¢ûíäàëäû.

¡ûçìåòêåðäi¼ å¼áåê í³òèæåëåðiíå áàéëà-
íûñòû à¢û ò´ëåó äå¼ãåéií äèôôåðåíöèàöèÿ-
ëàóäû ê´çäåéòií å¼áåêêå à¢û ò´ëåó æ¿éåñi
³çiðëåíäi, ¢ûçìåòêåðäi¼ å¼áåãií æ³íå æåêå
ìiíåçäåìåñií áàºàëàóäû¼ ñàïàëû¢ æà¼à æ¿éåñi
áåêiòiëäi.

Áàíê ¢ûçìåòêåðëåðií ³ëåóìåòòiê ¢îðºàó
æ³íå äåíñàóëû¢ äå¼ãåéií æà¢ñàðòó ìåí
ì¿ëiêòiê ì¿ääåëåðií ¢îðºàó ìà¢ñàòûíäà îëàð-
äû¼ ´ìiði ìåí äåíñàóëû¢òàðûíà êåëòiðiëãåí
çèÿíäû ´òåóãå áàéëàíûñòû ½ëòòû¢ Áàíê áàíê
¢ûçìåòêåðëåðií ìåäèöèíàëû¢ ñà¢òàíäûðóäû
æ³íå æàçàòàéûì æàºäàéëàð ìåí àóðóäàí
ñà¢òàíäûðóäû æ¿çåãå àñûðó æ´íiíäåãi æ¾ìûñ-
òàðäû æ¿ðãiçåäi.

Áàíê ¢àðæûëû¢ ñåêòîð ¿øií ìàìàíäàð
äàÿðëàóäà åëäi¼ æîºàðû î¢ó îðûíäàðûíà
áåëñåíäi û¢ïàë åòó ¿ñòiíäå. 2002 æûëäà ¡Ð-
íû¼ ýêîíîìèêàëû¢ æîºàðû î¢ó îðûíäàðûíû¼
86 ñòóäåíòi ïðàêòèêàäàí ´òòi.

½ëòòû¢ Áàíê ¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñû
½ëòòû¢ Áàíêiíi¼ àòàóëû ñòèïåíäèÿñûíà êîí-
êóðñ æ¿ðãiçó æ´íiíäåãi ´ç æ¾ìûñûí æàëºàñ-
òûðà ò¿ñóäå. ½ëòòû¢ Áàíê ¿øií á¾ë ´òå
ìà¼ûçäû, ´éòêåíi, ñòóäåíòòåð � áiçäi¼ áîëà-
øà¢ êàäðëàðûìûç. ¡àçiðãi óà¢ûòòà êîíêóðñ-
¢à ¡àçà¢ñòàííû¼ ³ð ò¿ðëi àéìà¢òàðûíàí
(Òàðàç ¢àëàñû, Æåç¢àçºàí ¢àëàñû, Ïàâëîäàð
¢àëàñû, Àñòàíà ¢àëàñû, Àëìàòû ¢àëàñû,
¥ñêåìåí ¢àëàñû, À¢ò´áå ¢àëàñû, Øûìêåíò
¢àëàñû, Ñòåïíîãîðñê ¢àëàñû (À¢ìîëà îáëû-
ñû) 11 æîºàðû î¢ó îðíûíàí 32 ñòóäåíò
¢àòûñóäà. 2002 æûëû àòàóëû ñòèïåíäèÿíû 7
ñòóäåíò àëäû.

Ñîíûìåí ¢àòàð ½ëòòû¢ Áàíê æ³íå «Ò. Ðûñ-
¢¾ëîâ àòûíäàºû ¡àçà¢ ýêîíîìèêàëû¢ óíè-
âåðñèòåòi» ÀÀ¡ ìåìëåêåòòiê áàñ¢àðó îðãàíäà-
ðû ìåí ¢àðæû ñàëàñûí æîºàðû áiëiêòi
ìàìàíäàðìåí ¢àìòàìàñûç åòó ¿øií ¡àçà¢ñòàí
Ðåñïóáëèêàñû àçàìàòòàðûíû¼ æîºàðû ê³ñiáè
ìàìàíäû¢òàðû áàºäàðëàìàñû áîéûíøà áiðëåñ-
êåí (áiëiì áåðó) ¢ûçìåòi òóðàëû øàðòòû¼
øå¼áåðiíäå ûíòûìà¢òàñà æ¾ìûñ iñòåé áàñòàäû.
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½ëòòû¢ Áàíê ³ëåóìåòòiê ¢îëäàó ê´ðñåòó
ìà¢ñàòûíäà ½ëòòû¢ Áàíê æ¿éåñiíi¼ á¾ðûíºû
¢ûçìåòêåðëåðiìåí � æ¾ìûñ iñòåìåéòií çåéíåò-
êåðëåðìåí àéòàðëû¢òàé æ¾ìûñ æ¿ðãiçóäå.
2001 æûëºû ¢àðàøàäà áàíê çåéíåòêåðëåðiìåí
¿íåìi áàéëàíûñòà áîëàòûí æ³íå êåçäåñóëåð
¾éûìäàñòûðó àð¢ûëû æàñòàð àðàñûíäà
ò³ðáèå æ¾ìûñòàðûí æ¿ðãiçåòií áàíêòi¼ Àðäà-
ãåðëåð êå¼åñi ¢¾ðûëäû.

1996 æûëäàí áàñòàï ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ ìóçåéi
æ¾ìûñ iñòåéäi, îíû¼ íåãiçãi áàºûòû áàíêòi¼ äàìó
òàðèõûí ¢àëûïòàñòûðó, áàíê ¢ûçìåòiíäåãi æà¼à
¢ûçû¢òû ôàêòîðëàðäû àíû¢òàó æ³íå ñèïàòòàó.

Ìóçåé ñîíûìåí áiðãå êîëëåêöèîíåðëåðäåí,
àðõåîëîãòàðäàí ìóçåé ýêñïîíàòòàðûí ñàòûï
àëó æ³íå ¢àáûëäàó áîéûíøà ¾éûìäàñòûðó-
³äiñòåìåëiê æ¾ìûñûí æ¿çåãå àñûðàäû. Íåãiçãi
¢îðäû òîëû¢òûðó ¿øií ìóçåé ì¿ääåñiíå ñàé
à¢øà áåëãiëåði ìåí ìåòàëë à¢øàëàðäû,
ñîíäàé-à¢ áàíê æ¿éåñi àðäàãåðëåðiíi¼ ¢îëæàç-
áàëàðûí, ôîòîñóðåòòåðií, ìóçåéäi¼ æ¿éåäåí
òûñ ¢îðû ¿øií ³äåáèåòòåðäi æèíàó æ´íiíäå
ò¾ðà¢òû æ¾ìûñ æ¿ðãiçåäi. Ìóçåé áàíê
¢ûçìåòêåðëåðií ¢àòûñòûðà îòûðûï êåçäåñó-
ëåð, ëåêöèÿëàð ¾éûìäàñòûðûï, ´òêiçåäi, ìó-
çåé ¢ûçìåòi òóðàëû æàðèÿëàíûìäàð, ìà¢àëà-
ëàð äàéûíäàéäû, øåòåëäiê ìóçåéëåðìåí áàé-
ëàíûñ æàñàéäû æ³íå à¢ïàðàòòàð àëìàñàäû.
¡àçiðãi óà¢ûòòà ìóçåé ýêñïîíàòòàðûíû¼ ñàíû
7 000 àòàó øàìàñûíäà.

Ìóçåéãå áàíê æ¿éåñiíi¼ äàìó òàðèõûìåí
òàíûñó ìà¢ñàòûíäà ñòóäåíòòåð, ìåêòåï î¢ó-
øûëàðû, ¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñûíû¼ ò¾ðºûí-
äàðû êåëåäi.

¡îë æåòêiçiëãåí í³òèæåëåðãå ¢àðàìàñòàí,
àäàì ðåñóðñòàðûí áàñ¢àðó ³äiñòåðií á¾äàí ³ði
æåòiëäiðó ¢àæåò æ³íå êåéiíãi æûëäàðäû¼
áàñûìäûëûºûí àé¢ûíäàé îòûðûï, ½ëòòû¢
Áàíê ´çiíi¼ àëäûíà ¢ûçìåòêåðëåðäi òà¼äàó,
iðiêòåó æ³íå æàëäàó ìåí îëàðäû¼ áåéiìäåëói,
ê³ñiáè äàìóû æ³íå êàäð ðåçåðâiíäå ò¾ðºàí
¢ûçìåòêåðëåðäi î¢ûòó æ¿éåñií, å¼áåêêå à¢û
ò´ëåóäi¼ ê´òåðìåëåó æ¿éåñií, ¢ûçìåòêåðëåðäi
³ëåóìåòòiê ¢îðºàó, ¢ûçìåòêåðëåðäi áàñ¢àðóºà
áiðû¼ºàé èíòåãðàöèÿëàíºàí áàºäàðëàìàëû¢
´íiìäi åíãiçó æ¿éåñií æåòiëäiðó æ´íiíäå
ìiíäåòòåð ¢îþäà.

Áàíê ¢ûçìåòêåðëåðiíi¼ ìiíåç-¢¾ëû¢ æ³íå
iñ-¢èìûëûíà áàºäàð áåðó ¿øií Áàíêòi¼
êîðïîðàòèâòiê ì³äåíèåòi êîäåêñi (ñòàíäàðòòà-
ðû) ³çiðëåíåòií áîëàäû.

Áiç ½ëòòû¢ Áàíê ¢ûçìåòiíi¼ íåãiçãi òàáû-
ñûíû¼ ê´çi � îíû¼ àäàì êàïèòàëûíäà åêåíií
åñòåí øûºàðìàéìûç.

Íàöèîíàëüíûì Áàíêîì â öåëÿõ îêàçàíèÿ
ñîöèàëüíîé ïîääåðæêè ïðîâîäèòñÿ çíà÷èòåëü-
íàÿ ðàáîòà ñ íåðàáîòàþùèìè ïåíñèîíåðàìè �
áûâøèìè ðàáîòíèêàìè ñèñòåìû Íàöèîíàëüíî-
ãî Áàíêà. Â íîÿáðå 2001 ãîäà ñîçäàí Ñîâåò
âåòåðàíîâ áàíêà, êîòîðûé ïîñòîÿííî ïîääåð-
æèâàåò ñâÿçü ñ ïåíñèîíåðàìè áàíêà è
ïðîâîäèò âîñïèòàòåëüíóþ ðàáîòó ñðåäè ìîëî-
äåæè ïóòåì ïðîâåäåíèÿ âñòðå÷.

Ñ 1996 ãîäà äåéñòâóåò ìóçåé Íàöèîíàëüíî-
ãî Áàíêà, îñíîâíûì íàïðàâëåíèåì êîòîðîãî
ÿâëÿåòñÿ âîññîçäàíèå èñòîðèè ðàçâèòèÿ áàíêà,
âûÿâëåíèå è îïèñàíèå íîâûõ èíòåðåñíûõ
ôàêòîâ â äåÿòåëüíîñòè áàíêà.

Ìóçåé îñóùåñòâëÿåò òàêæå îðãàíèçàöèîí-
íî-ìåòîäè÷åñêóþ ðàáîòó ïî ïðèîáðåòåíèþ è
ïðèåìó îò êîëëåêöèîíåðîâ, àðõåîëîãîâ ìóçåé-
íûõ ýêñïîíàòîâ. Ïðîâîäèòñÿ ïîñòîÿííàÿ ðàáî-
òà ïî ñáîðó äåíåæíûõ çíàêîâ è ìîíåò,
ïðåäñòàâëÿþùèõ ìóçåéíûé èíòåðåñ äëÿ ïî-
ïîëíåíèÿ îñíîâíîãî ôîíäà, à òàêæå ðóêîïè-
ñåé, ôîòîãðàôèé, ìîíîãðàôèé âåòåðàíîâ áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû, ëèòåðàòóðû äëÿ âíåñèñòåì-
íîãî ôîíäà ìóçåÿ. Ìóçåé îðãàíèçóåò è
ïðîâîäèò âñòðå÷è, ëåêöèè ñ ïðèâëå÷åíèåì
áàíêîâñêèõ ðàáîòíèêîâ, ãîòîâèò ïóáëèêàöèè,
ñòàòüè î äåÿòåëüíîñòè ìóçåÿ, ïîääåðæèâàåò
ñâÿçü è îáìåíèâàåòñÿ èíôîðìàöèåé ñ çàðó-
áåæíûìè ìóçåÿìè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ êîëè-
÷åñòâî ýêñïîíàòîâ ìóçåÿ ñîñòàâëÿåò îêîëî
7000 íàèìåíîâàíèé.

Â öåëÿõ ïîçíàíèÿ èñòîðèè ðàçâèòèÿ áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû Ìóçåé ïîñåùàþò ñòóäåíòû,
ó÷åíèêè øêîë, æèòåëè Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí.

Íåñìîòðÿ íà èìåþùèåñÿ ðåçóëüòàòû, íåîá-
õîäèìî äàëüíåéøåå ñîâåðøåíñòâîâàíèå ïîäõî-
äîâ ê óïðàâëåíèþ ÷åëîâå÷åñêèìè ðåñóðñàìè
è, îïðåäåëÿÿ ïðèîðèòåòû íà ïîñëåäóþùèå
ãîäû, Íàöèîíàëüíûé Áàíê ñòàâèò ïåðåä ñîáîé
çàäà÷è ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ ñèñòåìû ïîäáî-
ðà, îòáîðà è íàéìà ïåðñîíàëà è ïðîöåäóð åãî
àäàïòàöèè, ïðîôåññèîíàëüíîãî ðàçâèòèÿ è
îáó÷åíèÿ ðàáîòíèêîâ, ñîñòîÿùèõ â êàäðîâîì
ðåçåðâå, ïîîùðèòåëüíîé ñèñòåìû îïëàòû òðó-
äà, ñîöèàëüíîé çàùèòû ðàáîòíèêîâ, âíåäðåíèå
åäèíîãî èíòåãðèðîâàííîãî ïðîãðàììíîãî ïðî-
äóêòà óïðàâëåíèÿ ïåðñîíàëîì.

Äëÿ ïîëó÷åíèÿ ðàáîòíèêàìè áàíêà îðèåí-
òèðîâ ïîâåäåíèÿ è äåéñòâèé, áóäåò ðàçðàáîòàí
Êîäåêñ (ñòàíäàðòû) êîðïîðàòèâíîé êóëüòóðû
áàíêà.

Ìû âñåãäà ïîìíèì, ÷òî îñíîâíîé óñïåõ
ðàáîòû Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà â åãî ÷åëîâå÷åñ-
êîì êàïèòàëå.
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Ñèñòåìà ñòðàõîâàíèÿ
äåïîçèòîâ
êàê ôàêòîð
ñòàáèëüíîñòè
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà

Ìàæåíîâà Á. Ì.,
ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð
Êàçàõñòàíñêèé Ôîíä ãàðàíòèðîâàíèÿ âêëàäîâ

Âàæíîé ñîñòàâëÿþùåé ýêîíîìèêè ëþ-
áîé ñòðàíû ÿâëÿåòñÿ áàíêîâñêèé ñåêòîð,
ò. ê. áàíêè âêëþ÷åíû â ñèñòåìó ïëàòå-
æåé, âûñòóïàþò â êà÷åñòâå ïîñðåäíèêîâ
ìåæäó âëàäåëüöàìè äåïîçèòîâ è çàåìùè-
êàìè, âûïîëíÿþò àãåíòñêèå ôóíêöèè
ïðè ðåàëèçàöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêè ãîñóäàðñòâà. Îñíîâíûì ïðèíöè-
ïîì áàíêîâñêîãî áèçíåñà ÿâëÿåòñÿ îöåíêà
è óïðàâëåíèå ðèñêàìè, íåïîñðåäñòâåííî
ñâÿçàííûìè ëèáî ñîïóòñòâóþùèìè åìó.
Ñðåäè âñåõ ñóùåñòâóþùèõ ðèñêîâ áàíêè
áîëåå ÷óâñòâèòåëüíû ê ïðîáëåìàì ïîòå-
ðè ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.
Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî áàíêè îïåðèðó-
þò ñ âûñîêîé äîëåé çàåìíûõ ñðåäñòâ è
ïîääåðæèâàþò òàêîé óðîâåíü ëèêâèäíûõ
àêòèâîâ, êîòîðûé äîñòàòî÷åí äëÿ óäîâ-
ëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé âêëàä÷èêîâ ëèøü
â óñëîâèÿõ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè.
Áàíêè, êàê ôèíàíñîâûå ïîñðåäíèêè, ïðè-
âëåêàþò íà äåíåæíîì ðûíêå ëèêâèäíûå
ðåñóðñû, ñóùåñòâåííóþ ÷àñòü êîòîðûõ
ìîãóò ñîñòàâëÿòü êðàòêîñðî÷íûå äåïî-
çèòû, è ðàçìåùàþò èõ â ìåíåå ëèêâèä-
íûå è äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è èíâåñòè-
öèè. Îñíîâíàÿ ÷àñòü àêòèâîâ áàíêîâ
ðàçìåùàåòñÿ â êðåäèòû, êîòîðûå âûäà-
þòñÿ øèðîêîìó êðóãó çàåìùèêîâ, ðèñêè
êîòîðûõ íå âñåãäà ìîæíî äîñòîâåðíî
îöåíèòü. Â ñâÿçè ñ ýòèì âîçíèêàåò
ïîòåíöèàëüíàÿ óãðîçà òîãî, ÷òî âëàäåëü-
öû äåïîçèòîâ ìîãóò ïîñòðàäàòü ïðè
áàíêðîòñòâå áàíêîâ è, êàê ðåçóëüòàò
ýòîãî, ìîæåò âîçðàñòè íåäîâåðèå äåïîçè-

Áàíê ñåêòîðûíû¼
ò¾ðà¢òûëû¢
ôàêòîðû ðåòiíäå
äåïîçèòòåðäi
ñà¢òàíäûðó æ¿éåñi

Ì³æåíîâà Á. Ì.
¡àçà¢ñòàííû¼ æåêå ò¾ëºàëàðäû¼ ñàëûìäàðûíà
êåïiëäiê áåðó (ñà¢òàíäûðó) ¢îðûíû¼ áàñ äèðåêòîðû

Êåç êåëãåí åëäi¼ ýêîíîìèêàñûíû¼ ìà-
¼ûçäû ¢¾ðóøûñû áàíêòiê ñåêòîð áîëûï
òàáûëàäû, ´éòêåíi áàíêòåð ò´ëåì æ¿éå-
ñiíå åíãiçiëãåí, äåïîçèòòåðäi¼ èåëåði ìåí
çàåìøûëàð àðàñûíäàºû äåëäàë ðåòiíäå
æ¾ìûñ iñòåéäi, ìåìëåêåòòi¼ à¢øà-êðå-
äèò ñàÿñàòûí iñêå àñûðó êåçiíäå àãåíòòiê
¢ûçìåòòi îðûíäàéäû. Áàíê áèçíåñiíi¼
íåãiçãi ïðèíöèïòåði îºàí òiêåëåé áàéëàíûñ-
òû, íå ¢îñà æ¿ðåòií ò³óåêåëäåðäi áàºàëàó
æ³íå áàñ¢àðó áîëûï òàáûëàäû. Áàíêòåð
áàðëû¢ ò³óåêåëäåðäi¼ iøiíäå ´òiìäiëiêòi
æ³íå ò´ëåì ¢àáiëåòòiëiãií æîºàëòó ïðî-
áåìàëàðûíà íåº¾ðëûì àëà¼äàéäû. Ì¾íû¼
´çi áàíêòåðäi¼ çàåì ¢àðàæàòûíû¼ æîºà-
ðû ¿ëåñiìåí îïåðàöèÿëàð æàñàóûíà æ³íå
¢àðæûëû¢ ò¾ðà¢òûëû¢ æàºäàéûíäà ºàíà
ñàëûìøûëàðäû¼ òàëàïòàðûí ¢àíàºàò-
òàíäûðó ¿øií æåòêiëiêòi áîëûï òàáûëà-
òûí ´òiìäi àêòèâòåðäi¼ îñûíäàé äå¼ãåéií
¾ñòàï ò¾ðóûíà áàéëàíûñòû. Áàíêòåð
¢àðæû äåëäàëäàðû ðåòiíäå à¢øà ðûíîãûí-
äà àéòàðëû¢òàé á´ëiãi ¢ûñ¢à ìåðçiìäi
äåïîçèòòåðäåí ò¾ðóû û¢òèìàë áîëàòûí
´òiìäi ðåñóðñòàðäû òàðòàäû æ³íå îëàð-
äû ´òiìäiëiãi àçûðà¢ æ³íå ¾çà¢ ìåðçiìäi
êðåäèòòåðãå æ³íå èíâåñòèöèÿëàðºà îðíà-
ëàñòûðàäû. Áàíêòåð àêòèâòåðiíi¼ íåãiçãi
á´ëiãi ò³óåêåëäåðií áàðëû¢ óà¢ûòòà øû-
íàéû áàºàëàó ì¿ìêií áîëà áåðìåéòií çàåì-
øûëàðäû¼ áàñûì á´ëiãiíå áåðiëåòií êðå-
äèòòåðãå îðíàëàñòûðûëàäû. Îñûºàí áàé-
ëàíûñòû äåïîçèò èåëåði áàíêòåð áàíêðîò
áîëºàí êåçäå çàðäàï øåãói û¢òèìàë áîëà-
òûí ³ëóåòòi ¢àòåð òóûíäàéäû, îñûíû¼
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òîðîâ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå â öåëîì è
ïðèâåñòè ê îòòîêó äåïîçèòîâ èç áàíêîâñ-
êîãî ñåêòîðà. Âî èçáåæàíèå òàêîé ñèòóà-
öèè ñòðàíû ôîðìèðóþò ñèñòåìû ôè-
íàíñîâîé áåçîïàñíîñòè, êîòîðûå îáû÷íî
âêëþ÷àþò ôóíêöèè ðåãóëèðîâàíèÿ è ïðó-
äåíöèàëüíîãî íàäçîðà, êðåäèòîðà â ïîñëå-
äíåé èíñòàíöèè è ñòðàõîâàíèÿ äåïî-
çèòîâ.

Ñèñòåìà ñòðàõîâàíèÿ äåïîçèòîâ (äàëåå
ÑÑÄ) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îäèí èç îñíîâíûõ
ìåõàíèçìîâ, îáåñïå÷èâàþùèõ ñòàáèëüíîñòü
áàíêîâñêîé ñèñòåìû è äîâåðèå ê íåé
íàñåëåíèÿ. Îñíîâíûìè ó÷àñòíèêàìè ÑÑÄ
ÿâëÿþòñÿ áàíêè, èìåþùèå ëèöåíçèþ íà
ïðèåì äåïîçèòîâ, èõ âêëàä÷èêè, âîçâðàò
âêëàäîâ êîòîðûõ ãàðàíòèðóåòñÿ, à òàêæå
îðãàíèçàöèÿ, îñóùåñòâëÿþùàÿ ãàðàíòèðîâà-
íèå äåïîçèòîâ â áàíêàõ.

Ñóùåñòâóþùèå äâà ïîäõîäà ñòðàõîâàíèÿ
äåïîçèòîâ: ÿâíûé è íåÿâíûé, êîòîðûå èìåþò
ðàçëè÷íóþ ñòåïåíü ãàðàíòèðîâàííîñòè âîçâðàòà
âêëàäîâ â ñëó÷àå áàíêðîòñòâà áàíêà. Íåÿâíàÿ
çàùèòà ïðåäïîëàãàåò ëèøü îïðåäåëåííûå îæè-
äàíèÿ âîçâðàòà âêëàäîâ íàñåëåíèÿ ñî ñòîðîíû
îáùåñòâà â ñëó÷àå áàíêðîòñòâà áàíêà. Ïðè
ñóùåñòâîâàíèè íåÿâíîé çàùèòû âêëàäîâ âîçíè-
êàåò ðÿä âîïðîñîâ, íà êîòîðûå îòâåòèòü âåñüìà
çàòðóäíèòåëüíî. Ïî ñâîåé ïðèðîäå íåÿâíàÿ
çàùèòà ñîçäàåò íåîïðåäåëåííîñòü â îòíîøåíèè
òîãî, êàê è êîãäà áóäóò óäîâëåòâîðåíû
òðåáîâàíèÿ âëàäåëüöåâ äåïîçèòîâ è êðåäèòîðîâ
ïðè áàíêðîòñòâå áàíêà. Ôàêòîð íåîïðåäåëåííî-
ñòè íå ñïîñîáñòâóåò ðîñòó äîâåðèÿ íàñåëåíèÿ ê
áàíêîâñêîé ñèñòåìå.

Ôîðìàëèçîâàííàÿ, èëè ÿâíàÿ, ñèñòåìà ñòðà-
õîâàíèÿ äåïîçèòîâ îñíîâûâàåòñÿ íà çàêîíîäà-
òåëüíî óñòàíîâëåííûõ ïîäõîäàõ è ïðîöåäóðàõ.
ßâíàÿ ñèñòåìà îãîâàðèâàåò óñëîâèÿ, îïðåäåëÿ-
þùèå ãàðàíòèðîâàííûé ñòàòóñ äåïîçèòà, ðàç-
ìåð è ïðîöåäóðû åãî âîçìåùåíèÿ â ñëó÷àå
áàíêðîòñòâà áàíêà. ßâíàÿ ñèñòåìà ãàðàíòèðî-
âàíèÿ äåïîçèòîâ, áëàãîäàðÿ ñâîåé îïðåäåëåí-
íîñòè, áîëåå ïîíÿòíà è íàäåæíà, ÷åì íåÿâíûå
ñèñòåìû ãàðàíòèðîâàíèÿ. Âñå áîëüøå ñòðàí
îòäàþò ïðåäïî÷òåíèå ÿâíîé ñèñòåìå ãàðàíòè-
ðîâàíèÿ äåïîçèòîâ, ÷òî ïîçâîëÿåò âûðàáîòàòü
îáùèå ïîäõîäû è ïðèíöèïû ïî åå äàëüíåéøå-
ìó ñîâåðøåíñòâîâàíèþ è ðàçâèòèþ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñèñòåìû ñòðàõîâàíèÿ
äåïîçèòîâ (ÑÑÄ) äåéñòâóþò áîëåå ÷åì â ñòà
ñòðàíàõ ìèðà. Ïåðâàÿ ÑÑÄ áûëà ñîçäàíà â
Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ â 1934 ãîäó, â êà÷åñòâå
îäíîé èç àíòèêðèçèñíûõ ìåð â áàíêîâñêîì
ñåêòîðå. Â áîëüøèíñòâå ñòðàí Çàïàäíîé
Åâðîïû ÑÑÄ áûëè ââåäåíû â 60�80-å ãã.
Â ñòðàíàõ Âîñòî÷íîé Àçèè è Ëàòèíñêîé
Àìåðèêè ÑÑÄ ïîëó÷èëè îñîáåííîå ðàçâèòèå
ïîñëå êðèçèñà êîíöà 90-õ ãã.

Õîòÿ ýôôåêòèâíîñòü ñèñòåì ñòðàõîâàíèÿ
äåïîçèòîâ â ïîääåðæàíèè ôèíàíñîâîé ñòà-

í³òèæåñiíäå äåïîçèòîðëàðäû¼ ò¾òàñòàé
àëºàíäà áàíê æ¿éåñiíå ñåíiìñiçäiãi ¾ëºàéûï,
äåïîçèòòåðäi¼ áàíêòiê ñåêòîðäàí ³êåòi-
ëóiíå ³êåëiï ñî¢òûðóû ì¿ìêií. Îñûíäàé
æàºäàéäû áîëäûðìàñ ¿øií åëäåð ñî¼ºû
ñàòûäàºû êðåäèòîðäû¼ æ³íå äåïîçèò-
òåðäi ñà¢òàíäûðóäû¼, ³äåòòå ðåòòåó
æ³íå ïðóäåíöèàëäû¢ ¢àäàºàëàó ôóíêöèÿ-
ëàðûí ¢àìòèòûí ¢àðæûëû¢ ¢àóiïñiçäiê
æ¿éåñií ¢àëûïòàñòûðàäû.

Äåïîçèòòåðäi ñà¢òàíäûðó æ¿éåñi (ÄÑÆ)
áàíê æ¿éåñiíi¼ ò¾ðà¢òûëûºûí æ³íå îºàí
õàëû¢òû¼ ñåíiìií ¢àìòàìàñûç åòåòií íåãiçãi
òåòiêòåðäi¼ áiði. ÄÑÆ-íi¼ íåãiçãi ¢àòûñóøûëà-
ðû äåïîçèòòåð ¢àáûëäàóºà ëèöåíçèÿñû áàð
áàíêòåð æ³íå îëàðäû¼ ñàëûìäàðûí ¢àéòàðóºà
êåïiëäiê áåðiëåòií ñàëûìøûëàðû, ñîíäàé-à¢
áàíêòåðäåãi äåïîçèòòåðäi êåïiëäåíäiðóäi æ¿çå-
ãå àñûðàòûí ¾éûìäàð áîëûï òàáûëàäû.

Äåïîçèòòåðäi ñà¢òàíäûðóäû¼: áàíê áàíêðîò
áîëºàí æàºäàéäà ñàëûìäàðäû ¢àéòàðóºà
êåïiëäiê áåðóäi¼ ò¿ðëi ä³ðåæåñií áiëäiðåòií
¢îëäàíûëûï æ¿ðãåí àé¢ûí æ³íå àé¢ûí åìåñ
åêi ³äiñi áàð. Àé¢ûí åìåñ ¢îðºàó áàíê
áàíêðîò áîëºàí æàºäàéäà ¢îºàì òàðàïûíàí
õàëû¢òû¼ ñàëûìäàðûí ¢àéòàðóäû¼ áåëãiëi áið
ê¿òiëåòií æàºäàéëàðûí áîëæàéäû. Ñàëûìäàð-
äû àé¢ûí åìåñ ¢îðºàó êåçiíäå áið¢àòàð
ñ¾ðà¢òàð òóûíäàéäû, îëàðºà æàóàï áåðó î¼àé
åìåñ. Àé¢ûí åìåñ ¢îðºàó áàíê áàíêðîò áîëºàí
êåçäå äåïîçèò èåëåðiíi¼ æ³íå êðåäèòîðëàðäû¼
òàëàïòàðûí ¢àëàé æ³íå ¢àøàí ¢àíàºàòòàíäû-
ðóºà ¢àòûñòû áåëãiñiçäiê òóäûðàäû. Àé¢ûí
åìåñòiê ôàêòîðû õàëû¢òû¼ áàíê æ¿éåñiíå
ñåíiìií ìîëàéòóºà áåéiìäåìåéäi.

Äåïîçèòòåðäi ñà¢òàíäûðóäû¼ ¢àëûïòàñ¢àí
íåìåñå àé¢ûí æ¿éåñi çà¼ìåí áåëãiëåíãåí
³äiñòåðãå æ³íå ð³ñiìäåðãå íåãiçäåëåäi. Àé¢ûí
æ¿éå äåïîçèòòi¼ êåïiëäiê áåðiëãåí ì³ðòåáåñií
àé¢ûíäàó øàðòòàðûí, áàíê áàíêðîò áîëºàí
æàºäàéäà îíû ¢àéòàðó ì´ëøåði ìåí ð³ñiì-
äåðií ê´ðñåòåäi. ¥çiíi¼ àé¢ûíäûëûºûíà îðàé
äåïîçèòòåðãå êåïiëäiê áåðóäi¼ àé¢ûí æ¿éåñi
êåïiëäiê áåðóäi¼ àé¢ûí åìåñ æ¿éåñiíå ¢àðà-
ºàíäà íåº¾ðëûì ò¿ñiíiêòi æ³íå ñåíiìäi.
Ê´ïøiëiê åëäåð äåïîçèòòåðãå êåïiëäiê áåðóäi¼
àé¢ûí æ¿éåñiíå àðòû¢øûëû¢ áåðóäå, ì¾íû¼
´çi îñû æ¿éåíi á¾äàí ³ði æåòiëäiðó ìåí
äàìûòó æ´íiíäåãi æàëïû ³äiñòåð ìåí ïðèí-
öèïòåðäi òàáóºà ì¿ìêiíäiê áåðåäi.

¡àçiðãi óà¢ûòòà äåïîçèòòåðäi ñà¢òàíäûðó
æ¿éåñi (ÄÑÆ) ³ëåìäåãi æ¿çäåí àñòàì åëäå
¢îëäàíûëàäû. Áiðiíøi ÄÑÆ 1934 æûëû ¡¾ðà-
ìà Øòàòòàðäà áàíê ñåêòîðûíäà äàºäàðûñ¢à
¢àðñû øàðàëàðäû¼ áiði ðåòiíäå ïàéäà áîëäû.
Áàòûñ Åóðîïàíû¼ ê´ïøiëiê åëäåðiíäå ÄÑÆ
60�80 ææ. åíãiçiëäi. Øûºûñ Àçèÿ æ³íå Ëàòûí
Àìåðèêàñû åëäåðiíäå ÄÑÆ 90-øû æûëäàðäû¼
àÿºûíäàºû äàºäàðûñòàí êåéií åðåêøå äàìûäû.

Äåïîçèòòåðäi ñà¢òàíäûðó æ¿éåñiíi¼ ¢àðæû-
ëû¢ ò¾ðà¢òûëû¢òû ¢îëäàóäàºû òèiìäiëiãi
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¡ÀÇÀ¡ÑÒÀÍ ½ËÒÒÛ¡ ÁÀÍÊI

áèëüíîñòè î÷åâèäíà è äîêàçàíà ìèðîâîé
ïðàêòèêîé, èõ íå ñëåäóåò âîñïðèíèìàòü êàê
ïàíàöåþ. Â ñëó÷àå ñèñòåìíîãî êðèçèñà áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû, ãîñóäàðñòâî äîëæíî ïðèìå-
íÿòü èíûå ìåõàíèçìû, íàïðàâëåííûå íà
ðåñòðóêòóðèçàöèþ è âîññòàíîâëåíèå áàíêîâñ-
êîãî ñåêòîðà.

Áîëåå òîãî, ñîçäàíèå ñàìîé ÑÑÄ òðåáóåò
íàëè÷èÿ óñëîâèé, îáåñïå÷èâàþùèõ îïðåäåëåí-
íûé óðîâåíü ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâî-áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû. Èìåííî ñ íåñòàáèëüíîñòüþ
ôèíàíñîâî-áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ñâÿçàíà
ïðîáëåìà ñîçäàíèÿ è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ÑÑÄ
â ñòðàíàõ ÑÍÃ.

Â Êàçàõñòàíå ñèñòåìà ãàðàíòèðîâàíèÿ âêëà-
äîâ áûëà ñîçäàíà â 1999 ãîäó, â óñëîâèÿõ
äîñòàòî÷íûõ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ æèçíåñïîñîáíîñ-
òè ÑÑÄ, îñíîâíûìè ïðèíöèïàìè êîòîðîé
ÿâëÿþòñÿ ñëåäóþùèå:
� ñîçäàíèå îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíîé áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû, íå ïîäâåðæåííîé ðèñêó
áàíêðîòñòâà çíà÷èòåëüíîãî ÷èñëà áàíêîâ,
êîòîðîå ìîæåò ïðèâåñòè ê âîçíèêíîâåíèþ
ñèñòåìíîãî êðèçèñà â áàíêîâñêîì ñåêòîðå,

� íàëè÷èå çàêîíîäàòåëüíîé áàçû ïî âîïðî-
ñàì ñòðàõîâàíèÿ äåïîçèòîâ, ïîíÿòíîé äëÿ
âñåõ ó÷àñòíèêîâ ÑÑÄ: âêëàä÷èêîâ, áàíêîâ
è îðãàíèçàöèè, îñóùåñòâëÿþùåé ãàðàíòè-
ðîâàíèå äåïîçèòîâ,

� íàëè÷èå ðåãóëÿòîðíîãî ìåõàíèçìà è íàä-
çîðà áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ñôîðìèðîâàííî-
ãî â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíöèïàìè Áàçåëüñ-
êîãî Êîìèòåòà.
Ñõåìà ïîñòðîåíèÿ ñèñòåìû ãàðàíò èðîâà-

íèÿ äåïîçèòîâ Êàçàõñòàíà îñíîâûâàëàñü íà
îïûòå ëó÷øåé ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêè,
ïðèíöèïû êîòîðîé èçëîæåíû â Ðåêîìåíäàöè-
ÿõ ïî ñîçäàíèþ ýôôåêòèâíûõ ñèñòåì ñòðàõî-
âàíèÿ äåïîçèòîâ, âûðàáîòàííûõ Ôîðóìîì çà
ôèíàíñîâóþ ñòàáèëüíîñòü, à òàêæå â Ðåêîìåí-
äàöèÿõ Ìåæäóíàðîäíîãî Âàëþòíîãî Ôîíäà. Íà
1 àïðåëÿ 2003 ãîäà èç 38 äåéñòâóþùèõ áàíêîâ
Êàçàõñòàíà, 21 áàíê âõîäèë â ñèñòåìó
ñòðàõîâàíèÿ äåïîçèòîâ.

Ââåäåíèå ñèñòåìû ãàðàíòèðîâàíèÿ äåïîçè-
òîâ â Êàçàõñòàíå ïîñðåäñòâîì ïðèíÿòèÿ
ñîîòâåòñòâóþùèõ èçìåíåíèé â Çàêîí Ðåñïóá-
ëèêè Êàçàõñòàí «Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé
äåÿòåëüíîñòè» è óòâåðæäåíèÿ Ïðàâèë ãàðàí-
òèðîâàíèÿ äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö óâåëè-
÷èëî äîâåðèå íàñåëåíèÿ â öåëîì ê áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìå Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí. Ïîäòâåðæ-
äåíèåì òîìó ñëóæèò äèíàìèêà ðîñòà äåïîçè-
òîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö â áàíêàõ âòîðîãî óðîâíÿ
çà ïîñëåäíèå òðè ãîäà. Òàê, äåïîçèòû
ôèçè÷åñêèõ ëèö â áàíêàõ âòîðîãî óðîâíÿ ïî
ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2000 ãîäà ñîñòàâèëè
53 ìëðä. òåíãå, à íà 1 àïðåëÿ 2003 ãîäà �
265,2 ìëðä. òåíãå, ò. å. íàáëþäàåòñÿ óâåëè÷å-
íèå äåïîçèòîâ áàíêîâ â 5 ðàç, â òîì ÷èñëå
äåïîçèòû â òåíãå çà ýòîò æå ïåðèîä âîçðîñëè
â 2,7 ðàçà.

àíû¢ æ³íå ³ëåìäiê ò³æiðèáåäå ä³ëåëäåíñå äå
îëàðäû áiðäåí-áið òûºûðû¢òàí øûºó æîëû
äåï ¢àáûëäàìàó êåðåê. Áàíê æ¿éåñiíäåãi
æ¿éåëiê äàºäàðûñ æàºäàéûíäà ìåìëåêåò
áàíêòiê ñåêòîðäû ¢àéòà ¢¾ðûëûìäàó æ³íå
¢àëïûíà êåëòiðóãå áàºûòòàëºàí ´çãå òåòiê-
òåðäi ¢îëäàíóºà òèiñòi.

Á¾ºàí ¢îñà, ÄÑÆ-ñií ¢¾ðó ¢àðæûëû¢-
áàíêòiê æ¿éå ò¾ðà¢òûëûºûíû¼ áåëãiëi áið
äå¼ãåéií ¢àìòàìàñûç åòåòií øàðòòàðäû¼
áîëóûí òàëàï åòåäi. ÒÌÄ åëäåðiíäå ÄÑÆ-ñií
¢¾ðó æ³íå æ¾ìûñ iñòåó ïðîáëåìàëàðû
¢àðæûëû¢-áàíêòiê æ¿éå ò¾ðà¢ñûçäûºûíà
áàéëàíûñòû.

¡àçà¢ñòàíäà ñàëûìäàðºà êåïiëäiê áåðó
æ¿éåñi ÄÑÆ-íi¼ ´ìiðøå¼äiãií ¢àìòàìàñûç åòó
¿øií æåòêiëiêòi æàºäàéäà 1999 æûëû ¢¾ðûë-
äû, îíû¼ íåãiçãi ïðèíöèïòåði ìûíàëàð áîëûï
òàáûëàäû:
� áàíê ñåêòîðûíäà æ¿éåëiê äàºäàðûñòû¼
ïàéäà áîëóûíà ³êåëiï ñî¢òûðóû û¢òèìàë
áàíêðîòòû¢ ò³óåêåëãå ¾øûðàìàºàí áàíê-
òåðäi¼ àéòàðëû¢òàé ñàíûìåí ñàëûñòûðìà-
ëû ò¿ðäå àëºàíäà ò¾ðà¢òû áàíêòiê æ¿éå
¢¾ðó;

� äåïîçèòòåðäi ñà¢òàíäûðó ì³ñåëåëåði áîéûí-
øà ÄÑÆ-íi¼ áàðëû¢ ¢àòûñóøûëàðûíà:
ñàëûìøûëàðºà, áàíêòåðãå æ³íå äåïîçèòòåð-
ãå êåïiëäiê áåðóäi æ¿çåãå àñûðàòûí ¾éûì-
äàðºà ò¿ñiíiêòi çà¼äû¢ áàçàíû¼ áîëóû;

� Áàçåëü Êîìèòåòiíi¼ ïðèíöèïòåðiíå ñ³éêåñ
¢¾ðûëºàí ðåòòåó òåòiãiíi¼ æ³íå áàíêòiê
ñåêòîðäû ¢àäàºàëàóäû¼ áîëóû.
¡àçà¢ñòàííû¼ äåïîçèòòåðãå êåïiëäiê áåðó

æ¿éåñií ¢¾ðó ñõåìàñû å¼ îçû¢ õàëû¢àðàëû¢
ïðàêòèêàíû¼ ò³æiðèáåëåðiíå íåãiçäåëäi, îíû¼
ïðèíöèïòåði ¢àðæû ò¾ðà¢òûëûºû ¿øií Ôî-
ðóì ³çiðëåãåí Äåïîçèòòåðäi ñà¢òàíäûðóäû¼
òèiìäi æ¿éåëåðií ¢¾ðó æ´íiíäåãi í¾ñ¢àìàëàð-
äà, ñîíäàé-à¢ Õàëû¢àðàëû¢ Âàëþòà ¡îðûíû¼
í¾ñ¢àìàëàðûíäà æàçûëºàí. 2003 æûëºû
1 ñ³óiðäå ¡àçà¢ñòàíäà æ¾ìûñ iñòåï ò¾ðºàí
38 áàíêòåí 21 áàíê äåïîçèòòåðäi ñà¢òàíäûðó
æ¿éåñiíå êiðäi.

«Áàíêòåð æ³íå áàíê ¢ûçìåòi òóðàëû»
¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñûíû¼ Çà¼ûíà òèiñòi
´çãåðiñòåðäi ¢àáûëäàó æ³íå Æåêå ò¾ëºàëàð-
äû¼ äåïîçèòòåðiíå êåïiëäiê áåðó åðåæåñií
áåêiòó àð¢ûëû ¡àçà¢ñòàíäà äåïîçèòòåðãå
êåïiëäiê áåðó æ¿éåñií åíãiçó ¡àçà¢ñòàí
Ðåñïóáëèêàñûíäà õàëû¢òû¼ áàíê æ¿éåñiíå
ò¾òàñòàé ñåíiìií ¾ëºàéòòû. Á¾ºàí ñî¼ºû ¿ø
æûë iøiíäå åêiíøi äå¼ãåéäåãi áàíêòåðäåãi
æåêå ò¾ëºàëàðäû¼ äåïîçèòòåðiíi¼ ´ñó äèíà-
ìèêàñû êó³ áîëàäû. Ñîíûìåí, åêiíøi
äå¼ãåéäåãi áàíêòåðäåãi æåêå ò¾ëºàëàðäû¼
äåïîçèòòåði 2000 æûëºû 1 ¢à¼òàðäàºû æàºäàé
áîéûíøà 53 ìëðä. òå¼ãå, àë 2003 æûëºû 1
ñ³óiðäå � 265,2 ìëðä. òå¼ãå áîëäû, ÿºíè
áàíêòåðäi¼ äåïîçèòòåði 5 åñåãå, îíû¼ iøiíäå
òå¼ãåäåãi äåïîçèòòåð îñû êåçå¼äå 2,7 åñåãå
´ñòi.
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Ñðî÷íûå âêëàäû, çà ïåðèîä ñóùåñòâîâàíèÿ
ñèñòåìû ñòðàõîâàíèÿ äåïîçèòîâ, âûðîñëè â 6,7
ðàçà è ñîñòàâèëè íà 1 àïðåëÿ 2003 ãîäà 235,1
ìëðä. òåíãå, äåïîçèòû äî âîñòðåáîâàíèÿ è
òåêóùèå ñ÷åòà óâåëè÷èëèñü â 1,7 ðàçà,
ñîñòàâèâ íà 1 àïðåëÿ 2003 ãîäà 30,1 ìëðä.
òåíãå. Óäåëüíûé âåñ ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ
óâåëè÷èëñÿ ñ 66,6% äî 88,7%.

Êàçàõñòàíñêàÿ ñèñòåìà ãàðàíòèðîâàíèÿ äå-
ïîçèòîâ ïîñòîÿííî ñîâåðøåíñòâóåòñÿ â íà-
ïðàâëåíèè óïðîùåíèÿ ñõåì âîçìåùåíèÿ,
óâåëè÷åíèÿ ðàçìåðîâ âîçìåùåíèÿ, ðàñøèðå-
íèÿ âèäîâ ñòðàõóåìûõ äåïîçèòîâ. Çà áîëåå
÷åì òðåõëåòíèé ïåðèîä ñóùåñòâîâàíèÿ ÑÑÄ
â Êàçàõñòàíå ñõåìû âîçìåùåíèÿ èçìåíÿëèñü
äâà ðàçà. Íà íà÷àëüíûõ ýòàïàõ ðàçâèòèÿ
ðàñ÷åò ñóììû âîçìåùåíèÿ ïðåäñòàâëÿëà
ñîáîé øêàëó, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðîé
ïîëíîñòüþ âîçìåùàëàñü ñóììà â ðàçìåðå äî
200 000 òåíãå. Åñëè âêëàä ïðåâûøàë óêàçàí-
íóþ ñóììó � âîçìåùåíèå äåïîçèòà ïðîèçâî-
äèëîñü ïî ðåãðåññèâíîé øêàëå. Ñëåäóþùèì
èçìåíåíèåì Ïðàâèë ãàðàíòèðîâàíèÿ äåïîçè-
òîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö (äàëåå Ïðàâèëà) áûëà
ââåäåíà ñóììà âîçìåùåíèÿ ïî äåïîçèòàì â
òåíãå 400 000 òåíãå, à òàêæå âîçìåùåíèå
âîçíàãðàæäåíèÿ ïî íåìó (50% îò ñòàâêè
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ). Ïî äåïîçèòàì â èíîñò-
ðàííîé âàëþòå � 90% îò ñóììû äåïîçèòà, íî
íå áîëåå 360 000 òåíãå, áåç âîçìåùåíèÿ
âîçíàãðàæäåíèÿ, âêëþ÷åíû â îáúåêòû ãàðàí-
òèðîâàíèÿ äåïîçèòû äî âîñòðåáîâàíèÿ â
òåíãå.

Äåïîçèòòåðäi ñà¢òàíäûðó æ¿éåñi æ¾ìûñ
iñòåãåí êåçå¼äå ìåðçiìäi ñàëûìäàð 6,7 åñå ´ñòi
æ³íå 2003 æûëºû 1 ñ³óiðäå � 235,1 ìëðä. òå¼ãå
áîëäû, òàëàï åòó áîéûíøà äåïîçèòòåð æ³íå
àºûìäàºû øîòòàð 1,7 åñå ´ñiï, 2003 æûëºû
1 ñ³óiðäå � 30,1 ìëðä. òå¼ãå áîëäû. Ìåðçiìäi
äåïîçèòòåðäi¼ ¿ëåñ ñàëìàºû 66,6%-òåí 88,7%-êå
äåéií ´ñòi.

¡àçà¢ñòàííû¼ äåïîçèòòåðãå êåïiëäiê áåðó
æ¿éåñi ´òåó ñõåìàñûí î¼àéëàòó, ´òåó ì´ë-
øåðií ¾ëºàéòó, ñà¢òàíäûðûëàòûí äåïîçèò-
òåðäi¼ ò¿ðëåðií êå¼åéòó áàºûòûíäà ¿íåìi
æåòiëäiðiëóäå. ÄÑÆ æ¾ìûñ iñòåãåí ¿ø æûë-
äàí àñòàì êåçå¼äå ¡àçà¢ñòàíäà ´òåó ñõåìàñû
åêi ðåò ´çãåðäi. Äàìóäû¼ áàñòàï¢û êåçå¼-
äåðiíäå ´òåó ñîìàñûíû¼ åñåái 200 000 òå¼ãåãå
äåéiíãi ì´ëøåðäåãi ñîìàíû òîëû¢ ¢àéòàðó
øêàëàñûíà ñàé áîëäû. Åãåð ñàëûì ê´ð-
ñåòiëãåí ñîìàäàí àñûï êåòñå, äåïîçèòòåðäi
´òåó � ðåãðåññèâòi øêàëà áîéûíøà æ¿ð-
ãiçiëäi. Æåêå ò¾ëºàëàðäû¼ äåïîçèòòåðiíå
êåïiëäiê áåðó åðåæåñiíå (á¾äàí ³ði � Åðåæå)
êåëåñi ´çãåðiñ òå¼ãåìåí äåïîçèòòåð áîéûíøà
´òåó ñîìàñû 400 000 òå¼ãå, ñîíäàé-à¢ îë
áîéûíøà ñûéà¢û ´òåó (¢àéòà ¢àðæûëàíäûðó
ñòàâêàñûíàí 50%) åíãiçiëäi. Øåòåë âàëþòàñû-
ìåí äåïîçèòòåð áîéûíøà äåïîçèò ñîìàñû-
íàí � 90%, 360 000 òå¼ãåäåí àñïàéòûí ñîìà
ñûéà¢û ´òåóñiç, òå¼ãåìåí òàëàï åòó áîéûíøà
äåïîçèòòåðãå êåïiëäiê áåðó îáúåêòiñiíå
åíãiçiëäi.

Õàëû¢àðàëû¢ îçû¢ ïðàêòèêàäà àëûíºàí
ò³æiðèáå ´òåó îáúåêòiñi � áàíêòå àøûëºàí

áàðëû¢ äåïîçèòòåð áîëóû òèiñ. Ñàëûìøû
æà¼ûëûñïàóºà, íå çà¼äàðäàºû ´çãåðiñòåðäi
¢àäàºàëàóºà òèiñòi åìåñ, ñàëûìøû áàíêòåãi
êåç-êåëãåí ñàëûì ò¿ðiíå ÄÑÆ-ñi êåïiëäiê
áåðåòiíií, æ³íå áàíê áàíêðîò áîëºàí æàºäàé-
äà îºàí ñàëûìíû¼ áåëãiëi áið ì´ëøåðií
´òåéòiíií ºàíà áiëóãå òèiñ. Æà¢ûí óà¢ûòòà

Îïûò, ïîëó÷åííûé ëó÷øåé ìåæäóíàðîäíîé
ïðàêòèêîé, ïîêàçûâàåò, ÷òî îáúåêòîì âîçìå-
ùåíèÿ äîëæíû áûòü âñå äåïîçèòû, îòêðûòûå
â áàíêå. Âêëàä÷èê íå äîëæåí ââîäèòñÿ â
çàáëóæäåíèå ëèáî îòñëåæèâàòü èçìåíåíèÿ â
çàêîíîäàòåëüñòâå, âêëàä÷èê äîëæåí ëèøü
çíàòü, ÷òî ëþáîé âèä âêëàäà â áàíêå

1-ÑÓÐÅÒ. ÐÈÑÓÍÎÊ 1.

Càëûìäàðºà êåïiëäiê áåðó æ¿éåñiíå Äèíàìèêà ðîñòà äåïîçèòîâ
¢àòûñóøû áàíêòåðäåãi æåêå ò¾ëºàëàðäû¼ ôèçè÷åñêèõ ëèö â áàíêàõ-ó÷àñòíèêàõ
äåïîçèòòåðiíi¼ ´ñó äèíàìèêàñû ñèñòåìû ãàðàíòèðîâàíèÿ âêëàäîâ
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ñàëûìäàðäû ñà¢òàíäûðóäû ðåòòåéòií çà¼ºà
ä³ë îñû òàëàïòàðäû ê´ðñåòåòií ´çãåðiñòåð
åíãiçiëåòií áîëàäû: ñàëûì âàëþòàñûíà ¢àðà-
ìàñòàí, æåêå ò¾ëºàëàðäû¼ äåïîçèòòåðiíi¼
áàðëû¢ ò¿ðëåði êåïiëäiê áåðó îáúåêòiñi
áîëûï òàáûëàäû, ´òåó ñîìàñû áiðæîëºû
áîëàäû.

Ê´áiíåñå êåéáið åëäåð ÄÑÆ-iíå ¢àòûñóøû
áàíêòåðäåãi û¢òèìàë ò³óåêåëäåðäåí åñêåðòó
øàðàëàðû ðåòiíäå äåïîçèòòåð áîéûíøà ñûé-
à¢û ñòàâêàñûíà áåëãiëi áið øåêòåóëåðäi
áåëãiëåéäi. Áàíêòåð ´ç ñàëûìøûëàðûí øîò-
òàðäà ñàëûìäàðäû áàðûíøà ¾çà¢ óà¢ûò
ñà¢òàóºà ûíòàëàíäûðàäû. Áàíêòåð ¿øií
óà¢ûò ôàêòîðû ìà¼ûçäû ðîëü àò¢àðàäû:
øîòòàðäà ¢àðàæàò íåº¾ðëûì ¾çà¢ áîëñà,
áàíêêå ´çiíi¼ èíâåñòèöèÿëû¢ ñàÿñàòûí æîñ-
ïàðëàó æå¼ië áîëàäû. Äåïîçèòîðëàð ¿øií
ìà¼ûçäûñû à¢øàíû¼ ñà¢òàëóûíà êåïiëäiê
áåðó, ñîíäàé-à¢ æåòêiëiêòi ì´ëøåðäåãi ñûéà-
¢û áîëûï òàáûëàäû. Ñàëûìøûëàð à¢øàñûí
êåïiëäiê áåðiëãåí ñà¢òàóäû äåïîçèòòåðäi
ñà¢òàíäûðó æ¿éåñi ¢àìòàìàñûç åòåäi. Æåò-
êiëiêòi ì´ëøåðäåãi ñûéà¢û ¾ºûìû ³ëäå¢àé-
äà ê¿ðäåëi. ¡àçà¢ñòàíäàºû ñèÿ¢òû ÄÑÆ-äå
òàðòûëºàí äåïîçèòòåð áîéûíøà ñûéà¢û
ñòàâêàñûíû¼ ì´ëøåðií øåêòåãåí æàºäàéäà
ñàëûìøûëàð àðàñûíäà ì¾íäàé øåêòåóëåðäi
áåëãiëi áið ò¿ñiíáåóøiëiê ïàéäà áîëàäû.
Ä¾ðûñ æàºäàéäà, áàíêòåð áàíê îïåðàöèÿëà-
ðûí æ¿ðãiçóãå ´ç øûºûíäàðûí àçàéòóºà
ì¿ääåëi áîëºàíû ñèÿ¢òû, äåïîçèòòiê ñòàâêà-
ëàðäû àçàéòóºà ì¿ääåëi áîëºàíäû¢òàí
äåïîçèòòiê ñûéà¢û ñòàâêàëàðû áîéûíøà
øåêòåóëåð áîëìàóû òèiñ. Àëàéäà, á¾ðûíºû
êå¼åñòiê àóìà¢òà æ³íå îòàíäû¢ êàïèòàë
åñåáiíåí ¢¾ðûëºàí áàíêòåðäi¼ ´òiìäiëiãií
¢îëäàóäû¼ íåãiçãi ê´çäåðiíi¼ áiði äåïîçèòòåð
áîëûï òàáûëàäû. Äåïîçèòòåðäi¼ àó¢ûìäû
ê´ëåìií òàðòó áàíêòåð àðàñûíäàºû á³-
ñåêåëåñòiêòi¼ ì³íi áîëûï òàáûëàäû. Åêiíøi
æàºûíàí, ÄÑÆ-íi¼ ñàëûìäàðäû ¢àéòàðóºà
êåïiëäiê áåðói ³ëñiç áàíê ¿øií æîºàðû
ñûéà¢û ñòàâêàñû áîéûíøà äåïîçèòòåð òàðòó
ì¿ìêiíäiêòåðií áîëæàéäû. ¡ûìáàò äåïî-
çèòòåðäi òàðòóäû¼ çà¼äû ñåáåái àêòèâòåðäi
ñàïàñûç áàñ¢àðóºà áàéëàíûñòû ò³óåêåë-
äåðäi¼ ´ñói áîëûï òàáûëàäû, á¾ë ´ç
êåçåãiíäå, îëàðäû øûºûííû¼ îðíûí æàáó
¿øií ¢îëàéëû ò³óåêåë äå¼ãåéiìåí îðíàëàñ-
òûðó ¢àæåòòiãií àðòòûðàäû. Îíû¼ iøiíäå
äåïîçèòòåð áîéûíøà ñûéà¢û ñòàâêàñûíû¼
´ñói çà¼äû ò¿ðäå êðåäèòòåð áîéûíøà
ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼ ´ñóií òóäûðàäû.
Ò¾òàñòàé àëºàíäà, áàíêòi¼ ì¾íäàé ñàÿñàòû-
íû¼ ñàëäàðûíàí îë êåéií áàíêðîò áîëóû
û¢òèìàë. Îñûëàéøà, äåïîçèòòiê ñòàâêàëàð
áîéûíøà øåêòåóëåð áàíêòiê ñåêòîðäàºû
ò¾ðà¢òûëû¢òû ñà¢òàóºà æ³íå ò³ðòiïòi íû-
ºàéòóºà áàºûòòàëºàí.

Àëàéäà, ¡àçà¢ñòàíäà îñûíäàé øåêòåó-
ëåðäi¼ áîëóûíà ¢àðàìàñòàí, äåïîçèòòåð

ãàðàíòèðóåòñÿ ÑÑÄ è, â ñëó÷àå áàíêðîòñòâà
áàíêà, åìó âîçìåñòÿò âêëàä â îïðåäåëåííîì
ðàçìåðå. Â áëèæàéøåå âðåìÿ â çàêîíîäàòåëü-
ñòâî, ðåãóëèðóþùåå ñòðàõîâàíèå âêëàäîâ áó-
äóò âíåñåíû èçìåíåíèÿ, îòðàæàþùèå èìåííî
äàííûå òðåáîâàíèÿ: âñå âèäû äåïîçèòîâ
ôèçè÷åñêèõ ëèö, íåçàâèñèìî îò âàëþòû
âêëàäà áóäóò ÿâëÿòüñÿ îáúåêòîì ãàðàíòèðîâà-
íèÿ, ñóììà âîçìåùåíèÿ áóäåò åäèíîé.

Çà÷àñòóþ íåêîòîðûìè ñòðàíàìè, â êà÷å-
ñòâå ïðåâåíòèâíîé ìåðû îò âîçìîæíûõ
ðèñêîâ â áàíêàõ-ó÷àñòíèêàõ ÑÑÄ, óñòàíàâëè-
âàþòñÿ îïðåäåëåííûå îãðàíè÷åíèÿ íà ñòàâêè
âîçíàãðàæäåíèÿ ïî äåïîçèòàì. Áàíêè ïîîù-
ðÿþò ñâîèõ âêëàä÷èêîâ äåðæàòü âêëàäû íà
ñ÷åòàõ êàê ìîæíî áîëüøå âðåìåíè. Ôàêòîð
âðåìåíè äëÿ áàíêîâ èãðàåò ñóùåñòâåííóþ
ðîëü: ÷åì äîëüøå ñðåäñòâà íàõîäÿòñÿ íà
ñ÷åòàõ, òåì ëåã÷å áàíêó ïëàíèðîâàòü ñâîþ
èíâåñòèöèîííóþ ïîëèòèêó. Äëÿ äåïîçèòîðîâ
âàæíûìè ìîìåíòàìè ÿâëÿåòñÿ ãàðàíòèðîâàí-
íàÿ ñîõðàííîñòü èõ äåíåã, à òàêæå äîñòàòî÷-
íûé ðàçìåð âîçíàãðàæäåíèÿ. Ãàðàíòèðîâàí-
íóþ ñîõðàííîñòü äåíåã âêëàä÷èêîâ îáåñïå÷è-
âàåò ñèñòåìà ñòðàõîâàíèÿ äåïîçèòîâ. Ïîíÿòèå
äîñòàòî÷íîãî ðàçìåðà âîçíàãðàæäåíèÿ ãîðàç-
äî ñëîæíåå. Â ñëó÷àÿõ, êîãäà ÑÑÄ, êàê â
Êàçàõñòàíå, îãðàíè÷èâàåò ðàçìåðû ñòàâîê
âîçíàãðàæäåíèÿ ïî ïðèâëåêàåìûì äåïîçèòàì,
ó âêëàä÷èêîâ âîçíèêàåò îïðåäåëåííîå íåïî-
íèìàíèå ýòîãî îãðàíè÷åíèÿ. Â èäåàëüíîì
ñëó÷àå îãðàíè÷åíèé ïî äåïîçèòíûì ñòàâêàì
âîçíàãðàæäåíèÿ áûòü íå äîëæíî, ïîñêîëüêó
áàíêè çàèíòåðåñîâàíû â ñíèæåíèè äåïîçèò-
íûõ ñòàâîê, êàê îíè çàèíòåðåñîâàíû â
ñíèæåíèè ñâîèõ çàòðàò íà ïðîâåäåíèå áàí-
êîâñêèõ îïåðàöèé. Îäíàêî èñòîðè÷åñêè ñëî-
æèëîñü òàê, ÷òî îäíèì èç îñíîâíûõ èñòî÷íè-
êîâ ïîääåðæàíèÿ ëèêâèäíîñòè áàíêîâ, ñî-
çäàííûõ íà ïîñòñîâåòñêîì ïðîñòðàíñòâå è çà
ñ÷åò îòå÷åñòâåííîãî êàïèòàëà ÿâëÿþòñÿ äåïî-
çèòû. Ïðèâëå÷åíèå áîëüøåãî îáúåìà äåïîçè-
òîâ ÿâëÿåòñÿ ïðåäìåòîì êîíêóðåíöèè ìåæäó
áàíêàìè. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ãàðàíòèðîâàí-
íîñòü âîçâðàòà âêëàäîâ ÑÑÄ ïðåäïîëàãàåò
âîçìîæíîñòü äëÿ ñëàáîãî áàíêà ïðèâëåêàòü
äåïîçèòû ïî âûñîêèì ñòàâêàì âîçíàãðàæäå-
íèÿ. Çàêîíîìåðíîé ïðè÷èíîé ïðèâëå÷åíèÿ
äîðîãèõ äåïîçèòîâ ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå ðèñ-
êîâ, ñâÿçàííûõ ñ íåêà÷åñòâåííûì óïðàâëåíè-
åì àêòèâàìè, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ïîâûøàåò
íåîáõîäèìîñòü èõ ðàçìåùåíèÿ ñ ïðèåìëåìûì
äëÿ ïîêðûòèÿ çàòðàò óðîâíåì ðèñêà. Â ÷àñò-
íîñòè, ðîñò ñòàâîê âîçíàãðàæäåíèÿ ïî äåïî-
çèòàì çàêîíîìåðíî âûçûâàåò óâåëè÷åíèå
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì. Â öåëîì,
ñëåäñòâèåì òàêîé ïîëèòèêè áàíêà ìîæåò
áûòü åãî ïîñëåäóþùåå áàíêðîòñòâî. Òàêèì
îáðàçîì, îãðàíè÷åíèÿ ïî äåïîçèòíûì ñòàâ-
êàì íàïðàâëåíû íà ñîõðàíåíèå ñòàáèëüíîñòè
è óêðåïëåíèþ äèñöèïëèíû â áàíêîâñêîì
ñåêòîðå.
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áîéûíøà ñûéà¢ûíû¼ îðòàøà ñòàâêàñû Ðå-
ñåéãå ¢àðàºàíäà æîºàðû. Êåëòiðiëãåí äèàã-
ðàììàäà (2-ñóðåò) ¡àçà¢ñòàíäàºû æ³íå Ðå-
ñåéäåãi æåêå ò¾ëºàëàðäû¼ íîìèíàëäû¢ æ³íå
íà¢òû äåïîçèòòåði áîéûíøà îðòàøà àëûí-
ºàí ñûéà¢û ñòàâêàëàðûíû¼ ´çãåðói ê´ðñå-
òiëãåí.

Æåêå ò¾ëºàëàðäû¼ ¾ëòòû¢ âàëþòàëàðäàºû
(òå¼ãå, ðåñåé ðóáëi) òàðòûëºàí ìåðçiìäiê
äåïîçèòòåði áîéûíøà îðòàøà àëûíºàí íîìè-
íàëäû ñûéà¢û ñòàâêàñû 2003 æûëºû íàóðûçäà
¡àçà¢ñòàíäà � 10,9%, Ðåñåéäå � 11,1% áîëäû.
Èíôëÿöèÿíû¼ æûëäû¢ äå¼ãåéi îñû óà¢ûò
êåçå¼iíäå ¡àçà¢ñòàíäà � 7,2%, Ðåñåéäå � 14,8%
áîëäû. Ñûéà¢ûíû¼ íîìèíàëäû¢ ñòàâêàñûí
¡àçà¢ñòàíäàºû æ³íå Ðåñåéäåãi èíôëÿöèÿ
äå¼ãåéiíå ò¿çåòêåí êåçäå, òèiñiíøå ¡àçà¢ñòàí-
äàºû íà¢òû ñûéà¢û ñòàâêàñû àéòàðëû¢òàé
æîºàðû (7,4-ïóíêòêå): ¡àçà¢ñòàíäàºû æåêå
ò¾ëºàëàðäû¼ äåïîçèòòåði áîéûíøà íà¢òû
ñûéà¢û ñòàâêàñû 3,7%, Ðåñåéäå ñûéà¢û
ñòàâêàñûíû¼ ì³íi òåðiñ æ³íå � 3,7% áîëäû.
Îëàé áîëñà, ñàëûìøûëàðºà äåïîçèòòåðií Ðå-
ñåéãå ¢àðàºàíäà ¡àçà¢ñòàíäà îðíàëàñòûðºàí
òèiìäiðåê, ´éòêåíi ì¾íäà íà¢òû ñûéà¢û
ñòàâêàñû æîºàðû.

Äåïîçèòòåðãå êåïiëäiê áåðó æ¿éåñiíäåãi
ìà¼ûçäû ìiíäåò õàëû¢òû¼ ñàëûìäàðûí
´òåó áîéûíøà ìiíäåòòåìåëåðäi îðûíäàó
ìà¢ñàòûíäà îíû¼ ò´ëåì ¢àáiëåòòiëiê æàº-
äàéûí ñà¢òàó áîëûï òàáûëàäû. 2003 æûëºû
1 ñ³óiðäåãi æàºäàé áîéûíøà ¡îð àêòèâ-
òåðiíi¼ ì´ëøåði 4,0 ìëðä. òå¼ãåäåí àñòàì
áîëäû, á¾ë åêi îðòàøà ¢àòûñóøû áàíêòi¼
êåïiëäiê áåðiëãåí ñàëûìäàðû áîéûíøà ¢î-
ñûìøà ¢àðûç àëìàé ´òåì ò´ëåóãå ì¿ìêiíäiê
áåðåäi. Èíâåñòèöèÿëû¢ ò³óåêåëäåðäi õåä-
æèðëåó ìà¢ñàòûíäà ¡îð àêòèâòåðiíi¼ 90%-
íåí àñòàìû ¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñûíû¼
ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàçäàðûíà îðíàëàñòû-
ðûëäû.

2-ÑÓÐÅÒ. ÐÈÑÓÍÎÊ 2.

¡àçà¢ñòàíäàºû æ³íå Ðåñåéäåãi Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ
îðòàøà àëûíºàí ñûéà¢û ñòàâêàñûíû¼ ñðåäíåâçâåøåííûõ ñòàâîê âîçíàãðàæäåíèÿ
æ³íå ÒÁÈ-íi¼ ´çãåðó äèíàìèêàñû, % è ÈÏÖ â Êàçàõñòàíå è â Ðîññèè, %

Òåì íå ìåíåå, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â
Êàçàõñòàíå, íåñìîòðÿ íà ñóùåñòâîâàíèå òàêèõ
îãðàíè÷åíèé, ñðåäíèå ñòàâêè âîçíàãðàæäåíèÿ
ïî äåïîçèòàì âûøå, ÷åì â Ðîññèè. Íà
ïðèâåäåííûõ äèàãðàììàõ (ðèñóíîê 2) ïîêàçàíû
èçìåíåíèÿ ñðåäíåâçâåøåííûõ ñòàâîê âîçíàã-
ðàæäåíèÿ ïî íîìèíàëüíûì è ðåàëüíûì äåïî-
çèòàì ôèçè÷åñêèõ ëèö â Êàçàõñòàíå è Ðîññèè.

Íîìèíàëüíûå ñðåäíåâçâåøåííûå ñòàâêè
âîçíàãðàæäåíèÿ ïî ïðèâëå÷åííûì ñðî÷íûì
äåïîçèòàì ôèçè÷åñêèõ ëèö â íàöèîíàëüíûõ
âàëþòàõ (òåíãå, ðîññèéñêèé ðóáëü) â ìàðòå
2003 ãîäà â Êàçàõñòàíå ñîñòàâèëè 10,9%, â
Ðîññèè � 11,1%. Ãîäîâîé óðîâåíü èíôëÿöèè íà
ýòîò æå ïåðèîä âðåìåíè â Êàçàõñòàíå
ñîñòàâèë 7,2%, â Ðîññèè � 14,8%. Ïðè
êîððåêòèðîâêå íîìèíàëüíûõ ñòàâîê âîçíàã-
ðàæäåíèÿ íà óðîâåíü èíôëÿöèè Êàçàõñòàíà è
Ðîññèè ñîîòâåòñòâåííî, ðåàëüíûå ñòàâêè âîç-
íàãðàæäåíèÿ â Êàçàõñòàíå áóäóò çíà÷èòåëüíî
âûøå (íà 7,4 ïóíêòà): ðåàëüíûå ñòàâêè
âîçíàãðàæäåíèÿ ïî äåïîçèòàì ôèçè÷åñêèõ ëèö
â Êàçàõñòàíå ñîñòàâëÿþò 3,7%, â Ðîññèè
çíà÷åíèå ñòàâêè âîçíàãðàæäåíèÿ îòðèöàòåëü-
íîå è ñîñòàâëÿåò � 3,7%. Ñëåäîâàòåëüíî,
âêëàä÷èêàì âûãîäíåå ðàçìåùàòü äåïîçèòû â
Êàçàõñòàíå, ÷åì â Ðîññèè, ò. ê. ðåàëüíûå
ñòàâêè âîçíàãðàæäåíèÿ çäåñü âûøå.

Âàæíîé çàäà÷åé ñèñòåìû ãàðàíòèðîâàíèÿ
äåïîçèòîâ ÿâëÿåòñÿ ñîõðàíåíèå ñîñòîÿíèÿ åå
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, â öåëÿõ âûïîëíåíèÿ îáÿ-
çàòåëüñòâ ïî âîçìåùåíèþ âêëàäîâ íàñåëåíèÿ.
Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 àïðåëÿ 2003 ãîäà ðàçìåð
àêòèâîâ Ôîíäà ñîñòàâèë áîëåå 4,0 ìëðä. òåíãå,
÷òî ïîçâîëÿåò âûïëàòèòü âîçìåùåíèå ïî
ãàðàíòèðîâàííûì âêëàäàì äâóõ ñðåäíèõ áàí-
êîâ-ó÷àñòíèêîâ, íå ïðèáåãàÿ ê äîïîëíèòåëüíî-
ìó çàèìñòâîâàíèþ. Â öåëÿõ õåäæèðîâàíèÿ
èíâåñòèöèîííûõ ðèñêîâ áîëåå 90% àêòèâîâ
Ôîíäà, ðàçìåùåíî â ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå
áóìàãè Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí.
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¡àçà¢ñòàííû¼ äåïîçèòòåðãå êåïiëäiê áåðó
æ¿éåñií õàëû¢àðàëû¢ ñòàíäàðòòàðºà æà¢ûíäà-
òó, êåïiëäiê áåðiëåòií äåïîçèòòåð áàçàñûí
êå¼åéòó, ´òåóãå àðíàëºàí ðåçåðâòåðäi ¾ëºàéòó,
ñàëûìäàðäû ´òåó ñõåìàñûí î¼àéëàòó æ³íå
òåçäåòó ìà¢ñàòûíäà ¡àçà¢ñòàí äåïîçèòòåðãå
êåïiëäiê áåðó ¡îðûíû¼ 2002 æûëºû ¢àçàíäà
Êàíàäà êîðïîðàöèÿñûíû¼ áàñòàìàñû áîéûíøà
¢¾ðûëºàí æ³íå 30 ì¿øå åëäi áiðiêòiðãåí
Äåïîçèòòåðãå êåïiëäiê áåðó æ´íiíäåãi õàëû¢à-
ðàëû¢ ¢àóûìäàñòû¢¢à (International Asso-
ciation for Deposit Insurers � IADI) êiðó
¢àæåòòiãi òóðàëû øåøiì ¢àáûëäàíäû. Àºûì-
äàºû æûëºû íàóðûçäà ¡àçà¢ñòàíäû¢ ¡îð
¢àæåòòi ¢¾æàòòàðäû Äåïîçèòòåðãå êåïiëäiê
áåðó æ´íiíäåãi õàëû¢àðàëû¢ ¢àóûìäàñòû¢¢à
æiáåðäi. ¡îð ñ³óiðäå IADI Àò¢àðóøû êå¼åñiíi¼
êiðóäi ìà¢¾ëäàóûí àëäû æ³íå ¡àóûìäàñòû¢-
òû¼ òîëû¢ ¢¾¢ûëû ì¿øåñi áîëäû.

IADI-ãå ì¿øåëiê ¡îðäû¼ äåïîçèòòåðãå
êåïiëäiê áåðó æ´íiíäåãi øåòåëäiê ¾éûìäàðìåí
ûíòûìà¢òàñòûºûí íûºàéòóºà, ¾ñûíûìäàð
àëóºà æ³íå áàíêòåðäi òàðàòó ìåí æ¾ìûñ iñòåï
ò¾ðºàí æàëïû êàññà æ¿éåñiíåí � «pay-box
system» å¼ ò´ìåíãi ò³óåêåëãå � ò³óåêåëäåðäi
áàºàëàó æ³íå ñàëûìäàðºà êåïiëäiê áåðó
æ¿éåñiíå ¢àòûñóøû áàíêòåð æàðíàëàðûíû¼
äèôôåðåíöèÿëàíºàí ñòàâêàëàðûí áåëãiëåóãå
íåãiçäåëãåí æ¿éåãå ê´øó ð³ñiìäåðiíå ¢àòûñòû
ÒÌÄ åëäåðiíi¼ æ¿éåëåðiíå ò³í ïðîáëåìàëû¢
ì³ñåëåëåðäi øåøóãå ì¿ìêiíäiê æàñàéòûí
áîëàäû.

Ò¾òàñòàé àëºàíäà, ¡àçà¢ñòàíäû¢ äå-
ïîçèòòåðãå êåïiëäiê áåðó æ¿éåñi æ¿éåíi
õàëû¢àðàëû¢ ñòàíäàðòòàðºà æà¢ûíäà-
òó áàºûòûíäà òàáûñòû äàìóäà.

Ñ öåëüþ ïðèáëèæåíèÿ êàçàõñòàíñêàÿ ñèñòå-
ìà ãàðàíòèðîâàíèÿ äåïîçèòîâ ê ìåæäóíàðîä-
íûì ñòàíäàðòàì, ðàñøèðåíèÿ áàçû ãàðàíòèðó-
åìûõ äåïîçèòîâ, óâåëè÷åíèÿ ðåçåðâà äëÿ
âîçìåùåíèÿ, óïðîùåíèÿ è óñêîðåíèÿ ñõåì
âîçìåùåíèÿ âêëàäîâ áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå î
íåîáõîäèìîñòè âñòóïëåíèÿ Êàçàõñòàíñêîãî
Ôîíäà ãàðàíòèðîâàíèÿ äåïîçèòîâ â Ìåæäóíà-
ðîäíóþ Àññîöèàöèþ ïî Ãàðàíòèðîâàíèþ Äåïî-
çèòîâ (International Association for Deposit
Insurers � IADI), îñíîâàííóþ ïî èíèöèàòèâå
Êàíàäñêîé êîðïîðàöèè ñòðàõîâàíèÿ äåïîçèòîâ
â îêòÿáðå 2002 ãîäà è îáúåäèíÿþùóþ ïîðÿäêà
30 ñòðàí-÷ëåíîâ. Â ìàðòå òåêóùåãî ãîäà
Êàçàõñòàíñêèì Ôîíäîì áûëè íàïðàâëåíû
íåîáõîäèìûå äîêóìåíòû â Ìåæäóíàðîäíóþ
Àññîöèàöèþ ïî Ãàðàíòèðîâàíèþ Äåïîçèòîâ.
Â àïðåëå Ôîíä ïîëó÷èë îäîáðåíèå íà âñòóï-
ëåíèå Èñïîëíèòåëüíîãî Ñîâåòà IADI è ñòàë
ïîëíîïðàâíûì ÷ëåíîì Àññîöèàöèè.

×ëåíñòâî â IADI áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü
óêðåïëåíèþ ñîòðóäíè÷åñòâà Ôîíäà ñ çàðóáåæ-
íûìè îðãàíèçàöèÿìè ïî ñòðàõîâàíèþ äåïîçè-
òîâ, ïîëó÷åíèþ ðåêîìåíäàöèé è ðåøåíèþ
ïðîáëåìíûõ âîïðîñîâ, õàðàêòåðíûõ äëÿ ñèñ-
òåì ñòðàí ÑÍÃ, êàñàþùèõñÿ â ÷àñòíîñòè:
ïðîöåäóð ëèêâèäàöèè áàíêà è ïåðåõîäà îò
äåéñòâóþùåé ñèñòåìû îáùåé êàññû � «pay-box
system», ê ñèñòåìå, îñíîâàííîé íà ìèíèìèçà-
öèè ðèñêîâ � îöåíêè ðèñêîâ è óñòàíîâëåíèÿ
äèôôåðåíöèðîâàííûõ ñòàâîê âçíîñîâ áàíêîâ-
ó÷àñòíèêîâ ñèñòåìû ãàðàíòèðîâàíèÿ âêëàäîâ.

Â öåëîì êàçàõñòàíñêàÿ ñèñòåìà ãà-
ðàíòèðîâàíèÿ äåïîçèòîâ óñïåøíî ðàçâè-
âàåòñÿ â íàïðàâëåíèè ïðèáëèæåíèÿ ñèñ-
òåìû ê ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì.
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Î ñèòóàöèè
íà äåïîçèòíîì
ðûíêå ñòðàíû

Å. Æàìàóáàåâ,
íà÷àëüíèê óïðàâëåíèÿ
ýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé,
À. Òþãàé,
âåäóùèé ñïåöèàëèñò-àíàëèòèê óïðàâëåíèÿ
ýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé
Äåïàðòàìåíòà èññëåäîâàíèé è ñòàòèñòèêè

Â ïîñëåäíèå ãîäû ñèòóàöèÿ â áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìå îñòàåòñÿ ñòàáèëüíîé. Ïðî-
õîäèò òî âðåìÿ, êîãäà äåíüãè ïðåèìóùå-
ñòâåííî õðàíèëèñü â «÷óëêàõ». Ëþäè
ñòàëè ïîíèìàòü, ÷òî äåíüãè ìîãóò
áûòü íå òîëüêî ñðåäñòâîì íàêîïëåíèÿ,
íî è èñòî÷íèêîì äîõîäà. Îäíèì ñëîâîì,
äîâåðèå íàñåëåíèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå
ïîâûøàåòñÿ, ñîîòâåòñòâåííî è äåïîçèòû
â áàíêàõ ðàñòóò.

Åëäi¼ äåïîçèò
ðûíîãûíäàºû
àõóàëû òóðàëû

Å. Æàìàóáàåâ,
Çåðòòåó æ³íå ñòàòèñòèêà äåïàðòàìåíòiíi¼
ýêîíîìèêàëû¢ çåðòòåóëåð áàñ¢àðìàñûíû¼ áàñòûºû,
À. Òþãàé,
Çåðòòåó æ³íå ñòàòèñòèêà äåïàðòàìåíòiíi¼
ýêîíîìèêàëû¢ çåðòòåóëåð áàñ¢àðìàñûíû¼
æåòåêøi ýêîíîìèñò-òàëäàóøûñû

Ñî¼ºû æûëäàðû áàíê æ¿éåñiíäåãi
àõóàë ò¾ðà¢òû áîëûï ¢àëóäà. Êåçiíäå
«ø¾ëû¢òà» ñà¢òàëºàí à¢øàíû¼ óà¢ûòû
àðòòà ¢àëäû. Õàëû¢ à¢øàíû¼ æèíà¢-
òàó ¢àðàæàòû ºàíà åìåñ, êiðiñòi¼ ê´çi
åêåíäiãií ò¿ñiíå áàñòàäû. Áið ñ´çáåí àéò-
¢àíäà õàëû¢òû¼ áàíê æ¿éåñiíå ñåíiìi
æîºàðëàäû, òèiñiíøå áàíêòåðäå äåïî-
çèòòåð ´ñóäå.

¥òêåí æûëäàð ñèÿ¢òû àºûìäàºû æûëû
äà áàíêòåðäi¼ êðåäèòòiê ðåñóðñòàðûíû¼
íåãiçãi ê´çi ðåòiíäå äåïîçèòòåðäi¼ ´ñó
¿ðäiñi æàëºàñóäà. Ñîíûìåí, 2003 æûëºû
àëºàø¢û 4 àéäàºû ðåçèäåíòòåðäi¼ äåïîçèò-
òåðiíi¼ æàëïû ê´ëåìi 7,7%-êå 649,6 ìëðä.
òå¼ãåãå äåéií (âàëþòàëû¢ áàëàìàñû � 4,3
ìëðä. äîëë. æóû¢) ´ñòi. Îñûºàí îðàé ñî¼ºû
3 æûëäà (2000 æûëºû ñ³óið � 2003 æûëºû
ñ³óið) ðåçèäåíòòåðäi¼ äåïîçèòòåði 3,6 åñå
´ñòi. Äåïîçèòòåðäi¼ ´ñói íåãiçiíåí åëäåãi
ýêîíîìèêàëû¢ æàºäàéëàðäû¼ æà¢ñàðóûíà,
àçàìàòòàðäû¼ êiðiñòåðiíi¼ ê´áåþiíå ñåáåïøi
áîëäû.

Äåïîçèòòåðäi¼ ´ñó ¢àð¢ûíû áîéûíøà ¡à-
çà¢ñòàí ÒÌÄ åëäåði àðàñûíäà àëäû¼ºû îðûí-
äà åêåíäiãií àòàï ´òó ¢àæåò. Ñîíûìåí,
1999�2002 æûëäàð àðàëûºûíäà äåïîçèòòåðäi¼
ÆI¥-ãå ¢àòûíàñûíû¼ ê´ðñåòêiøi åêi åñåãå
æóû¢  ´ñòi (1-êåñòå).

Â òåêóùåì ãîäó, êàê è ïðåäûäóùèõ,
ïðîäîëæàåòñÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà äåïîçèòîâ,
êàê îñíîâíîãî èñòî÷íèêà êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ
áàíêîâ. Òàê, çà ïåðâûå 4 ìåñÿöà 2003 ãîäà
îáùèé îáúåì äåïîçèòîâ ðåçèäåíòîâ âûðîñ íà
7,7% äî 649,6 ìëðä. òåíãå (â âàëþòíîì
ýêâèâàëåíòå � îêîëî 4,3 ìëðä. äîëë.). Ïðè
ýòîì çà ïîñëåäíèå 3 ãîäà (ñ àïðåëÿ 2000 ãîäà
ïî àïðåëü 2003 ãîäà) äåïîçèòû ðåçèäåíòîâ
âûðîñëè â 3,6 ðàçà. Ðîñò äåïîçèòîâ â
îñíîâíîì îáóñëîâëåí óëó÷øåíèåì ýêîíîìè-
÷åñêîé ñèòóàöèè â ñòðàíå, óâåëè÷åíèåì
äîõîäîâ ãðàæäàí, ñîîòâåòñòâåííî è èõ ñêëîí-
íîñòè ê ñáåðåæåíèþ, à òàêæå óëó÷øåíèåì
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèé.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ïî òåìïàì
ðîñòà äåïîçèòîâ Êàçàõñòàí ÿâëÿåòñÿ îäíèì
èç ëèäåðîâ ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ. Òàê, ñ 1999 ãîäà
ïî 2002 ãîä ïîêàçàòåëü îòíîøåíèÿ äåïîçèòîâ
ê ÂÂÏ óâåëè÷èëñÿ ïî÷òè âäâîå (Òàáëèöà 1).
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¡ÀÇÀ¡ÑÒÀÍ ½ËÒÒÛ¡ ÁÀÍÊI

Òå¼ãå áàºàìûíû¼ À¡Ø äîëëàðûíà ¢àòûíà-
ñû áîéûíøà íûºàþû âàëþòàíû¼ ò¿ðëåði
áîéûíøà äåïîçèòòåð ¢¾ðûëûìûíû¼ ´çãåðóiíå
³êåëäi. Àºûìäàºû æûëäû¼ ¢à¼òàð-ñ³óið àéëà-
ðû ¿øií ¾ëòòû¢ âàëþòàäàºû äåïîçèòòåð 23,5%-
êå 298,3 ìëðä. òå¼ãåãå äåéií ´ñêåíäå, øåòåë
âàëþòàñûíäàºû äåïîçèòòåð 2,9%-êå 351,3 ìëðä.
òå¼ãåãå (2,3 ìëðä. À¡Ø äîëë.) äåéií ò´ìåíäåäi.
Îñûºàí îðàé ¢àðàæàòòû¼ áið á´ëiãi âàëþòàëû¢
øîòòàí òå¼ãåëiê øîò¢à àóûñà áàñòàäû.
Í³òèæåñiíäå, ðåçèäåíòòåðäi¼ äåïîçèòòåðiíi¼
æàëïû ê´ëåìiíäå äåïîçèòòåðäi¼ ¿ëåñ ñàëìàºû
60,0%-òåí 54,1%-êå äåéií ò´ìåíäåäi.

Øåòåë âàëþòàñûíäàºû äåïîçèòòåðäi¼ ¿ëåñi
³ëi æîºàðû äå¼ãåéäå ¢àëûï îòûð, îñû ôàêò
î¼ áîëûï áàºàëàíàäû, ¾ëòòû¢ âàëþòàäàºû
äåïîçèòòåðäi¼ ´ñó ¿ðäiñiíi¼ ê¿øåþi õàëû¢òû¼
¾ëòòû¢ âàëþòàìåí ê´ðñåòiëãåí ¢àðæû ¢¾ðàë-
äàðûíà ñåíiìiíi¼ ´ñói æ´íiíäå êó³ëàíäûðàäû.
Îñûºàí áàéëàíûñòû ³ëóåòòiê ñàëûìøûëàð
à¢øàíû äåïîçèòêå àóûñòûðó êåçiíäå ò³óå-
êåëäåðäi äèâåðñèôèêàöèÿëàó ïðèíöèïií ¢îë-
äàíó ¢àæåò, ÿºíè æèíà¢ à¢øàíû¼ áið á´ëiãií
òå¼ãåëiê äåïîçèòòåðãå, àë áàñ¢à áið á´ëiãií
åðêií àéíàëûñòàºû âàëþòàäàºû äåïîçèòòåðãå
îðíàëàñòûðàäû.

2003 æûëäû¼ áàñûíàí áàñòàï 4 àéäà çà¼äû
ò¾ëºàëàðäû¼ äåïîçèòòåði 6,8%-êå ê´áåéäi æ³íå
376,7 ìëðä. òå¼ãå áîëäû. 2003 æûëºû ¢à¼òàð-
äà à¢øàºà ñ¾ðàíûñòû¼ àðòóûíà ñåáåïøi
áîëºàí ³ð æûëäû¼ áàñòàëóûíà ò³í çà¼äû
ò¾ëºàëàðäû¼ äåïîçèòòåð ê´ëåìiíi¼ ìàóñûì-
äû¢ ò´ìåíäåói áàé¢àëäû, ÿºíè ê³ñiïîðûíäàð
ìåí ¾éûìäàðäû¼ åñåï àéûðûñó îïåðàöèÿëàðû
¿øií æèi ¢îëäàíàòûí øîòòàðûíäà à¢øà
¢ûñ¢àðäû. Ñîíûìåí ¢àòàð 2003 æûëºû à¢ïàí�
ñ³óið àéëàðûíäàºû êåçå¼ çà¼äû ò¾ëºàëàðäû¼
äåïîçèòòåð ê´ëåìiíi¼ ´ñiìi 23,3% áîëäû.

Àºûìäàºû æûëäû¼ áàñûíàí áàñòàï õàëû¢-
òû¼ áàíêòåðäåãi ñàëûìäàðû 13,8%-êå ê´áåéäi
æ³íå ñ³óiðäi¼ àÿºûíäà 279,6 ìëðä. òå¼ãå (1,8
ìëðä. òå¼ãå) áîëäû. Îñûºàí îðàé õàëû¢òû¼
ñàëûìäàðûíû¼ îðòàøà àéëû¢ ´ñiìi 5�6 ìëðä.
òå¼ãå áîëäû.

Ñî¼ºû æûëäàðû 1999�2002 æûëäàð àðàñûí-
äà 4 åñåäåí àñòàì ´ñêåí ñàëûìäàðäû¼
õàëû¢òû¼ æàí áàñûíà øà¢¢àí îðòàøà

1-ÊÅÑÒÅ ÒÀÁËÈÖÀ 1

ÆI¥-ãå ïðîöåíòïåí Äåïîçèòû â áàíêîâñêîé ñèñòåìå
áàíê æ¿éåñiíå äåïîçèòòåð â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ

Åëäåð/ñòðàíû 1999 æûë/ãîä 2000 æûë/ãîä 2001 æûë/ãîä 2002 æûë/ãîä

¡àçà¢ñòàí/Êàçàõñòàí 8,5 11,2 13,7 16,1

Ðåñåé/Ðîññèÿ 9,3 9,4 10,1 12,2

Óêðàèíà/Óêðàèíà 6,3 10,7 12,5 16,9

¡ûðºûçñòàí/

Êûðãûçñòàí 4,9 4,4 4,9 4,9

²çiðáàéæàí/

Àçåðáàéäæàí 4,8 12,5 9,3 10,7

Óêðåïëåíèå êóðñà òåíãå ïî îòíîøåíèþ ê
äîëëàðó ÑØÀ ïðèâåëî ê èçìåíåíèþ ñòðóêòó-
ðû äåïîçèòîâ ïî âèäàì âàëþò. Çà ÿíâàðü�
àïðåëü òåêóùåãî ãîäà äåïîçèòû â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå ñíèçèëèñü íà 2,9% äî 351,3 ìëðä.
òåíãå (2,3 ìëðä. äîëë. ÑØÀ), òîãäà êàê
äåïîçèòû â íàöèîíàëüíîé âàëþòå âûðîñëè íà
23,5% äî 298,3 ìëðä. òåíãå. Ïðè ýòîì,
ïðîèçîøåë ïåðåòîê ÷àñòè ñðåäñòâ ñ âàëþòíûõ
íà òåíãîâûå ñ÷åòà. Â ðåçóëüòàòå, óäåëüíûé âåñ
äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå â îáùåì
îáúåìå äåïîçèòîâ ðåçèäåíòîâ ñíèçèëñÿ ñ 60,0%
äî 54,1%.

Õîòÿ äîëÿ äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé
âàëþòå îñòàåòñÿ åùå âûñîêîé, äàííûé ôàêò
îöåíèâàåòñÿ ïîëîæèòåëüíî, ïîñêîëüêó óñè-
ëåíèå òåíäåíöèè ðîñòà äåïîçèòîâ â íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå ñâèäåòåëüñòâóåò î ðîñòå
äîâåðèÿ íàñåëåíèÿ ê ôèíàíñîâûì èíñòðó-
ìåíòàì, âûðàæåííûì â íàöèîíàëüíîé âàëþ-
òå. Â ñâÿçè ñ ýòèì, ïîòåíöèàëüíûì âêëàä÷è-
êàì ïðè ðàçìåùåíèè äåíåã íà äåïîçèò
âàæíî ïðèäåðæèâàòüñÿ ïðèíöèïà äèâåðñè-
ôèêàöèè ðèñêîâ, òî åñòü ðàçìåùàòü ÷àñòü
ñáåðåæåíèé íà òåíãîâûå äåïîçèòû, à äðóãóþ
÷àñòü � íà äåïîçèòû â ñâîáîäíî êîíâåðòèðó-
åìîé âàëþòå.

Çà 4 ìåñÿöà ñ íà÷àëà 2003 ãîäà äåïîçèòû
þðèäè÷åñêèõ ëèö óâåëè÷èëèñü íà 6,8% è
ñîñòàâèëè 376,7 ìëðä. òåíãå. Ñëåäóåò îòìå-
òèòü, ÷òî â ÿíâàðå 2003 ãîäà íàáëþäàëîñü
õàðàêòåðíîå äëÿ íà÷àëà êàæäîãî ãîäà ñåçîí-
íîå ñíèæåíèå îáúåìà äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ
ëèö, îáóñëîâëåííîå ïîâûøåíèåì ñïðîñà íà
äåíüãè, òî åñòü ñîêðàùåíèåì äåíåã íà ñ÷åòàõ
ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé, ÷àñòî èñïîëüçóå-
ìûõ èìè äëÿ ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé. Òåì íå
ìåíåå, çà ïåðèîä ôåâðàëü�àïðåëü 2003 ãîäà
ðîñò äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö ñîñòàâèë
23,3%.

Ñ íà÷àëà òåêóùåãî ãîäà âêëàäû íàñåëåíèÿ
â áàíêàõ óâåëè÷èëèñü íà 13,8% è ñîñòàâèëè íà
êîíåö àïðåëÿ 279,6 ìëðä. òåíãå (1,8 ìëðä.
òåíãå). Ïðè ýòîì ñðåäíåìåñÿ÷íûé ðîñò âêëà-
äîâ íàñåëåíèÿ ñîñòàâëÿåò 5�6 ìëðä. òåíãå.

Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî â ïîñëåäíèå ãîäû
óñòîé÷èâî ðàñòåò òàêîé ïîêàçàòåëü, êàê
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ì´ëøåði ðåòiíäåãi ì¾íäàé ê´ðñåòêiøòi¼
ò¾ðà¢òû ò¿ðäå ´ñêåíií àòàï ´òó ¢àæåò.
¡àçiðãi óà¢ûòòà îñû ê´ðñåòêiø áîéûíøà
¡àçà¢ñòàí ÒÌÄ åëäåði àðàñûíäà òåê Ðåñåéãå
æîë áåðåäi (2-êåñòå).

ñðåäíèé ðàçìåð âêëàäîâ íà äóøó íàñåëåíèÿ,
êîòîðûé ñ 1999 ãîäà ïî 2002 ãîä âûðîñ áîëåå,
÷åì â 4 ðàçà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïî äàííîìó
ïîêàçàòåëþ Êàçàõñòàí ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ
óñòóïàåò òîëüêî Ðîññèè (Òàáëèöà 2).

Ñî¼ºû æûëäàðû äåïîçèòòåð áîéûíøà
êiðiñòiëiê äå¼ãåéiíi¼ ò´ìåíäåó ¿ðäiñi áàð, á¾ë
ýêîíîìèêàëû¢ æàºäàéëàðäû¼ ò¾ðà¢òàíóûíà
æ³íå ê³ñiïîðûíäàð ìåí õàëû¢òû¼ ýêîíîìè-
êàëû¢ ê¿òóëåðiíi¼ æà¢ñàðóûíà ñåáåïøi áîë-
äû. Ñîíûìåí, 2003 æûëäû¼ áàñûíàí áàñòàï
æåêå ò¾ëºàëàðäû¼ ¾ëòòû¢ âàëþòàìåí ìåð-
çiìäi ñàëûìäàðû áîéûíøà îðòàøà åñåïòåëãåí
ñòàâêàñû 11,0%-òåí 9,5%-êå äåéií, øåòåë
âàëþòàñûìåí � 6,9%-òåí 6,4%-êå äåéií
ò´ìåíäåäi.

Ñòàâàëàðäû¼ ò´ìåíäåóiíå ¢àðàìàñòàí, äå-
ïîçèòòåð áîéûíøà êiðiñòiëiê äå¼ãåéi íà¢òû
ê´ðñåòóäå î¼ áîëûï ¢àëàäû æ³íå õàëû¢ ¿øií
äå, çà¼äû ò¾ëºàëàð ¿øií äå òèiìäi áîëûï
òàáûëàäû. Ñàëûñòûðó ¿øií Ðåñåéäå êiðiñòiëiê
äå¼ãåéi íà¢òû ê´ðñåòóäå òåðiñ áîëûï ¢àëàäû,
ÿºíè èíôëÿöèÿ äå¼ãåéi ñàëûìäàð áîéûíøà
ñûéà¢û ñòàâêàñûíàí àñûï êåòåäi.

¡àçà¢ñòàííû¼ æåêå ò¾ëºàëàðäû¼ ñàëûìäà-
ðûíà êåïiëäiê áåðó (ñà¢òàíäûðó) ¢îðûíû¼
æ¾ìûñ iñòåói õàëû¢òû¼ áàíê æ¿éåñiíå
ñåíiìiíi¼ àðòóûíà îðàñàí ìà¼ûçû áîëäû,
á¾ðûíºû êå¼åñòiê àóìà¢òà ì¾íäàé ¢îð æî¢.
Îë õàëû¢òû¼ ìåðçiìäi ñàëûìäàðûí ¢îðºàó
ìà¢ñàòûíäà 1999 æûëäû¼ àÿºûíäà ¢¾ðûëäû.
¥òêåí æûëû îíû¼ ¢ûçìåòi àéòàðëû¢òàé
æåòiëäiðiëäi æ³íå õàëû¢àðàëû¢ ñòàíäàðòòàðºà
æà¢ûíäàäû. Àòàï àéò¢àíäà, ñà¢òàíäûðó
ò´ëåìäåðiíi¼ å¼ ê´ï øåêòåði ê´áåéòiëäi, àë
æà¢ûí óà¢ûòòàí áàñòàï òàëàï åòó ñàëûìäàðû
äà ñà¢òàíäûðûëàäû. Á¿ãiíäå ¡àçà¢ñòàíäàºû 36
áàíêòi¼ 21-i îñû æ¿éåãå ¢àòûñóøû áàíêòåð
áîëûï òàáûëàäû. ¡îð àêòèâòåði øàìàìåí 4
ìëðä. òå¼ãå (øàìàìåí 26 ìëí. À¡Ø äîëë.)
áîëäû, îë ¢àæåò áîëºàí æàºäàéäà, áið îðòàøà
êîììåðöèÿëû¢ áàíêòi¼ áåðåøåãií ¢àíäàé äà
áið ñûðò¢û ¢àðûç àëûï ïàéäàëàíóñûç ´òåóãå
ì¿ìêiíäiê áåðåäi.

2-ÊÅÑÒÅ ÒÀÁËÈÖÀ 2

Ñàëûìäàðäû¼ õàëû¢òû¼ æàí áàñûíà Ñðåäíèé ðàçìåð âêëàäîâ
øà¢¢àí îðòàøà ì´ëøåði, À¡Ø äîëë. íà äóøó íàñåëåíèÿ, äîëë. ÑØÀ

2003 æûëºû 1 òî¢ñàí/
Åëäåð/Ñòðàíû 1999 æûë/ãîä 2000 æûë/ãîä 2001 æûë/ãîä 2002 æûë/ãîä

1 êâàðòàë 2003 ãîäà

¡àçà¢ñòàí/

Êàçàõñòàí 26,7 42,3 83,1 111,5 125,0

Ðåñåé/Ðîññèÿ 75,6 110,6 157,4 228,7 250,0

Óêðàèíà/Óêðàèíà 16,4 24,4 42,2 71,6 80,3

¡ûðºûçñòàí/

Êûðãûçñòàí 4,6 4,5 4,0 4,6 5,1

²çiðáàéæàí/

Àçåðáàéäæàí 7,4 10,8 15,2 19,5 22,7

Óðîâåíü äîõîäíîñòè ïî äåïîçèòàì â ïîñëåä-
íèå ãîäû èìååò òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ, ÷òî
îáóñëîâëåíî ñòàáèëèçàöèåé ýêîíîìè÷åñêîé ñè-
òóàöèè è óëó÷øåíèåì ýêîíîìè÷åñêèõ îæèäà-
íèé ïðåäïðèÿòèé è íàñåëåíèÿ. Òàê, ñ íà÷àëà
2003 ãîäà ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà âîçíàãðàæ-
äåíèÿ ïî ñðî÷íûì âêëàäàì ôèçè÷åñêèõ â
íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñíèçèëàñü ñ 11,0% äî
9,5%, â èíîñòðàííîé âàëþòå � ñ 6,9% äî 6,4%.

Íåñìîòðÿ íà ñíèæåíèå ñòàâîê, óðîâåíü
äîõîäíîñòè ïî äåïîçèòàì îñòàåòñÿ ïîëîæè-
òåëüíûì â ðåàëüíîì âûðàæåíèè è ÿâëÿåòñÿ
âûãîäíûì êàê äëÿ íàñåëåíèÿ, òàê è
þðèäè÷åñêèõ ëèö. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, â Ðîññèè
óðîâåíü äîõîäíîñòè ÿâëÿåòñÿ îòðèöàòåëü-
íûì â ðåàëüíîì âûðàæåíèè, òî åñòü
óðîâåíü èíôëÿöèè ïðåâûøàåò ñòàâêó âîç-
íàãðàæäåíèÿ ïî âêëàäàì.

Â ïîâûøåíèè äîâåðèÿ íàñåëåíèÿ ê áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìå îãðîìíîå çíà÷åíèå èìååò ôóíê-
öèîíèðîâàíèå Êàçàõñòàíñêîãî ôîíäà ãàðàíòè-
ðîâàíèÿ (ñòðàõîâàíèÿ) âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ
ëèö, íå èìåþùåãî àíàëîãà íà ïîñòñîâåòñêîì
ïðîñòðàíñòâå. Îí áûë ñîçäàí â êîíöå
1999 ãîäà ñ öåëüþ çàùèòû ñðî÷íûõ âêëàäîâ
íàñåëåíèÿ. Çà ïðîøåäøèå ãîäû åãî äåÿòåëü-
íîñòü áûëà çíà÷èòåëüíî óñîâåðøåíñòâîâàíà è
ïðèáëèæåíà ê ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì.
Â ÷àñòíîñòè, áûëè óâåëè÷åíû ìàêñèìàëüíûå
ïðåäåëû ñòðàõîâûõ âûïëàò, à ñ íåäàâíåãî
âðåìåíè ñòðàõóþòñÿ è âêëàäû äî âîñòðåáîâà-
íèÿ. Ñåãîäíÿ áàíêàìè-ó÷àñòíèêàìè äàííîé
ñèñòåìû ÿâëÿåòñÿ 21 èç 35 áàíêîâ Êàçàõñòàíà.
Àêòèâû ôîíäà ñîñòàâëÿþò îêîëî 4 ìëðä.
òåíãå (îêîëî 26 ìëí. äîëë. ÑØÀ), êîòîðûå
ïîçâîëÿò â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè ëèêâèäèðî-
âàòü çàäîëæåííîñòü îäíîãî ñðåäíåãî êîììåð-
÷åñêîãî áàíêà áåç êàêèõ-ëèáî âíåøíèõ çàèì-
ñòâîâàíèé.



22

ÝÊÎÍÎÌÈÊÀËÛ¡ ØÎËÓ øiëäå 2003

¡ÀÇÀ¡ÑÒÀÍ ½ËÒÒÛ¡ ÁÀÍÊI

Êåïiëäiê áåðó åðåæåñiíi¼ ñî¼ºû ò¿çåòó-
ëåðiíå ñ³éêåñ ¢àòûñóøû áàíêòåðäi¼ ñàëûì-
øûëàðû òå¼ãåìåí (400 ìû¼ òå¼ãåãå äåéií)
ìåðçiìäi äåïîçèòòåðäi¼ íåãiçãi ñîìàñûí, ñîí-
äàé-à¢ îë áîéûíøà ñûéà¢ûíû¼ áið á´ëiãií
(ëèöåíçèÿíû ¢àéòàðûï àëó ê¿íãi ½ëòòû¢
Áàíêòi¼ ¢àéòà ¢àðæûëàíäûðó ñòàâêàñûíàí
50%) ¢àéòàðóºà êåïiëäiê áåðåäi. Ñîíûìåí
¢àòàð, 50 ìû¼ òå¼ãåäåí àñòàì ñîìàºà
òå¼ãåëiê òàëàï åòó ñàëûìäàðûíà òîëû¢
êåïiëäiê áåðiëåäi. Øåòåë âàëþòàñûíäàºû
ìåðçiìäi äåïîçèòòåðãå êåëñåê, ì¾íäà ñûéà¢û
ñîìàñûí ¢îñïàºàíäà, 360 ìû¼ òå¼ãåãå äåéií
ñîìàíû ¢àéòàðóºà ì¿ìêiíäiê áåðåäi. Ñàëûì-
äàðºà êåïiëäiê áåðóãå ³ð¢àëàé êåëó ýêîíîìè-
êàíû äîëëàðëàíäûðó äå¼ãåéií àçàéòó æ³íå
¾ëòòû¢ âàëþòàíû íûºàéòó ìà¢ñàòûíäà ¢à-
áûëäàíäû.

Îñûëàéøà, åëäi¼ äåïîçèò ðûíîãû áiðíåøå
æûëäàð áîéû æåäåë äàìûï êåëåäi. Îñû
ê¿íãi ¿ðäiñòåð æ³íå ýêîíîìèêàëû¢ àëºû
øàðòòàð ¢àðæû ðûíîãûíû¼ îñû ñåãìåíòiíi¼
äàìó ïåðñïåêòèâàñûí ´òå ä¾ðûñ äåï áàºà-
ëàóºà ì¿ìêiíäiê áåðåäi. Áiçäi¼ áîëæàóëàðû-
ìûç áîéûíøà áàíê æ¿éåñiíäåãi äåïîçèòòåð
2003 æûëû 24�25%-êå, 2004 æûëû � 19�20%-
êå, 2005 æûëû � 16�17%-êå ´ñói ì¿ìêií.

Ñîãëàñíî ïîñëåäíèì ïîïðàâêàì â ïðàâè-
ëàõ ãàðàíòèðîâàíèÿ, âêëàä÷èêàì áàíêîâ-
ó÷àñòíèêîâ ãàðàíòèðóåòñÿ âîçâðàò îñíîâíîé
ñóììû ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ â òåíãå (äî
400 òûñ. òåíãå), à òàêæå ÷àñòü âîçíàãðàæäå-
íèÿ ïî íèì (50% îò ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâà-
íèÿ Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà íà äàòó îòçûâà
ëèöåíçèè). Êðîìå òîãî, òåíãîâûå âêëàäû äî
âîñòðåáîâàíèÿ íà ñóììó íå áîëåå 50 òûñ.
òåíãå ãàðàíòèðóåòñÿ ïîëíîñòüþ. ×òî êàñàåòñÿ
ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, òî
çäåñü ãàðàíòèðóåòñÿ âîçâðàò èõ ñóììû äî
360 òûñ. òåíãå áåç ó÷åòà ñóììû âîçíàãðàæäå-
íèÿ. Òàêîé ðàçëè÷íûé ïîäõîä ê ãàðàíòèðîâà-
íèþ âêëàäîâ ïðèíÿò ñ öåëüþ óìåíüøåíèÿ
ñòåïåíè äîëëàðèçàöèè ýêîíîìèêè è óêðåïëå-
íèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû.

Òàêèì îáðàçîì, äåïîçèòíûé ðûíîê ñòðàíû
àêòèâíî ðàçâèâàåòñÿ íà ïðîòÿæåíèè óæå
íåñêîëüêèõ ëåò. Ñóùåñòâóþùèå òåíäåíöèè è
ýêîíîìè÷åñêèå ïðåäïîñûëêè ïîçâîëÿþò îöå-
íèâàòü ïåðñïåêòèâó ðàçâèòèÿ äàííîãî ñåã-
ìåíòà ôèíàíñîâîãî ðûíêà âåñüìà ïîëîæè-
òåëüíî. Ïî íàøèì ïðîãíîçàì äåïîçèòû â
áàíêîâñêîé ñèñòåìå ìîãóò âûðàñòè â 2003 ãî-
äó íà 24�25%, â 2004 ãîäó � íà 19�20%, â
2005 ãîäó � íà 16�17%.
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Î ìåæäóíàðîäíûõ
ðåçåðâàõ
Íàöèîíàëüíîãî
Áàíêà Êàçàõñòàíà

Òîòû Êàëèàñêàðîâà,
íà÷àëüíèê îòäåëà ìîíåòàðíîãî è áþäæåòíîãî àíàëèçà
Äåïàðòàìåíòà èññëåäîâàíèé è ñòàòèñòèêè ÍÁ ÐÊ

¡àçà¢ñòàí ½ëòòû¢
Áàíêiíi¼
õàëû¢àðàëû¢
ðåçåðâòåði òóðàëû

Òîòû ¡àëèàñ¢àðîâà,
¡Ð ½Á Çåðòòåó æ³íå ñòàòèñòèêà äåïàðòàìåíòiíi¼
ìîíåòàðëû¢ æ³íå áþäæåòòiê òàëäàó á´ëiìiíi¼ áàñòûºû

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå è â
ÑÌÈ âñòðå÷àþòñÿ òåðìèíû «ìåæäóíà-
ðîäíûå ðåçåðâû», «çîëîòîâàëþòíûå ðåçåð-
âû» èëè «âàëîâûå ìåæäóíàðîäíûå ðåçåð-
âû» è «÷èñòûå ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû».
×åì îíè îòëè÷àþòñÿ, äëÿ ÷åãî îíè
íóæíû è êàê ôîðìèðóþòñÿ � îòâåòû íà
ýòè âîïðîñû äàíû â íàñòîÿùåé ñòàòüå.

Â Êàçàõñòàíå ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû â
ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì «Î Íàöèîíàëüíîì
Áàíêå Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí» ïðàâèëüíåå
áûëî áû íàçûâàòü çîëîòîâàëþòíûìè àêòèâà-
ìè. Â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ èõ íàçûâàþò
«îôèöèàëüíûìè âàëþòíûìè ðåçåðâàìè» èëè
«çîëîòîâàëþòíûìè ðåçåðâàìè». Â ñîîòâåòñòâèè
ñ ìåæäóíàðîäíûìè ñòàíäàðòàìè ïî äåíåæíî-
êðåäèòíîé è ôèíàíñîâîé ñòàòèñòèêå «çîëîòî-
âàëþòíûå àêòèâû» íàçûâàþò «ìåæäóíàðîäíû-
ìè ðåçåðâàìè» è â äàííîé ñòàòüå ìû
ïðèäåðæèâàåìñÿ ïîñëåäíåãî òåðìèíà.

Òàê èëè èíà÷å, ýòî âûñîêîëèêâèäíûå
âíåøíèå àêòèâû, íàõîäÿùèåñÿ â ðàñïîðÿæå-
íèè Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà, êîòîðûå ñîçäàþòñÿ
è èñïîëüçóþòñÿ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ óñòîé÷èâîñòè
îáìåííîãî êóðñà òåíãå, à òàêæå â ëþáîé
ìîìåíò ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû Íàöèî-
íàëüíûì Áàíêîì äëÿ ïðÿìîãî ôèíàíñèðîâà-
íèÿ äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû Íàöèîíàëüíîãî
Áàíêà ñîñòîÿò èç àêòèâîâ â çîëîòå è
èíîñòðàííîé âàëþòå. Íî íå ëþáîå çîëîòî
ìîæåò áûòü âêëþ÷åíî â ìåæäóíàðîäíûå
ðåçåðâû, à òîëüêî ìîíåòàðíîå çîëîòî, òî åñòü
çîëîòî, êîòîðîå ñîñòîèò èç çîëîòûõ áðóñêîâ,
ñëèòêîâ è ìîíåòû âûñîêîé ïðîáû (995/1 000 è
âûøå) è ïðèíàäëåæèò Íàöèîíàëüíîìó Áàíêó.

Àêòèâû â èíîñòðàííîé âàëþòå ñîñòîÿò èç
âàëþòíûõ àêòèâîâ Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà è
Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ â ôîðìå íàëè÷íûõ

Ýêîíîìèêàëû¢ ³äåáèåòòå æ³íå ÁÀ¡-
äà «õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð», «àëòûíâà-
ëþòà ðåçåðâòåði» íåìåñå «æàëïû õàëû-
¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð» æ³íå «òàçà õàëû¢à-
ðàëû¢ ðåçåðâòåð» òåðìèíäåði êåçäåñåäi.
Îëàðäû¼ àéûðìàøûëû¢òàðû ¢àíäàé,
îëàð íå ¿øií êåðåê æ³íå ¢àëàé ¢àëûïòà-
ñàäû � á¾ë ñàóàëäàðºà æàóàïòàð îñû
ìà¢àëàäà áåðiëãåí.

¡àçà¢ñòàíäà õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåðäi «¡à-
çà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñûíû¼ ½ëòòû¢ Áàíêi òóðà-
ëû» Çà¼ºà ñ³éêåñ àëòûíâàëþòà àêòèâòåði äåï
àòàºàí ä¾ðûñ áîëàð åäi. Êåéáið åëäåðäå
îëàðäû «ðåñìè âàëþòà ðåçåðâòåði» íåìåñå
«àëòûíâàëþòà ðåçåðâòåði» äåï àòàéäû. À¢øà-
êðåäèò æ³íå ¢àðæûëû¢ ñòàòèñòèêà áîéûíøà
õàëû¢àðàëû¢ ñòàíäàðòòàðºà ñ³éêåñ «àëòûíâà-
ëþòà àêòèâòåðií» «õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð»
äåï àòàéäû æ³íå îñû ìà¢àëàäà áiç ñî¼ºû
òåðìèíäi ¢îëäàíàìûç.

Îñûëàé íåìåñå ´çãåøå àëºàíäà, òå¼ãåíi¼
àéûðáàñ áàºàìûíû¼ ò¾ðà¢òûëûºûí ¢àìòà-
ìàñûç åòó ¿øií ¢¾ðûëàòûí æ³íå ïàéäàëàíà-
òûí ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ áàñ¢àðóûíäàºû ´òiì-
äiëiãi æîºàðû ñûðò¢û àêòèâòåðäi, ½ëòòû¢
Áàíê êåç êåëãåí óà¢ûòòà ò´ëåì áàëàíñû
òàïøûëûºûí òiêåëåé ¢àðæûëàíäûðó ¿øií
ïàéäàëàíà àëàäû.

½ëòòû¢ Áàíêòi¼ õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåði
àëòûíäàºû æ³íå øåòåë âàëþòàñûíäàºû àêòèâ-
òåðäåí ò¾ðàäû. Áiðà¢ õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåðãå
êåç êåëãåí àëòûí êiðå àëìàéäû, òåê ìîíåòàð-
ëû¢ àëòûí êiðåäi, ÿºíè á¾ë àëòûí êåñåêòåð-
äåí, ¢¾éìàëàðäàí æ³íå æîºàðû ñûíàìäû
(995/1 000 æ³íå æîºàðû) ìåòàëë à¢øàäàí
ò¾ðàäû æ³íå ½ëòòû¢ Áàíêêå òèåñiëi.

Øåòåë âàëþòàñûíäàºû àêòèâòåð, ½ëòòû¢
Áàíêòi¼ æ³íå ¡àðæû ìèíèñòðëiãiíi¼ ¢îëìà-
¢îë øåòåëäiê áàíêíîò æ³íå ìåòàëë à¢øà
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¡ÀÇÀ¡ÑÒÀÍ ½ËÒÒÛ¡ ÁÀÍÊI

èíîñòðàííûõ áàíêíîò è ìîíåò, áàíêîâñêèõ
äåïîçèòîâ â áàíêàõ-íåðåçèäåíòàõ, à òàêæå
ãîñóäàðñòâåííûõ è äðóãèõ öåííûõ áóìàã,
âûïóùåííûõ íåðåçèäåíòàìè, â òîì ÷èñëå â
âèäå îáðàòíûõ ðåïî.

Âàëþòíûå àêòèâû âêëàäûâàþòñÿ â âûñîêî-
ëèêâèäíûå öåííûå áóìàãè èíîñòðàííûõ ïðà-
âèòåëüñòâ, òàêèõ êàê ÑØÀ, çîíû ÅÂÐÎ,
Âåëèêîáðèòàíèè, ßïîíèè è äð., à òàêæå â
öåííûå áóìàãè ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé, àãåíòñòâ ÑØÀ è Ãåðìàíèè.

Â ïîíÿòèå «ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû» âêëþ-
÷àþòñÿ êàê ñîáñòâåííûå, òàê è çàåìíûå
ñðåäñòâà. Ïîýòîìó, â çàâèñèìîñòè îò èñòî÷íè-
êîâ îáðàçîâàíèÿ âûäåëÿþò âàëîâûå ìåæäóíà-
ðîäíûå ðåçåðâû è ÷èñòûå ìåæäóíàðîäíûå
ðåçåðâû. Âàëîâûå ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû
ñîñòîÿò èç ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ âàëþòíûõ
ñðåäñòâ, ÷èñòûå ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû ïðåä-
ñòàâëåíû òîëüêî ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè.
Äðóãèìè ñëîâàìè, ðàçíîñòü ìåæäó âàëîâûìè
ìåæäóíàðîäíûìè ðåçåðâàìè è âñåìè îáÿçà-
òåëüñòâàìè Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà â ñâîáîäíî
êîíâåðòèðóåìîé âàëþòå ïåðåä íåðåçèäåíòàìè
(êðàòêîñðî÷íûå, äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà
Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà ïî ïîëó÷åííûì êðåäè-
òàì îò ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèé è ïî èõ
òåêóùèì ñ÷åòàì â Íàöèîíàëüíîì Áàíêå) ðàâíû
÷èñòûì ìåæäóíàðîäíûì ðåçåðâàì.

Â Êàçàõñòàíå ôóíêöèåé óïðàâëåíèÿ ìåæäó-
íàðîäíûìè ðåçåðâàìè íàäåëåí Íàöèîíàëüíûé
Áàíê ñòðàíû. Â çàâèñèìîñòè îò îïåðàöèé,
êîòîðûé îñóùåñòâëÿåò Íàöèîíàëüíûé Áàíê,
ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû ìîãóò óâåëè÷èâàòüñÿ
èëè óìåíüøàòüñÿ çà ñ÷åò èçìåíåíèé êàê
àêòèâîâ â çîëîòå, òàê è â èíîñòðàííîé âàëþòå.

Íàïðèìåð, óâåëè÷åíèå ìåæäóíàðîäíûõ ðå-
çåðâîâ çà ñ÷åò ðîñòà àêòèâîâ â çîëîòå
ïðîèñõîäèò êîãäà Íàöèîíàëüíûé Áàíê ïîêóïàåò
àôôèíèðîâàííîå çîëîòî ó êàçàõñòàíñêèõ ïðîèç-
âîäèòåëåé èëè ó äðóãèõ ïðîäàâöîâ óêàçàííîãî
çîëîòà íà âíåøíåì ðûíêå. Ïîñêîëüêó Íàöèî-
íàëüíûì Áàíêîì àêòèâû â çîëîòå åæåäíåâíî
ïåðåñ÷èòûâàþòñÿ ïî óòðåííåìó ôèêñèíãó çà
îäíó òðîéñêóþ óíöèþ, ñëîæèâøåìóñÿ íà
Ëîíäîíñêîé Àññîöèàöèè ðûíêà äðàãîöåííûõ
ìåòàëëîâ, òî ðîñò öåíû íà çîëîòî íà âíåøíèõ
ðûíêàõ ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ ìåæäóíàðîäíûõ
ðåçåðâîâ Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà. Íàîáîðîò, ïðè
ïðîäàæå çîëîòà íà âíåøíåì ðûíêå èëè ïðè
ñíèæåíèè öåíû íà çîëîòî íà ìèðîâûõ ðûíêàõ
ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû ñíèæàþòñÿ.

Â ñëó÷àå, êîãäà Íàöèîíàëüíûé Áàíê ïîêóïà-
åò èíîñòðàííóþ âàëþòó íà âíóòðåííåì âàëþò-
íîì ðûíêå, èëè êîãäà â ïîëüçó Ìèíèñòåðñòâà
ôèíàíñîâ ïîñòóïàåò èíîñòðàííàÿ âàëþòà â âèäå
îïëàòû íàëîãîâ îò èíîñòðàííûõ êîìïàíèé, îò
ïðèâàòèçàöèè è ò. ä. ïðîèñõîäèò óâåëè÷åíèå
ðåçåðâîâ çà ñ÷åò ðîñòà àêòèâîâ â èíâàëþòå.

Óâåëè÷åíèå ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ çà
ñ÷åò ðîñòà àêòèâîâ â èíâàëþòå ïðîèñõîäèò
òàêæå â ñëó÷àå, êîãäà Íàöèîíàëüíûé Áàíê

íûñàíûíäàºû âàëþòà àêòèâòåðiíåí, ðåçèäåíò
åìåñ áàíêòåðäåãi áàíêòiê äåïîçèòòåðäåí, ñîí-
äàé-à¢ ðåçèäåíò åìåñòåð øûºàðºàí, îíû¼
iøiíäå êåði ðåïî ò¿ðiíäåãi ìåìëåêåòòiê æ³íå
áàñ¢à áàºàëû ¢àºàçäàðäàí ò¾ðàäû.

Âàëþòà àêòèâòåðiíå À¡Ø, ÅÓÐÎ àéìà¢òà-
ðû, ½ëûáðèòàíèÿ, Æàïîíèÿ æ³íå áàñ¢àëàðû
ñèÿ¢òû øåòåë ¿êiìåòòåðiíi¼ ´òiìäiëiãi æîºàðû
áàºàëû ¢àºàçäàðû, ñîíäàé-à¢ õàëû¢àðàëû¢
¢àðæû ¾éûìäàðûíû¼, À¡Ø æ³íå Ãåðìàíèÿ
àãåíòòiêòåðiíi¼ áàºàëû ¢àºàçäàðû ñàëûíàäû.

«Õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð» ¾ºûìûíà ìåí-
øiê, ñîíäàé-à¢ çàåì ¢àðàæàòû êiðåäi. Ñîíäû¢-
òàí äà ïàéäà áîëó ê´çäåðiíå áàéëàíûñòû
æàëïû õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð æ³íå òàçà
õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð áîëûï á´ëiíåäi. Æàë-
ïû õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð ìåíøiê æ³íå
çàåìäû¢ âàëþòà ¢àðàæàòûíàí ò¾ðàäû, òàçà
õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð òåê ìåíøiê ¢àðàæà-
òûìåí áåðiëåäi. Áàñ¢à ñ´çáåí àéò¢àíäà, æàëïû
õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð æ³íå ½ëòòû¢ Áàíêòi¼
ðåçèäåíò åìåñòåð àëäûíäàºû åðêií àéûðáàñ-
òàºû âàëþòàìåí áàðëû¢ ìiíäåòòåìåëåði
(½ëòòû¢ Áàíêòi¼ õàëû¢àðàëû¢ ¢àðæû ¾éûì-
äàðûíàí àëûíºàí êðåäèòòåði áîéûíøà ¢ûñ¢à
ìåðçiìäi, ¾çà¢ ìåðçiìäi ìiíäåòòåìåëåði æ³íå
îëàðäû¼ ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ àºûìäàºû øîòòàðû
áîéûíøà) àðàñûíäàºû àéûðìàøûëû¢ òàçà
õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåðãå òå¼.

¡àçà¢ñòàíäà õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåðäi áàñ-
¢àðó ôóíêöèÿñû åëäi¼ ½ëòòû¢ Áàíêiíå òèåñiëi.
½ëòòû¢ Áàíê æ¿çåãå àñûðàòûí îïåðàöèÿëàðºà
áàéëàíûñòû õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð àëòûíìåí,
ñîë ñèÿ¢òû øåòåë âàëþòàñûíäàºû àêòèâòåðãå
´çãåðiñòåð åñåáiíåí ê´áåéåäi íåìåñå àçàÿäû.

Ìûñàëû, ½ëòòû¢ Áàíê àôôèíèðëåíãåí
àëòûíäû ¢àçà¢ñòàíäû¢ ´íäiðóøiëåðäåí íåìåñå
ê´ðñåòiëãåí àëòûíäû ñûðò¢û ðûíîêòà áàñ¢à
ñàòóøûëàðäàí ñàòûï àëºàíäà õàëû¢àðàëû¢
ðåçåðâòåð àëòûíìåí àêòèâòåðäi¼ ´ñói åñåáiíåí
ê´áåéåäi. ½ëòòû¢ Áàíê àëòûíìåí àêòèâòåðäi
¡ûìáàò ìåòàëäàð ðûíîãûíû¼ Ëîíäîíäû¢
àññîöèàöèÿñûíäà ¢àëûïòàñ¢àí áið òðîé óíöè-
ÿñû ¿øií åðòå¼ãi ôèêñèíã áîéûíøà ê¿í
ñàéûí ¢àéòà ñàíàï îòûðàòûíäû¢òàí, ñûðò¢û
ðûíîêòàðäà àëòûíºà áàºàíû¼ ´ñói ½ëòòû¢
Áàíêòi¼ õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåðiíi¼ ê´áåþiíå
³êåëåäi. Êåðiñiíøå, àëòûíäû ñûðò¢û ðûíîêòà
ñàò¢àí êåçäå íåìåñå ³ëåìäiê ðûíîêòàðäà
àëòûíºà áàºà ò´ìåíäåãåí êåçäå õàëû¢àðàëû¢
ðåçåðâòåð ò´ìåíäåéäi.

½ëòòû¢ Áàíê iøêi âàëþòà ðûíîãûíäà
øåòåë âàëþòàñûí ñàòûï àëºàí æàºäàéäà
íåìåñå ¡àðæû ìèíèñòðëiãiíi¼ ïàéäàñûíà
øåòåëäiê êîìïàíèÿëàðäàí, æåêåøåëåíäiðóäåí
æ³íå ò. á. ñàëû¢òàð ò´ëåó ò¿ðiíäå øåòåë
âàëþòàñû ò¿ñåòií áîëñà øåòåë âàëþòàñûíäàºû
àêòèâòåðäi¼ ´ñói åñåáiíåí ðåçåðâòåð ê´áåéåäi.

½ëòòû¢ Áàíê õàëû¢àðàëû¢ ¢àðæû ¾éûìäà-
ðûíàí (³äåòòå ÕÂ¡-íàí) êðåäèò àëºàí æàºäàé-
ëàðäà øåòåë âàëþòàñûìåí àêòèâòåðäi¼ ´ñói
åñåáiíåí õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð ê´áåéåäi.
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ïîëó÷àåò êðåäèò îò ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñî-
âûõ îðãàíèçàöèé (îáû÷íî îò ÌÂÔ).

Ñëåäóåò ñêàçàòü, ÷òî ñ ìîìåíòà ïîëó÷åíèÿ
íåçàâèñèìîñòè Êàçàõñòàíîì, Ïðàâèòåëüñòâîì è
Íàöèîíàëüíûì Áàíêîì Êàçàõñòàíà âñåãî áûëî
çàêëþ÷åíî 5 ñîãëàøåíèé íà ïîëó÷åíèå êðåäèòà
ÌÂÔ: STF (1992 ã.), Stand-By-1 (1992 ã.), Stand-By-2
(1995 ã.), EFF (1996 ã.) è EFF (1999 ã.). Êðåäèòû ïî
ïåðâûì òðåì ïðîãðàììàì áûëè îñâîåíû ïîëíîñ-
òüþ, à ïî ïðîãðàììå EFF-96 áûëè îñâîåíû òîëüêî
÷àñòè÷íî. Ïðàâî íà ïîëó÷åíèå êðåäèòà ïî
ïðîãðàììå EFF-99 Íàöèîíàëüíûé Áàíê Êàçàõñòàíà
òàê è íå ðåàëèçîâàë â ñèëó äîñòàòî÷íîñòè ñâîèõ
ðåçåðâîâ. Áîëåå òîãî, â ìàå 2000 ãîäà Íàöèî-
íàëüíûé Áàíê Êàçàõñòàíà äîñðî÷íî ïîãàñèë âñå
ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ÌÂÔ. Ïîëíîå ïîãàøåíèå
îáÿçàòåëüñòâ Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà ïåðåä ÌÂÔ
ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî ñ íà÷àëà èþíÿ 2000 ãîäà
âàëîâûå ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû Íàöèîíàëüíîãî
Áàíêà ïðàêòè÷åñêè ñòàëè ðàâíû ÷èñòûì ìåæäóíà-
ðîäíûì ðåçåðâàì. Ðàçíèöà ìåæäó íèìè ñîñòàâëÿ-
åò îñòàòêè ñ÷åòîâ ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé â Íàöèîíàëüíîì Áàíêå.

Â ñëó÷àå ïðîäàæè Íàöèîíàëüíûì Áàíêîì
èíîñòðàííîé âàëþòû íà âíóòðåííåì âàëþòíîì
ðûíêå èëè êîãäà ïðîèñõîäèò ïîãàøåíèå èëè
îáñëóæèâàíèå âíåøíåãî äîëãà Ïðàâèòåëüñòâà,
ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû, íàîáîðîò, óìåíü-
øàþòñÿ çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ àêòèâîâ â èíâàëþòå.

Äèíàìèêà ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ Íàöèî-
íàëüíîãî Áàíêà ïðåäñòàâëåíà â òàáëèöå 1.

¡àçà¢ñòàí ò³óåëñiçäiê àëºàí ñ³òòåí áàñ-
òàï ¡àçà¢ñòàííû¼ ¯êiìåòi æ³íå ½ëòòû¢
Áàíê ÕÂ¡-íàí êðåäèò àëóºà áàðëûºû STF
(1992 æ.), Stand-By-1 (1992 æ.), Stand-By-2
(1995 æ.), EFF (1996 æ.) æ³íå EFF (1999 æ.) 5
êåëiñiì æàñàëûíºàíûí àéòûï ´òêåí æ´í.
Áiðiíøi ¿ø áàºäàðëàìà áîéûíøà êðåäèòòåð
òîëû¢ èãåðiëäi, àë EFF-96 áàºäàðëàìàñû
áîéûíøà òåê iøiíàðà èãåðiëäi. ¡àçà¢ñòàí-
íû¼ ½ëòòû¢ Áàíêi EFF-99 áàºäàðëàìàñû
áîéûíøà êðåäèò àëó ¢¾¢ûºûí ´çiíi¼
ðåçåðâòåði æåòêiëiêòi áîëñà äà ïàéäàëàíáà-
äû. Ñîíûìåí ¢àòàð, 2000 æûëºû ìàìûð
àéûíäà ¡àçà¢ñòàííû¼ ½ëòòû¢ Áàíêi ÕÂ¡
àëäûíäàºû ´çiíi¼ áàðëû¢ ìiíäåòòåìåëåðií
òåç àðàäà ´òåäi. ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ ÕÂ¡
àëäûíäàºû ìiíäåòòåìåëåðií òîëû¢ ´òåó 2000
æûëºû ìàóñûì àéûíàí áàñòàï ½ëòòû¢
Áàíêòi¼ æàëïû õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåði iñ
æ¿çiíäå òàçà õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåðãå òå¼
áîëäû. Îëàðäû¼ àðàñûíäàºû àéûðìàøûëû¢
õàëû¢àðàëû¢ ¢àðæû ¾éûìäàðûíû¼ ½ëòòû¢
Áàíêòåãi øîòòàðûíû¼ ¢àëäûºûí ¢¾ðàéäû.

½ëòòû¢ Áàíê øåòåë âàëþòàñûí iøêi âàëþ-
òà ðûíîãûíäà ñàò¢àí æàºäàéäà íåìåñå
¯êiìåòòi¼ ñûðò¢û áîðûøûí ´òåãåíäå íåìåñå
¢ûçìåò ê´ðñåòêåíäå õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð
êåðiñiíøå, øåòåë âàëþòàñûíäàºû àêòèâòåðäi¼
ò´ìåíäåói åñåáiíåí àçàÿäû.

½ëòòû¢ Áàíêòi¼ õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåðiíi¼
äèíàìèêàñû 1-êåñòåäå áåðiëãåí

1-ÊÅÑÒÅ. ÒÀÁËÈÖÀ 1.

¡àçà¢ñòàí ½ëòòû¢ Áàíêiíi¼ Ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû
õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåði Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà Êàçàõñòàíà

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 05.03

Æàëïû õàëû¢à-

ðàëû¢ ðåçåðâ-

òåð, ìëí. $/

Âàëîâûå

ìåæäóíàðîäíûå

ðåçåðâû, ìëí. $ 711,2 1215,5 1653,0 1960,6 2291,2 1963,8 2003,2 2096,0 2508,2 3140,8 4456,9

Òàçà õàëû¢àðàëû¢

ðåçåðâòåð, ìëí $/

×èñòûå

ìåæäóíàðîäíûå

ðåçåðâû, ìëí. $ 688,6 913,3 1169,8 1334,4 1726,8 1292,0 1521,2 2094,1 2506,0 3138,3 4451,1

îíû¼ iøiíäå/

â òîì ÷èñëå:

ÅÀÂ-ìåí òàçà

àêòèâòåð/

×èñòûå

àêòèâû â ÑÊÂ 433,0 535,3 645,5 667,9 1203,0 788,3 998,4 1592,5 1995,3 2552,8 3828,4

Àëòûí/

Çîëîòî 255,5 378,0 524,3 666,6 523,9 503,6 522,8 501,5 510,7 585,6 622,7

Ìiíäåòòåìåëåð,

ìëí. $/

Îáÿçàòåëüñòâà,

ìëí. $ 22,6 302,2 483,2 626,2 564,4 671,8 482,0 2,0 2,3 2,5 5,8
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¥çiìiçäi¼ âàëþòà � òå¼ãåíi åíãiçãåííåí
êåéií ´òêåí 9,5 æûëäà ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ æàëïû
õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåði 6,3 åñå äåðëiê, àë
òàçà õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð � 6,5 åñå äåðëiê
´ñòi. Îñûºàí îðàé, âàëþòàìåí òàçà àêòèâòåð
8,8 åñå, àë àëòûíìåí àêòèâòåð � 2,4 åñå
ê´áåéäi.

Æàëïû õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð ¢¾ðûëû-
ìûíäà øåòåë âàëþòàñûíäàºû àêòèâòåðäi¼
¿ëåñi 1993 æûëäû¼ àÿºûíäà 64,1%-òåí 2003
æûëºû ìàìûðäû¼ àÿºûíäà 86%-êå äåéií ´ñòi,
òèiñiíøå, àëòûííû¼ ¿ëåñi 35,9%-òåí 14%-êå
äåéií ò´ìåíäåäi. Õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåðäåãi
àëòûí ¿ëåñiíi¼ ò´ìåíäåói � á¾ë äàìûºàí
åëäåðäi¼ ê´ïòåãåí îðòàëû¢ áàíêòåðiíäå
¢àçiðãi óà¢ûòòà áàé¢àëûï îòûðºàí ³ëåìäiê
¿ðäiñ.

¡àðàëûï îòûðºàí êåçå¼äå õàëû¢àðàëû¢
ðåçåðâòåðäi¼ äèíàìèêàñûíäà ò¾ðà¢òû ´ñêåí
åêi êåçå¼ áàé¢àëàäû: á¾ë 1993 æûëäàí áàñòàï
1997 æûëäàð àðàëûºû æ³íå 1999 æûëäàí
áàñòàï îñû æûëºà äåéiíãi àðàëû¢. Àë 1998
æûëû æàëïû ðåçåðâòåð, ñîë ñèÿ¢òû òàçà
õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð ´òêåí æûëäàðìåí
ñàëûñòûðºàíäà òèiñiíøå 14,3%-êå æ³íå 25,2%-
êå ò´ìåíäåäi. Á¾ë 1998 æûëºû òàìûçäàºû
Ðåñåéäåãi ¢àðæû äàºäàðûñûíàí êåéií òå¼ãåíi¼
À¡Ø äîëëàðûíà àéûðáàñ áàºàìûí ¢îëäàó
¿øií âàëþòàíû iøêi âàëþòà ðûíîãûíäà
ñàòóºà áàéëàíûñòû áîëäû.

1999 æûëºû ñ³óiðäi¼ áàñûíäà ½ëòòû¢ Áàíê
¡àçà¢ñòàííû¼ ¯êiìåòiìåí áiðëåñiï ðåòòåëåòií
´çãåðìåëi ðåæèìäi åðêií ´çãåðìåëi ðåæèìãå
àóûñòûðà îòûðûï, òå¼ãåíi¼ àéûðáàñ áàºûìû
ðåæèìií ´çãåðòó òóðàëû øåøiì ¢àáûëäàäû.
½ëòòû¢ Áàíê òå¼ãåíi¼ áàºàìûí ¢îëäàó ¿øií
iøêi âàëþòà ðûíîãûíäà åëåóëi ê´ëåìäå
âàëþòà ñàòóäû òî¢òàòòû, àë êåðiñiíøå, âàëþòà
àêòèâòåðií æèíà¢òàó ¿øií îíû ñàòûï àëà
áàñòàäû. Í³òèæåñiíäå 1999 æûëäû¼ àÿºûíäà
õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð ´ñå áàñòàäû.

2000 æûëäàí áàñòàï áàé¢àëºàí åëäåãi
ýêîíîìèêàëû¢ ´ñiìíi¼ æîºàðû ¢àð¢ûíäàðû,
iøêi æ³íå ñûðò¢û òàóàð ðûíîêòàðûíäàºû
¢îëàéëû êîíúþíêòóðàëû¢ øàðòòàð åëãå âà-
ëþòà àºûíûíû¼ êåëóiíå ì¿ìêiíäiê áåðäi.
½ëòòû¢ Áàíê îñûíäàé æàºäàéëàðäà âàëþòà
àêòèâòåðií æèíà¢òàó æ´íiíäå áåëñåíäi ñàÿñàò
æ¿ðãiçäi. ½ëòòû¢ Áàíêòåãi ¡àðæû ìèíèñòð-
ëiãiíi¼ øîòûíà øåòåë âàëþòàñûíû¼ ò¿ñói îñû
æûëäàðû ê´áåéå áàñòàäû. Ì¾íû¼ á³ði õàëû-
¢àðàëû¢ ðåçåðâòåðäi¼ ò¾ðà¢òû ´ñó ¿ðäiñiíå
û¢ïàë åòòi. Ñîíûìåí, 2003 æûëäû¼ áàñûíäà
1999 æûëìåí ñàëûñòûðºàíäà òàçà õàëû¢àðà-
ëû¢ ðåçåðâòåð 2 åñåäåí àñòàì, àë æàëïû
ðåçåðâòåð � 1,5 åñåäåí àñòàì ´ñòi.

Àºûìäàºû æûëäû¼ áàñûíàí áàñòàï òàóàð
ðûíîêòàðûíäàºû ¢îëàéëû æàºäàéëàð øåòåë
âàëþòàñûíà ñ¾ðàíûñòû¼ åëåóëi ¾ñûíûñûí
¢àìòàìàñûç åòòi. Á¾ë ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ õàëû¢à-
ðàëû¢ ðåçåðâòåðiíi¼ îäàí ³ði ´ñóiíå ³êåëäi.
Ñîíûìåí, ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ òàçà õàëû¢àðàëû¢

Çà ïðîøåäøèå 9,5 ëåò ïîñëå ââåäåíèÿ
ñîáñòâåííîé âàëþòû òåíãå âàëîâûå ìåæäóíà-
ðîäíûå ðåçåðâû Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà âûðîñ-
ëè ïî÷òè â 6,3 ðàçà, à ÷èñòûå ìåæäóíàðîäíûå
ðåçåðâû � ïî÷òè â 6,5 ðàçà. Ïðè ýòîì ÷èñòûå
àêòèâû â âàëþòå óâåëè÷èëèñü áîëåå ÷åì â
8,8 ðàçà, à àêòèâû â çîëîòå � áîëåå ÷åì â
2,4 ðàçà.

Â ñòðóêòóðå âàëîâûõ ìåæäóíàðîäíûõ ðå-
çåðâîâ äîëÿ àêòèâîâ â èíâàëþòå âûðîñëà ñ
64,1% íà êîíåö 1993 ãîäà äî 86% íà êîíåö ìàÿ
2003 ãîäà è, ñîîòâåòñòâåííî, äîëÿ çîëîòà
ñíèçèëàñü ñ 35,9% äî 14%. Ñíèæåíèå äîëè
çîëîòà â ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâàõ � ýòî
ìèðîâàÿ òåíäåíöèÿ, íàáëþäàåìàÿ â íàñòîÿùåå
âðåìÿ âî ìíîãèõ öåíòðàëüíûõ áàíêàõ ðàçâè-
òûõ ñòðàí.

Â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå â äèíàìèêå
ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ íàáëþäàåòñÿ äâà
ïåðèîäà, êîãäà îíè óñòîé÷èâî ðîñëè: ýòî
ñ 1993 ãîäà ïî 1997 ãîä è ñ 1999 ãîäà ïî
íàñòîÿùåå âðåìÿ. À â 1998 ãîäó êàê âàëîâûå,
òàê è ÷èñòûå ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû ñíèçè-
ëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì íà
14,3% è 25,2% ñîîòâåòñòâåííî. Ýòî áûëî
ñâÿçàíî ñ ïðîäàæåé âàëþòû íà âíóòðåííåì
âàëþòíîì ðûíêå äëÿ ïîääåðæàíèÿ îáìåííîãî
êóðñà òåíãå ê äîëëàðó ÑØÀ ïîñëå ôèíàíñîâî-
ãî êðèçèñà â Ðîññèè â àâãóñòå 1998 ãîäà.

Â íà÷àëå àïðåëÿ 1999 ãîäà Íàöèîíàëüíûé
Áàíê ñîâìåñòíî ñ Ïðàâèòåëüñòâîì Êàçàõñòàíà
ïðèíÿë ðåøåíèå îá èçìåíåíèè ðåæèìà îáìåí-
íîãî êóðñà òåíãå, ñìåíèâ ðåãóëèðóåìûé
ïëàâàþùèé ðåæèì íà ñâîáîäíî ïëàâàþùèé.
Íàöèîíàëüíûé Áàíê ïåðåñòàë ïðîâîäèòü ïðî-
äàæó âàëþòû â çíà÷èòåëüíûõ îáúåìàõ íà
âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå äëÿ ïîääåðæà-
íèÿ êóðñà òåíãå, à íàîáîðîò, ñòàë ïîêóïàòü åå
äëÿ íàêîïëåíèÿ âàëþòíûõ àêòèâîâ. Â ðåçóëü-
òàòå óæå ê êîíöó 1999 ãîäà ìåæäóíàðîäíûå
ðåçåðâû íà÷àëè ðàñòè.

Íàáëþäàåìûå ñ 2000 ãîäà âûñîêèå òåìïû
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ñòðàíå, áëàãîïðèÿò-
íûå êîíúþíêòóðíûå óñëîâèÿ íà âíåøíèõ è
âíóòðåííèõ òîâàðíûõ ðûíêàõ ñïîñîáñòâîâàëè
ïðèòîêó âàëþòû â ñòðàíó. Â ýòèõ óñëîâèÿõ
Íàöèîíàëüíûé Áàíê ïðîâîäèë àêòèâíóþ ïî-
ëèòèêó ïî íàêàïëèâàíèþ âàëþòíûõ àêòèâîâ.
Ïîñòóïëåíèÿ èíîñòðàííîé âàëþòû íà ñ÷åòà
Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ â Íàöèîíàëüíîì
Áàíêå â ýòè ãîäû òàêæå óâåëè÷èëèñü. Âñå ýòî
ñïîñîáñòâîâàëî ê óñòîé÷èâîé òåíäåíöèè ðîñòà
ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ. Òàê, íà íà÷àëî
2003 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 1999 ãîäîì, ÷èñòûå
ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû âûðîñëè áîëåå ÷åì â
2 ðàçà, à âàëîâûå ðåçåðâû � áîëåå ÷åì â
1,5 ðàçà.

Ñ íà÷àëà òåêóùåãî ãîäà ïðîäîëæàþùàÿñÿ
áëàãîïðèÿòíàÿ ñèòóàöèÿ íà òîâàðíûõ ðûíêàõ
îáåñïå÷èëà çíà÷èòåëüíîå ïðåäëîæåíèå èíîñò-
ðàííîé âàëþòû íàä ñïðîñîì. Ýòî ïðèâåëî ê
äàëüíåéøåìó ðîñòó ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ
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ðåçåðâòåði 2003 æûëäû¼ àëºàø¢û 5 àéûíäà
41,8%-êå (íåìåñå 1 312,9 ìëí. äîëë.) ´ñòi.
Îñûºàí îðàé òàçà âàëþòà àêòèâòåði 1 275,6
ìëí. äîëëàðºà ´ñòi, àë àëòûíìåí àêòèâòåð
íåãiçiíåí îíû¼ ³ëåìäiê ðûíîêòàðûíäàºû áàºà-
íû¼ ò´ìåíäåói åñåáiíåí 37,2 ìëí. äîëëàðºà
ò´ìåíäåäi. Ñîíûìåí ¢àðàëàòûí êåçå¼äå õàëû-
¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð íåãiçiíåí âàëþòàäàºû
àêòèâòåðäi¼ àéòàðëû¢òàé ê´áåþi åñåáiíåí ´ñòi.
Àëòûíìåí àêòèâòåð íåãiçiíåí àëòûíºà ³ëåìäiê
áàºàíû¼ ´çãåðói ñàëäàðûíàí ´çãåðäi.

Ýêîíîìèêàëû¢ ³äåáèåòòå õàëû¢àðàëû¢ ðå-
çåðâòåð äå¼ãåéiíi¼ æåòêiëiêòiëiãií áåëãiëåó
æ´íiíäåãi ´ëøåìäåð æî¢. Àëàéäà, ÕÂ¡-íû¼
ìåòîäîëîãèÿñûíà ñ³éêåñ òàóàð æ³íå ¢ûçìåò
ê´ðñåòó èìïîðòûíû¼ ¿ø àéëû¢ äå¼ãåéií
æàáàòûí õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð äå¼ãåéi äà-
ìóøû åëäåð ¿øií ³äåòòå æåòêiëiêòi äåï
ñàíàëàäû. Õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåðäi¼ àºûì-
äàºû äå¼ãåéi òàóàð æ³íå ¢ûçìåò ê´ðñåòó 4,7
àéëû¢ èìïîðòûí æàáàäû. Á¾ë äå¼ãåé òå¼ãåíi¼
àéûðáàñ áàºàìûí ¢îëäàó ¿øií æ³íå ò´ëåì
áàëàíñûíû¼ òàïøûëûºûí ¢àìòàìàñûç åòó
¿øií æåòêiëiêòi.

Îñûëàéøà, ½ëòòû¢ Áàíê, ´çiíi¼ õàëû¢àðà-
ëû¢ ðåçåðâòåðií ê´áåéòå îòûðûï æ³íå îëàð-
äû òèiìäi ïàéäàëàíà îòûðûï òå¼ãåíi¼ ñûðò¢û
ò¾ðà¢òûëûºûí, ñîíäàé-à¢ åëäi¼ ò´ëåì áàëàí-
ñûíû¼ ò¾ðà¢òûëûºûí ¢àìòàìàñûç åòåòií
áîëàäû.

Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà. Òàê, ÷èñòûå ìåæäóíà-
ðîäíûå ðåçåðâû Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà çà
ïåðâûå 5 ìåñÿöåâ 2003 ãîäà âûðîñëè íà 41,8%
(èëè íà 1 312,9 ìëí. äîëë.). Ïðè ýòîì, ÷èñòûå
âàëþòíûå àêòèâû âûðîñëè íà 1 275,6 ìëí.
äîëë., à àêòèâû â çîëîòå âûðîñëè íà 37,2 ìëí.
äîëë., â îñíîâíîì çà ñ÷åò ðîñòà åãî öåíû íà
ìèðîâûõ ðûíêàõ. Òàêèì îáðàçîì, â ðàññìàò-
ðèâàåìûé ïåðèîä ðîñò ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåð-
âîâ ïðîèçîøåë â îñíîâíîì çà ñ÷åò çíà÷èòåëü-
íîãî óâåëè÷åíèÿ àêòèâîâ â âàëþòå. Àêòèâû â
çîëîòå èçìåíèëèñü â îñíîâíîì âñëåäñòâèå
èçìåíåíèÿ ìèðîâûõ öåí íà çîëîòî.

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå îòñóòñòâóþò
åäèíûå êðèòåðèè ïî îïðåäåëåíèþ äîñòàòî÷íîñ-
òè óðîâíÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ. Îäíàêî,
ñîãëàñíî ìåòîäîëîãèè ÌÂÔ äëÿ ðàçâèâàþùèõñÿ
ñòðàí îáû÷íî äîñòàòî÷íûì ñ÷èòàåòñÿ óðîâåíü
ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ, ïîêðûâàþùèõ òðåõ-
ìåñÿ÷íûé óðîâåíü èìïîðòà òîâàðîâ è óñëóã.
Òåêóùèé óðîâåíü ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ
ïîêðûâàåò 4,7 ìåñÿöà èìïîðòà òîâàðîâ è
óñëóã. Ýòîò óðîâåíü äîñòàòî÷åí è äëÿ ïîääåð-
æàíèÿ îáìåííîãî êóðñà òåíãå è äëÿ îáåñïå÷å-
íèÿ äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Òàêèì îáðàçîì, Íàöèîíàëüíûé Áàíê, óâå-
ëè÷èâàÿ ñâîè ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû è
ýôôåêòèâíî óïðàâëÿÿ èìè, áóäåò îáåñïå÷è-
âàòü âíåøíþþ óñòîé÷èâîñòü òåíãå, à òàêæå
óñòîé÷èâîñòü ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòðàíû.
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Ìåòîäè÷åñêèå
âîïðîñû ðàçðàáîòêè
äîëãîñðî÷íîé
ñòðàòåãèè
âíóòðåííåãî
çàèìñòâîâàíèÿ

Á. Ì. Êîíóðáàåâà
Çàìåñòèòåëü íà÷àëüíèêà óïðàâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ
èññëåäîâàíèé Äåïàðòàìåíòà èññëåäîâàíèé è ñòàòèñòèêè

Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ îñóùåñòâ-
ëÿåò âíóòðåííåå çàèìñòâîâàíèå ÷åðåç
âûïóñê öåííûõ áóìàã äëÿ öåëåé ôè-
íàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà áþäæåòà ñ
1994 ãîäà. Ðûíîê ãîñóäàðñòâåííûõ öåí-
íûõ áóìàã ñðàçó æå çàíÿë äîìèíèðóþ-
ùåå ïîëîæåíèå íà ôèíàíñîâîì ðûíêå
ñòðàíû.

Ê 1997 ãîäó ïîëíîñòüþ áûë ñôîðìè-
ðîâàí ðûíîê êðàòêîñðî÷íûõ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, êîòîðûå áûëè
ïðåäñòàâëåíû 3-õ, 6-è, 12-è ìåñÿ÷íûå
êàçíà÷åéñêèìè îáÿçàòåëüñòâàìè. Ïåðâûå
ñðåäíåñðî÷íûå öåííûå áóìàãè áûëè âû-
ïóùåíû â 1997 ãîäó, à â 2000�2001 ãîäàõ
óæå áûë íàëàæåí ðåãóëÿðíûé èõ âûïóñê
(ñî ñðîêàìè îáðàùåíèÿ îò 2 äî 7 ëåò).
Ïàðàëëåëüíî ïðîäîëæàë ðàçâèâàòüñÿ ðû-
íîê êðàòêîñðî÷íûõ áóìàã: áûëè âûïóùå-
íû 9-ìåñÿ÷íûå áóìàãè.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äîëãîñðî÷íûå áó-
ìàãè ïðåäñòàâëåíû òîëüêî ñïåöèàëüíû-
ìè äåñÿòèëåòíèìè ãîñóäàðñòâåííûìè
îáëèãàöèÿìè ÌÅÀÊÀÌ, â êîòîðûå áûë
ïåðåîôîðìëåí â 1998 ãîäó âåñü ïðàâèòåëü-
ñòâåííûé äîëã ïåðåä Íàöèîíàëüíûì Áàí-
êîì. Íàçðåëà íåîáõîäèìîñòü è ñëîæè-
ëàñü áëàãîïðèÿòíàÿ ñèòóàöèÿ äëÿ âîç-
ìîæíîñòè óñïåøíîãî ââîäà â îáðàùåíèå
äîëãîñðî÷íûõ ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ
áóìàã ñî ñðîêàìè îáðàùåíèÿ 10 è 20 ëåò.
Øèðîêèé ñïåêòð èíñòðóìåíòîâ ðûíêà
ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ñîçäàñò
íàäåæíûé îðèåíòèð äîõîäíîñòè äëÿ èí-

½çà¢ ìåðçiìäi iøêi
¢àðûç àëó
ñòðàòåãèÿñûí
³çiðëåóäi¼
³äiñòåìåëiê
ì³ñåëåëåði

Á. Ì. ¡î¼ûðáàåâà
Çåðòòåó æ³íå ñòàòèñòèêà äåïàðòàìåíòi Ýêîíîìèêà-
ëû¢ çåðòòåóëåð áàñ¢àðìàñû áàñòûºûíû¼ îðûíáàñàðû

¡àðæû ìèíèñòðëiãi 1994 æûëäàí
áåðãi áþäæåò òàïøûëûºûí ¢àðæû-
ëàíäûðó ìà¢ñàòû ¿øií áàºàëû ¢àºàç-
äàð øûºàðó àð¢ûëû iøêi ¢àðûç àëóäû
æ¿çåãå àñûðóäà. Åëäi¼ ¢àðæû ðûíî-
ãûíäà ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàçäàð
ðûíîãûíû¼ áiðäåí áàñûìäû¢ æàºäàéû
îðûí àëäû.

1997 æûëºà 3, 6, 12 àéëû¢ ¢àçûíàøû-
ëû¢ ìiíäåòòåìåëåðìåí ¾ñûíûëºàí ¢ûñ-
¢à ìåðçiìäi ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàç-
äàð ðûíîãû òîëû¢ ¢àëûïòàñòûðûëäû.
Àëºàø¢û îðòà ìåðçiìäi áàºàëû ¢àºàçäàð
1997 æûëû øûºàðûëäû, àë 2000�2001
æûëäàðû îëàðäû æ¿éåëi ò¿ðäå øûºàðó
æîëºà ¢îéûëäû (àéíàëûñ ìåðçiìi 2
æûëäàí 7 æûëºà äåéií). Ñîíûìåí ¢àòàð
¢ûñ¢à ìåðçiìäi ¢àºàçäàð ðûíîãûíû¼ äà-
ìóû æàëºàñòû: 9 àéëû¢ ¢àºàçäàð øûºà-
ðûëäû.

¡àçiðãi óà¢ûòòà ¾çà¢ ìåðçiìäi ¢àºàç-
äàð 1998 æûëû ¿êiìåòòi¼ ½ëòòû¢
Áàíê àëäûíäàºû áàðëû¢ áîðûøûíà ¢àé-
òà ðåñiìäåëãåí ÌÅÀÊÀÌ àðíàéû îí
æûëäû¢ ìåìëåêåòòiê îáëèãàöèÿëàðìåí
ºàíà ¾ñûíûëºàí. Àéíàëûñ ìåðçiìäåði 10
æ³íå 20 æûë áîëàòûí ¾çà¢ ìåðçiìäi
ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàçäàðäû îéäàºû-
äàé àéíàëûñ¢à åíãiçó ì¿ìêiíäiãiíå àðíàë-
ºàí ¢îëàéëû æàºäàéäû¼ ¢àæåòòiëiê êåçi
êåëäi æ³íå ¢àëûïòàñòû. Ìåìëåêåòòiê
áàºàëû ¢àºàçäàð ðûíîãû ¢¾ðàëäàðûíû¼
àó¢ûìäû ñïåêòîðû èíâåñòîðëàð ¿øií
êiðiñòiëiêòi¼ ñåíiìäi íûñàíàñûí æàñàé-
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âåñòîðîâ è ðàñøèðèò èõ èíâåñòèöèîí-
íûå âîçìîæíîñòè.

Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ ìåòîäè-
÷åñêèå âîïðîñû ïðîãíîçèðîâàíèÿ ñòðóê-
òóðû ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è ðàçðàáîòêè
ñðåäíåñðî÷íîé ñòðàòåãèè âíóòðåííåãî ãî-
ñóäàðñòâåííîãî çàèìñòâîâàíèÿ ñ ó÷åòîì
ââîäà â îáðàùåíèå äîëãîñðî÷íûõ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ öåííûõ áóìàã.

Çàäà÷à ðàçðàáîòêè ñòðàòåãèè ñðåäíå- è
äîëãîñðî÷íîãî çàèìñòâîâàíèÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ
àíàëèç êðèâîé äîõîäíîñòè1 íà òåêóùèé ìî-
ìåíò, ïðîãíîçèðîâàíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê,
âûáîð âèäîâ ýìèòèðóåìûõ áóìàã, îöåíêó
äåôèöèòà áþäæåòà, ïîñòðîåíèå ïîìåñÿ÷íîãî
ãðàôèêà ýìèññèè è ðàñ÷åò çàòðàò íà ïëà-
íèðóåìûé ïåðèîä âðåìåíè.

Äåòåðìèíàíòû ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
è ìåòîäè÷åñêèå âîïðîñû

èõ ïðîãíîçèðîâàíèÿ
Âàæíåéøèìè èíäèêàòîðàìè ôèíàíñîâîãî

ðûíêà ÿâëÿþòñÿ ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè ôè-
íàíñîâûõ îïåðàöèé. Îíè ïîêàçûâàþò ýìèòåí-
òàì è êðåäèòîðàì öåíó çàèìñòâîâàíèÿ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïîçâîëÿþò ïðèíÿòü ðåøå-
íèÿ î ïðîäàæå è ïîêóïêå êðåäèòíûõ
ðåñóðñîâ, à òàêæå äàòü îöåíêó ôèíàíñîâûõ
ïîñëåäñòâèé ðåàëèçàöèè äàííûõ ðåøåíèé.
Äîõîäíîñòü, êàê ïðàâèëî, îöåíèâàåòñÿ ñ
ïîìîùüþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Ïðîöåíòíàÿ
ñòàâêà åñòü ôîðìà ðåíòû, êîòîðóþ çàåìùèêè
ïîëó÷àþò îò êðåäèòîðîâ çà ïîòåðþ âîçìîæ-
íîñòè èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà íà âðåìÿ
çàèìñòâîâàíèÿ. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè, ÿâëÿÿñü
öåíàìè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, óñòàíàâëèâà-
þòñÿ èñõîäÿ èç ñîîòíîøåíèé ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ. Ôàêòîðàìè, âëèÿþùèìè íà
ôîðìèðîâàíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè (äåòåðìè-
íàíòàìè), ÿâëÿþòñÿ äîëãîñðî÷íûé òåìï ðîñ-
òà ýêîíîìèêè, èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ,
ïðîäîëæèòåëüíîñòü çàéìîâ, õàðàêòåð ðàñïðå-
äåëåíèÿ âûïëàò âî âðåìåíè, ðàçëè÷íûå
ðèñêè. Íàáëþäàåìûå ïðè ýòîì çàâèñèìîñòè
ñëåäóþùèå.

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ðàñòóò âìåñòå ñ
ðîñòîì ïðîäîëæèòåëüíîñòè çàéìà. Òåîðèÿ
ïðåäïî÷òåíèÿ ëèêâèäíîñòè îáúÿñíÿåò ýòî
òåì, ÷òî áîëüøèíñòâî ôèðì ïðåäïî÷èòàþò
èíâåñòèðîâàòü íà êðàòêîñðî÷íûå ïåðèîäû è
ïîýòîìó ðîñò ïðîöåíòíûõ ñòàâîê äëÿ äîëãî-

1 Îñû áàïòà ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàçäàð ºàíà ¢àðàëàäû, ñîíäû¢òàí êåéäå «ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàçäàð áîéûíøà
ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼» îðíûíà ¢ûñ¢àøà «ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàð», «ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàçäàðäû¼» îðíûíà
«áàºàëû ¢àºàçäàð», «ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàçäàð áîéûíøà êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºûíû¼» îðíûíà «êiðiñòiëiê ¢èñû¢
ñûçûºû» äåï æ³íå ò. á. æàçàìûç/
Â íàñòîÿùåé ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ òîëüêî ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè, ïîýòîìó èíîãäà âìåñòî «ïðîöåíòíûå
ñòàâêè ïî ãîñóäàðñòâåííûì öåííûì áóìàãàì» áóäåì ïèñàòü äëÿ êðàòêîñòè «ïðîöåíòíûå ñòàâêè», âìåñòî «ãîñóäàð-
ñòâåííûå öåííûå áóìàãè» � «öåííûå áóìàãè», âìåñòî «êðèâàÿ äîõîäíîñòè ïî ãîñóäàðñòâåííûì öåííûì áóìàãàì» �
«êðèâàÿ äîõîäíîñòè» è ò. ä.

äû æ³íå îëàðäû¼ èíâåñòèöèÿëû¢ ì¿ì-
êiíäiêòåðií êå¼åéòåäi.

Ìà¢àëàäà ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàð-
äû¼ ¢¾ðûëûìûí áîëæàóäû¼ ³äiñòå-
ìåëiê ì³ñåëåëåði æ³íå ¾çà¢ ìåðçiìäi
áàºàëû ¢àºàçäàðäû àéíàëûñ¢à åíãiçóäi
åñêåðå îòûðûï îðòà ìåðçiìäi iøêi
ìåìëåêåòòiê ¢àðûç àëó ñòðàòåãèÿñûí
³çiðëåó ¢àðàëàäû.

Îðòà æ³íå ¾çà¢ ìåðçiìäi ¢àðûç àëó
ñòðàòåãèÿñûí ³çiðëåó ìiíäåòiíå àºûìäàºû
ñ³òòåãi êiðiñòiëiêòi¼ ¢èñû¢ ñûçûºûí1 òàë-
äàó, ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû áîëæàó, ýìèñ-
ñèÿëàíàòûí ¢àºàçäàðäû¼ ò¿ðií òà¼äàó,
áþäæåò òàïøûëûºûí òàëäàó, ýìèññèÿíû¼
àéëàð áîéûíøà êåñòåñií ¢¾ðó æ³íå æîñ-
ïàðëàíºàí óà¢ûò êåçå¼iíi¼ øûºûíäàðûí
åñåïòåó êiðåäi.

Ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼
äåòåðìèíàíòàëàðû æ³íå îëàðäû

áîëæàóäû¼ ³äiñòåìåëiê ì³ñåëåëåði
¡àðæû îïåðàöèÿëàðûíû¼ êiðiñòiëiê ê´ðñåò-

êiøòåði ¢àðæû ðûíîãûíû¼ ìà¼ûçäû èíäèêà-
òîðëàðû áîëûï òàáûëàäû. Îëàð ýìèòåíòòåð
ìåí êðåäèòîðëàðºà à¢øà ¢àðàæàòûí ¢àðûçºà
àëó áàºàñûí ê´ðñåòåäi, êðåäèòòiê ðåñóðñòàðäû
ñàòó æ³íå ñàòûï àëó òóðàëû øåøiì ¢àáûë-
äàóºà, ñîíäàé-à¢ îñû øåøiìäåðäi æ¿çåãå
àñûðóäû¼ ¢àðæûëû¢ ñàëäàðûí áàºàëàóºà
ì¿ìêiíäiê áåðåäi. Êiðiñòiëiê, ³äåòòå, ïðîöåíòòiê
ñòàâêàëàðäû¼ ê´ìåãiìåí áàºàëàíàäû. Ïðîöåíò-
òiê ñòàâêà � á¾ë çàåìøûëàðäû¼ ¢àðûç àëºàí
óà¢ûòòà êàïèòàëäû ïàéäàëàíó øûºûíäàðû
¿øií êðåäèòîðëàðäàí àëàòûí ðåíòàíû¼ íûñà-
íû. Ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàð ¢àðæû ðåñóðñòàðû-
íû¼ áàºàëàðû áîëûï òàáûëà îòûðûï, ñ¾ðàíûñ
ïåí ¾ñûíûñòû¼ àðà¢àòûñû íåãiçiíäå áåëãiëå-
íåäi. Ýêîíîìèêàíû¼ ¾çà¢ ìåðçiìäi ´ñó ¢àð¢û-
íû, èíôëÿöèÿëû¢ ê¿òóëåð, çàåìäàðäû¼ ¾çà¢-
òûºû, ò´ëåìäåðäi óà¢ûò áîéûíøà á´ëó ñèïàòû,
ò¿ðëi ò³óåêåëäåð ïðîöåíòòiê ñòàâêàíû ¢àëûï-
òàñòûðóºà ³ñåð åòåòií ôàêòîðëàð (äåòåðìèíàí-
òàëàð) áîëûï òàáûëàäû. Îñû æåðäå áà¢ûëàíà-
òûí ò³óåëäiëiêòåð ìûíàäàé.

Ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàð çàåìäàð ¾çà¢òûºû-
íû¼ ´ñóiìåí áiðãå ´ñåäi. ¥òiìäiëiêòi¼ àðòû¢-
øûëû¢ òåîðèÿñû ôèðìàëàðäû¼ ê´ïøiëiãi
¢ûñ¢à ìåðçiìäi êåçå¼ãå èíâåñòèöèÿëàóäû
ä¾ðûñ ê´ðåòiíäiãiìåí ò¿ñiíäiðiëåäi æ³íå ñîí-
äû¢òàí ¾çà¢ ìåðçiìäi çàåìäàðºà àðíàëºàí
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ñðî÷íûõ çàéìîâ îáóñëîâëåí íåîáõîäèìîñòüþ
ïîâûøåíèÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòè äîëãîñðî÷-
íûõ çàéìîâ. Êðîìå òîãî, èíâåñòîðû ñâÿçû-
âàþò ñ äîëãîñðî÷íûìè ïðîåêòàìè áîëüøèé
ðèñê áóäóùåé èíôëÿöèè, ÷òî òàêæå ñïîñîá-
ñòâóåò óâåëè÷åíèþ ñòîèìîñòè çàèìñòâîâàíèÿ
ïî íèì.

Íà ðàçëè÷èå â ïðîöåíòíûõ ñòàâêàõ âëèÿåò
òàêæå íåîäèíàêîâûé õàðàêòåð ðàñïðåäåëåíèÿ
âûïëàò âî âðåìåíè. Äëÿ òîãî ÷òîáû ïðèâåñòè
ðàçëè÷íûå äîõîäíîñòè ê ñîïîñòàâèìîìó âèäó,
ðàññìàòðèâàþò èõ ýôôåêòèâíóþ ôîðìó, òî
åñòü ñòàâêè, èìåþùèå áàçó êàïèòàëèçàöèè,
ðàâíóþ 1 ãîäó è äàþùèå òîò æå äîõîä, ÷òî è
èñõîäíûå.

Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ïî
ãîñóäàðñòâåííûì öåííûì áóìàãàì ïðàêòè-
÷åñêè îòñóòñòâóåò êðåäèòíûé ðèñê è ïðî-
öåíòíûå ðèñêè, íî èìååòñÿ èíôëÿöèîííûé
ðèñê.

Ýìèòåíò ìîæåò âçÿòü íà ñåáÿ èíôëÿöèîí-
íûé ðèñê, âûïóñêàÿ èíäåêñèðîâàííûå ïî
èíôëÿöèè öåííûå áóìàãè. Ïðè íàëè÷èè
äîëãîñðî÷íîé òåíäåíöèè ïîíèæåíèÿ èíôëÿ-
öèè âûïóñê èíäåêñèðîâàííûõ öåííûõ áóìàã
ìîæåò îêàçàòüñÿ äëÿ ýìèòåíòà áîëåå âûãîä-
íûì, ÷åì èñïîëüçîâàíèå äèñêîíòèðîâàííûõ
áóìàã. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ïðè èñïîëüçîâà-
íèè èíäåêñèðîâàííûõ áóìàã ñóììàðíàÿ äî-
õîäíîñòü (ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè) áóäåò ïîñòîÿí-
íî ñíèæàòüñÿ.

Èíôëÿöèîííûé ðèñê ïðèñóù äèñêîíòèðî-
âàííûì öåííûì áóìàãàì. Äëÿ ñíèæåíèÿ
ðèñêà èíâåñòîðû ôîðìèðóþò ñâîè çàÿâêè íà
àóêöèîíàõ ïî ïðîöåíòíûì ñòàâêàì ñ ó÷åòîì
èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé. Â ñëó÷àå íåäî-
îöåíêè èíôëÿöèè èíâåñòîð ïîëó÷àåò ìåíü-
øóþ, à â ñëó÷àå ïåðåîöåíêè � áîëüøóþ
ðåàëüíóþ äîõîäíîñòü ïî ñðàâíåíèþ ñ îæèäàå-
ìîé. Äëÿ ýìèòåíòà ïåðåîöåíêà èíôëÿöèè
îáîðà÷èâàåòñÿ íåîáîñíîâàííûì óâåëè÷åíèåì
ïðîöåíòíûõ âûïëàò, à íåäîîöåíêà � èõ
çàíèæåííîñòüþ.

Ïðè íàëè÷èè ðàâíîâåñèÿ ìåæäó ñïðîñîì
è ïðåäëîæåíèåì ðûíî÷íûé ïðîöåññ ôîðìè-
ðîâàíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ñòîëêíîâåíèå
ïðîòèâîïîëîæíûõ èíòåðåñîâ ýìèòåíòà è
êðåäèòîðîâ âåäåò ê òåíäåíöèè óñòàíîâëåíèÿ
ðàâíîâåñíûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Îñíîâíûì
ïðèçíàêîì ðàâíîâåñíîñòè ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê ÿâëÿåòñÿ èõ ôèíàíñîâàÿ ýêâèâàëåíò-
íîñòü, ò. å. îäèíàêîâàÿ ôèíàíñîâàÿ îòäà÷à
îò ëþáûõ ñïîñîáîâ âëîæåíèÿ îäíîé è òîé
æå ñóììû äåíåã íà îäèí è òîò æå ïåðèîä
âðåìåíè. Äâå ïðîöåíòíûå ñòàâêè, óäîâëåòâî-
ðÿþùèå óñëîâèþ ôèíàíñîâîé ýêâèâàëåíòíî-
ñòè, íàçûâàþòñÿ ñîïîñòàâèìûìè, à ñèñòåìà
ñîïîñòàâèìûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê � ñîãëàñî-
âàííîé.

Ñâîéñòâà ñîãëàñîâàííîñòè ñèñòåìû ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê ïîçâîëÿåò ïî òåêóùèì
çíà÷åíèÿì ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è ïðîãíîçó

ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼ ´ñói ¾çà¢ ìåðçiìäi
çàåìäàðäû¼ òàðòûìäûëûºûí ê´òåðó ¢àæåò-
òiëiãiíå íåãiçäåëãåí. Ñîíûìåí ¢àòàð èíâåñòîð-
ëàð áîëàøà¢ èíôëÿöèÿíû¼ æîºàðû ò³óåêåëií
¾çà¢ ìåðçiìäi æîáàëàðìåí áàéëàíûñòûðàäû,
á¾ë äà îëàð áîéûíøà ¢àðûç àëó ¢¾íûí
¾ëºàéòóºà ì¿ìêiíäiê áåðåäi.

Ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäàºû åðåêøåëiêòåðãå
ò´ëåìäåðäi óà¢ûò áîéûíøà á´ëóäi¼ áiðêåëêi
åìåñ ñèïàòû äà ³ñåð åòåäi. Ò¿ðëi êiðiñòiëiêòi
ñàëûñòûðìàëû ò¿ðãå êåëòiðó ¿øií îëàðäû¼
òèiìäi íûñàíäàðû ¢àðàñòûðûëàäû, ÿºíè 1
æûëºà òå¼ êàïèòàëäàíäûðó áàçàñû áàð æ³íå
áàñòàï¢û êiðiñïåí áiðäåé êiðiñ áåðåòií ñòàâ-
êàëàð.

¡àçiðãi êåçå¼äå ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢à-
ºàçäàð áîéûíøà  êðåäèòòiê ò³óåêåëäåð æ³íå
ïðîöåíòòiê ò³óåêåëäåð øûí ì³íiíäå æî¢,
áiðà¢ èíôëÿöèÿëû¢ ò³óåêåë áàð äåï ñàíà-
ëàäû.

Ýìèòåíò èíôëÿöèÿ áîéûíøà èíäåêñòåë-
ãåí áàºàëû ¢àºàçäàð øûºàðà îòûðûï èíôëÿ-
öèÿëû¢ ò³óåêåë ê´òåðå àëàäû. Èíôëÿöèÿ-
íû¼ ¾çà¢ ìåðçiìäi ò´ìåíäåó ¿ðäiñi áîëºàí
êåçäå èíäåêñòåëãåí áàºàëû ¢àºàçäàð øûºàðó
ýìèòåíòêå äèñêîíòòàëºàí ¢àºàçäû ïàéäàëà-
íóºà ¢àðàºàíäà íåº¾ðëûì òèiìäi áîëàäû.
Á¾ë èíäåêñòåëãåí ¢àºàçäàðäû ïàéäàëàíºàí
êåçäå æèûíòû¢ ñîìà èíôëÿöèÿíû¼ åñêåðå
îòûðûï) áiðòiíäåï ò´ìåíäåéòiíiìåí ò¿ñií-
äiðiëåäi.

Èíôëÿöèÿëû¢ ò³óåêåë äèñêîíòòàëºàí áàºà-
ëû ¢àºàçäàðºà ò³í. Èíâåñòîðëàð ò³óåêåëäi
ò´ìåíäåòó ¿øií èíôëÿöèÿëû¢ ê¿òóëåðäi åñêå-
ðå îòûðûï àóêöèîíäàðäà ïðîöåíòòiê ñòàâêà-
ëàð áîéûíøà ´òiíiøòåðií ¢àëûïòàñòûðàäû.
Èíôëÿöèÿ òîëû¢ áàºàëàíáàºàí æàºäàéäà èí-
âåñòîð ê¿òiëåòií êiðiñòiëiêïåí ñàëûñòûðºàíäà
àç, àë ¢àéòà áàºàëàíºàí æàºäàéäà ê´ï íà¢òû
êiðiñòiëiê àëàäû. Ýìèòåíò ¿øií èíôëÿöèÿíû
¢àéòà áàºàëàó ïðîöåíòòiê ò´ëåìäåðäi¼ íåãiç-
äåëìåãåí ¾ëºàþûíà, àë òîëû¢ áàºàëàìàó
ò´ìåíäåóiíå ³êåï ñîºàäû.

Ñ¾ðàíûñ ïåí ¾ñûíûñ àðàñûíäà òåïå-òå¼äiê
áîëºàí êåçäå ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼ ðû-
íîêòû¢ ïðîöåñi ýìèòåíò ïåí êðåäèòîðëàðäû¼
¢àðàìà-¢àðñû ì¿ääåëåðiíi¼ ¢àéøû êåëói
òåïå-òå¼ ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû áåëãiëåó
¿ðäiñiíå ³êåï ñîºàäû. Ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàð-
äû¼ ¢àðæûëû¢ áàëàìàñû, ÿºíè áiðäåé óà¢ûò
êåçå¼iíäå áiðäåé à¢øà ñîìàëàðûí ñàëóäû¼
êåç êåëãåí ò³ñiëäåðiíi¼ ¢àðæûëû¢ ¢àéòàðû-
ìû ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼ íåãiçãi áåëãiñi
áîëûï òàáûëàäû. ¡àðæûëû¢ áàëàìàíû¼ òà-
ëàïòàðûí ¢àíàºàòòàíäûðàòûí åêi ïðîöåíòòiê
ñòàâêà ñàëûñòûðìàëû, àë ñàëûñòûðìàëû
ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàð æ¿éåñi êåëiñiëãåí äåï
àòàëàäû.

Ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàð æ¿éåñiíi¼ êåëiñiëó
åðåêøåëiãi ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼ àºûì-
äàºû ì³íäåði æ³íå èíôëÿöèÿ áîëæàìû
áîéûíøà ¢àºàçäàðäû¼ áàðëû¢ ò¿ði áîéûíøà
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èíôëÿöèè ïðîãíîçèðîâàòü ïðîöåíòíûå ñòàâ-
êè ïî âñåì âèäàì öåííûõ áóìàã, èíà÷å
ãîâîðÿ, ïðîãíîçèðîâàòü ñòðóêòóðó ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê. Äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê ñîñòàâëÿþò ðàçëè÷íûå ðàñïðåäå-
ëåíèÿ âî âðåìåíè ôèíàíñîâîé ñäåëêè, à
çàòåì äëÿ êàæäîé ðàñïðåäåëåííîé âî âðåìå-
íè ñîñòàâëÿþò óðàâíåíèå ôèíàíñîâîé ýêâè-
âàëåíòíîñòè. Èñêîìûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè
íàõîäÿòñÿ êàê ðåøåíèå ïîëó÷åííîé ñèñòåìû
óðàâíåíèé.

Àíàëèç òåêóùåé êðèâîé äîõîäíîñòè
Íàãëÿäíîå ïðåäñòàâëåíèå îá îæèäàíèÿõ

ðûíêà â îáëàñòè áóäóùèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
â íåêîòîðûé ìîìåíò âðåìåíè äàåò êðèâàÿ
äîõîäíîñòè, êîòîðàÿ îòîáðàæàåò íà çàäàííóþ
äàòó çíà÷åíèÿ äîõîäíîñòè â çàâèñèìîñòè îò
ïåðèîäà îáðàùåíèÿ ïî âñåì îáðàùàþùèìñÿ
öåííûì áóìàãàì. Êîíêðåòíàÿ êðèâàÿ äîõîäíî-
ñòè õàðàêòåðèçóåò êîðîòêèé âðåìåííîé ïåðè-
îä, ïîýòîìó îíà äîëæíà ñòðîèòüñÿ ïî äàííûì
ïîñëåäíèõ àóêöèîíîâ è ïî òåêóùåé ðûíî÷íîé
ñòîèìîñòè áóìàã.

Äëÿ ïîñòðîåíèÿ êðèâîé äîõîäíîñòè (ðèñó-
íîê 1) èç îáðàùàþùèõñÿ íà 11 èþíÿ 2003 ãîäà
ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã áûëè èñïîëüçî-
âàíû ÌÅÊÊÀÌ6, ýìèòèðîâàííûå 28.04.03 ãîäà,
ÌÅÎÊÀÌ2 (05.05.03 ã.), ÌÅÎÊÀÌ3 (07.05.03 ã.).
Íà 11 èþíÿ 2003 ãîäà ïî ÌÅÊÊÀÌ6 óðîâåíü
äîõîäíîñòè ñîñòàâëÿë 5,10%, ïî ÌÅÎÊÀÌ2 �
7,11%, ïî ÌÅÎÊÀÌ3 � 7,12%. Ïî îñòàëüíûì
îáðàùàþùèìñÿ áóìàãàì äàííûå ïåðâè÷íûõ
àóêöèîíîâ ïðè ïîñòðîåíèè êðèâîé äîõîäíîñòè
íå ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû, òàê êàê èìååòñÿ
áîëüøîé ðàçðûâ ïî äàòàì ïðîâåäåíèÿ (ïîñëå-
äíèå àóêöèîíû ïî îñòàëüíûì îáðàùàþùèìñÿ
áóìàãàì áûëè ïðîâåäåíû íå ïîçäíåå íîÿáðÿ
2002 ãîäà). Òàêæå äëÿ íèõ íå ìîãóò áûòü
èñïîëüçîâàíû äàííûå âòîðè÷íîãî ðûíêà, ïî
ïðè÷èíå ìàëåíüêèõ îáúåìîâ ñäåëîê è çíà÷è-
òåëüíîãî ðàçáðîñà äàò ñäåëîê.

1-ÑÓÐÅÒ ÐÈÑÓÍÎÊ 1

2003 æûëºû 11 øiëäåãå êiðiñòiëiê Êðèâàÿ äîõîäíîñòè
¢èñû¢ ñûçûºû æ³íå îíû¼ òðåíäà ñûçûºû íà 11 èþíÿ 2003 ãîäà è ëèíèÿ åå òðåíäà

ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû áîëæàóºà, ´çãåøå
àéò¢àíäà ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼ ¢¾ðûëû-
ìûí áîëæàóºà ì¿ìêiíäiê áåðåäi. Ïðîöåíòòiê
ñòàâêàëàðäû áîëæàó ¿øií ¢àðæûëû¢ ì³ìi-
ëåíi óà¢ûò áîéûíøà ³ðò¿ðëi á´ëåäi, àë ñîäàí
êåéií óà¢ûò áîéûíøà á´ëiíãåí ³ðáið ì³ìiëå
¿øií ¢àðæûëû¢ áàëàìàíû òå¼åñòiðåäi. Çåðòòå-
ëiï îòûðºàí ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàð àëûíºàí
òå¼åñòiðóëåð æ¿éåñiíi¼ øåøiìi ðåòiíäå áî-
ëàäû.

Êiðiñòiëiêòi¼ àºûìäàºû ¢èñû¢ ñûçûºûí òàëäàó
Ðûíîêòû¼ áîëàøà¢ ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàð

ñàëàñûíäàºû ê¿òóëåð æ´íiíäåãi ê´ðiíiñ óà¢ûòòû¼
êåéáið ñ³òiíäå êiðiñòiëiêòi¼ ¢èñû¢ ñûçûºûí
áåðåäi, îë àéíàëûñòàºû áàðëû¢ áàºàëû ¢àºàçäàð
áîéûíøà àéíàëûñ êåçå¼iíå ¢àòûñòû êiðiñòiëiêòi¼
áåëãiëåíãåí ê¿íãi ì³íií ê´ðñåòåäi. Êiðiñòiëiêòi¼
íà¢òû ¢èñû¢ ñûçûºû ¢ûñ¢à óà¢ûò êåçå¼ií
ñèïàòòàéäû, ñîíäû¢òàí îë ñî¼ºû àóêöèîíäàðäû¼
äåðåêòåði áîéûíøà æ³íå ¢àºàçäàðäû¼ àºûìäàºû
ðûíîêòû¢ ¢¾íû áîéûíøà ¢¾ðûëóû òèiñ.

Êiðiñòiëiêòi¼ ¢èñû¢ ñûçûºûí ¢¾ðó ¿øií (1-
ñóðåò) 2003 æûëºû 11 øiëäåãå àéíàëûñòàºû
ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàçäàðäàí 28.04.03
æûëû ýìèññèÿëàíºàí ÌÅÊÊÀÌ6, ÌÅÎÊÀÌ2
(05.05.03 æ.), ÌÅÎÊÀÌ3 (07.05.03 æ.) ïàéäàëà-
íûëäû. 2003 æûëºû 11 øiëäåãå ÌÅÊÊÀÌ6
áîéûíøà êiðiñòiëiê äå¼ãåéi 5,10%, ÌÅÎÊÀÌ2
áîéûíøà � 7,11%, ÌÅÎÊÀÌ3 áîéûíøà � 7,12%
áîëäû. Àéíàëûñòàºû ¢àëºàí ¢àºàçäàð áîéûí-
øà áàñòàï¢û àóêöèîíäàðäû¼ äåðåêòåði êiðiñ-
òiëiêòi¼ ¢èñû¢ ñûçûºûí ¢¾ðó êåçiíäå ïàéäà-
ëàíûëìàéäû, ñåáåái ´òêiçó ê¿íäåðiíi¼ àðàñûí-
äà ¿ëêåí ¿çiëiñ áàð (àéíàëûñòàºû ¢àëºàí
¢àºàçäàð áîéûíøà ñî¼ºû àóêöèîíäàð 2002
æûëºû ¢àðàøàäàí êåøiêòiðiëìåé ´òêiçiëäi).
Ñîíäàé-à¢ ì³ìiëåëåð ê´ëåìiíi¼ àç áîëóû
æ³íå ì³ìiëå ê¿íäåðiíi¼ åä³óið øàøûðà¼¢û
áîëóû ñåáåïòi îëàð ¿øií ¢àéòàëàìà ðûíîêòû¼
äåðåêòåði ïàéäàëàíóû ì¿ìêií.

Êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºûíû¼ òåîðèÿëû¢
¢àñèåòòåðiíå ñ³éêåñ 2003 æûëºû 11 øiëäåäåãi
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Êðèâàÿ äîõîäíîñòè íà 11 èþíÿ 2003 ãîäà, â
ñîîòâåòñòâèè ñ òåîðåòè÷åñêèìè ñâîéñòâàìè
êðèâîé äîõîäíîñòè, ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä
î íåñîïîñòàâèìîñòè óðîâíåé äîõîäíîñòè ïî 3
ïîñëåäíèì àóêöèîíàì. Ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò,
÷òî äîõîäíîñòü ïî ÌÅÎÊÀÌ3, ñîïîñòàâèìàÿ ñ
äîõîäíîñòüþ ïî ÌÅÊÊÀÌ6 è ÌÅÎÊÀÌ2,
äîëæíà ñîñòàâèòü 7,7%, à íå 7,12%. Àíàëîãè÷-
íî, äîõîäíîñòü ïî ÌÅÎÊÀÌ2, ñîïîñòàâèìàÿ ñ
äîõîäíîñòüþ ïî ÌÅÊÊÀÌ6 è ÌÅÎÊÀÌ3,
äîëæíà ñîñòàâèòü 6,66%, à íå 7,11%, à
äîõîäíîñòü ÌÅÊÊÀÌ6, ñîïîñòàâèìàÿ ñ äîõîä-
íîñòüþ ïî ÌÅÎÊÀÌ2 è ÌÅÎÊÀÌ3, äîëæíà
ñîñòàâèòü 7,00%, à íå 5,10%. Îñíîâíîé
ïðè÷èíîé íåñîãëàñîâàííîñòè òåêóùèõ ñòàâîê
ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå ðàâíîâåñèÿ ìåæäó ñïðî-
ñîì è ïðåäëîæåíèåì.

Òàê êàê ïî ïðè÷èíå íåñîãëàñîâàííîñòè çà
îñíîâó ïðîãíîçà íåëüçÿ áðàòü âñþ ñîâîêóï-
íîñòü òåêóùèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, òî
ìîæíî ïîïûòàòüñÿ ïîñòðîèòü ñèñòåìó ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê ïî êàæäîé ñîãëàñîâàííîé
ïàðå ñòàâîê è çàòåì âûáðàòü èç íèõ
íàèáîëåå ïðèåìëåìóþ. Èç ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê ïî 3 ïîñëåäíèì àóêöèîíàì ìîæíî
ñîñòàâèòü 3 ïàðû ñîãëàñîâàííûõ ñòàâîê.
Êàæäàÿ òàêàÿ ïàðà îïðåäåëÿåò ñâîþ êðèâóþ
äîõîäíîñòè (ðèñóíîê 2).

2-ÑÓÐÅÒ ÐÈÑÓÍÎÊ 2

Êåëiñiëãåí æ¾ïòàð áîéûíøà ¢¾ðûëºàí Òåîðåòè÷åñêèå êðèâûå äîõîäíîñòè,
êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçû¢òàðû ïîñòðîåííûå ïî ñîãëàñîâàííûì ïàðàì

êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºû ñî¼ºû 3 àóêöèîí
áîéûíøà êiðiñòiëiê äå¼ãåéëåðií ñàëûñòûðóºà
êåëìåéòiíäiãi òóðàëû ¢îðûòûíäû æàñàóºà
ì¿ìêiíäiê áåðåäi. Åñåïòåð ÌÅÊÊÀÌ6 æ³íå
ÌÅÎÊÀÌ2 áîéûíøà êiðiñòiëiêïåí ñàëûñòû-
ðûëàòûí ÌÅÎÊÀÌ3 áîéûíøà êiðiñòiëiêòi¼
7,12% åìåñ 7,7% áîëóû òèiñ åêåíií ê´ðñåòåäi.
Îñûëàéøà ÌÅÊÊÀÌ6 æ³íå ÌÅÎÊÀÌ3 áîé-
ûíøà êiðiñòiëiêïåí ñàëûñòûðûëàòûí
ÌÅÎÊÀÌ2 áîéûíøà êiðiñòiëiê 7,11% åìåñ
6,66% áîëóû òèiñ, àë ÌÅÊÊÀÌ2 æ³íå
ÌÅÎÊÀÌ3 áîéûíøà êiðiñòiëiêïåí ñàëûñòû-
ðûëàòûí ÌÅÎÊÀÌ6 áîéûíøà êiðiñòiëiê
5,10% åìåñ 7,00% áîëóû òèiñ. Ñ¾ðàíûñ ïåí
¾ñûíûñ àðàñûíäà òåïå-òå¼äiêòi¼ áîëìàóû
àºûìäàºû ñòàâêàëàðäû¼ íåãiçãi êåëiñiëìåó
ñåáåái áîëûï òàáûëàäû.

Êåëiñiëìåó ñåáåái áîéûíøà àºûìäàºû ïðî-
öåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼ áàðëû¢ æèûíòûºûí
áîëæàóäû¼ íåãiçi ¿øií àëóºà áîëìàéäû, îíäà
ñòàâêàëàðäû¼ ³ðáið êåëiñiëãåí æ¾áû áîéûíøà
ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàð æ¿éåñií ¢¾ðóºà òàëïû-
íóºà æ³íå îäàí êåéií íåº¾ðëûì áàñûìäûñûí
òà¼äàóºà áîëàäû. Ñî¼ºû 3 àóêöèîí áîéûíøà
ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäàí 3 êåëiñiëãåí ñòàâêà-
ëàðäû¼ æ¾áûí æàñàóºà áîëàäû. ²ðáið îñûí-
äàé æ¾ï ´çiíi¼ êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºûí
àé¢ûíäàéäû (2-ñóðåò).

Íà ðèñóíêå îáîçíà÷åíû 3 òî÷êè, ñîîòâåò-
ñòâóþùèå èñõîäíûì ñòàâêàì ñ óêàçàíèåì èõ
÷èñëîâîãî çíà÷åíèÿ (5,10% äëÿ ÌÅÊÊÀÌ5,
7,11% äëÿ ÌÅÎÊÀÌ2, 7,12% äëÿ ÌÅÎÊÀÌ3), à
â ëåãåíäå óêàçàíà ïàðà ñòàâîê, ïî êîòîðîé
ïîñòðîåíà ñîîòâåòñòâóþùàÿ êðèâàÿ äîõîäíîñ-
òè. Êàæäàÿ êðèâàÿ äîõîäíîñòè ïðîõîäèò ÷åðåç
2 òàêèå òî÷êè, òî åñòü, îïðåäåëÿåòñÿ èìè, è,
îáðàòíî, êàæäàÿ òàêàÿ òî÷êà ëåæèò íà
ïåðåñå÷åíèè 2 êðèâûõ äîõîäíîñòè.

Ñóðåòòå ñàíäû¢ ì³íäåði (ÌÅÊÊÀÌ5 ¿øií
5,10%, ÌÅÎÊÀÌ2 ¿øií 7,11%, ÌÅÎÊÀÌ3 ¿øií
7,12%) ê´ðñåòiëå îòûðûï áàñòàï¢û ñòàâêàëàðºà
ñ³éêåñ êåëåòií 3 í¿êòå áåëãiëåíãåí, àë
øàðòòû áåëãiäå òèiñòi êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñû-
çûºû ¢¾ðûëºàí ñòàâêàëàð æ¾áû ê´ðñåòiëãåí.
²ðáið êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºû îñûíäàé 2
í¿êòå àð¢ûëû ´òåäi, ÿºíè îëàðìåí àé¢ûíäà-
ëàäû æ³íå êåðiñiíøå ³ðáið í¿êòå 2 êiðiñòiëiê
¢èñû¢ ñûçûºûíû¼ ¢èûëûñóûíäà æàòàäû.
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2 Îñû ôàêòîðìåí èíäåêñòåëãåí ¢àºàçäàðäû¼ òåîðèÿëû¢ êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçû¢òàðû òiêåëåé, øûí ì³íiíäå àáñöèññà-
ëàðäû¼ ïàðàëëåëü îñòåðií áiëäiðåòií æàºäàé ò¿ñiíäiðiëåäi/
Ýòèì ôàêòîì îáúÿñíÿåòñÿ òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî òåîðåòè÷åñêèå êðèâûå äîõîäíîñòè äëÿ èíäåêñèðîâàííûõ áóìàã ïðåäñòàâ-
ëÿþò ñîáîé ïðÿìûå, ïðàêòè÷åñêè ïàðàëëåëüíûå îñè àáñöèññ (ïðè îòñóòñòâèè ðèñêîâ íåèíôëÿöèîííîãî õàðàêòåðà)

Ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò, ÷òî ñèñòåìû ñòàâîê,
ñîîòâåòñòâóþùèå ïåðâûì äâóì âàðèàíòàì
èìåþò îòðèöàòåëüíóþ ðåàëüíóþ äîõîäíîñòü
äëÿ ÌÅÊÊÀÌ3 (ïðè ñðåäíåãîäîâîé èíôëÿöèè
5,9%), à ñèñòåìà, ñîîòâåòñòâóþùàÿ òðåòüåìó
âàðèàíòó, äàåò ïî÷òè ïîñòîÿííîå çíà÷åíèå
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê äëÿ âñåõ ñðîêîâ îáðàùå-
íèÿ (íà ðèñóíêå êðèâàÿ äîõîäíîñòè ïî÷òè
ïàðàëëåëüíà îñè àáñöèññ). Ýòî ãîâîðèò î
íåöåëåñîîáðàçíîñòè ïðèíÿòèÿ ïîñòðîåííûõ
êðèâûõ â êà÷åñòâå èñõîäíûõ äëÿ ïîñòðîåíèÿ
ïëàíà ãðàôèêà ýìèññèé íà ïåðñïåêòèâó.

Ïîñòðîåíèå êðèâîé äîõîäíîñòè
ïî õàðàêòåðèñòè÷åñêèì ïîêàçàòåëÿì

ñ çàäàííûìè ñâîéñòâàìè
Òàê êàê ïî òåêóùåé êðèâîé äîõîäíîñòè íå

óäàëîñü ïîñòðîèòü ïðèåìëåìóþ ïðîãíîçíóþ
ñòðóêòóðó ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, òî íàïðàøèâà-
åòñÿ âûâîä î íåîáõîäèìîñòè ïîñòðîåíèÿ
òåîðåòè÷åñêîé êðèâîé äîõîäíîñòè ñ çàäàííû-
ìè ñâîéñòâàìè.

Èç ðèñóíêà 2 âèäíî, ÷òî ñëåäóþùèå
ïàðàìåòðû ôàêòè÷åñêè îïðåäåëÿþò âèä êðè-
âîé äîõîäíîñòè.

Âî-ïåðâûõ, ýòî çíà÷åíèå îðäèíàòû íà÷àëü-
íîé òî÷êè êðèâîé äîõîäíîñòè (ïðîöåíòíàÿ
ñòàâêà ïî ÌÅÊÊÀÌ3). Åñëè äàííîå çíà÷åíèå
áîëüøå òåêóùåãî óðîâíÿ èíôëÿöèè, òî âñå
ïðîöåíòíûå ñòàâêè áóäóò ïîëîæèòåëüíûìè â
ðåàëüíîì âûðàæåíèè. Òàêèì îáðàçîì, ðåàëü-
íîå çíà÷åíèå äëÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî
ÌÅÊÊÀÌ3 áóäåò îïðåäåëÿþùèì ôàêòîðîì
äëÿ êðèâîé äîõîäíîñòè. Îáîçíà÷èì ýòîò
ïîêàçàòåëü ÷åðåç r

0
.

Âòîðûì îïðåäåëÿþùèì êîýôôèöèåíòîì ÿâ-
ëÿåòñÿ óãîë íàêëîíà êðèâîé äîõîäíîñòè ê îñè
àáñöèññ (b), êîòîðûé õàðàêòåðèçóåò ðèñê,
ñâÿçàííûé ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ. Áóäåì äëÿ
êðàòêîñòè äàííûé êîýôôèöèåíò íàçûâàòü
êîýôôèöèåíòîì ðèñêà.

Âîîáùå ãîâîðÿ, óãîë íàêëîíà ìåíÿåòñÿ îò
òî÷êè ê òî÷êå. Ïîýòîìó ìîæíî çàäàòü
çíà÷åíèå äàííîãî êîýôôèöèåíòà â íà÷àëüíîé
òî÷êå êðèâîé äîõîäíîñòè (b

0
) è çàêîíîìåð-

íîñòü åãî èçìåíåíèÿ îò òî÷êè ê òî÷êå (îò
îäíîãî ñðîêà îáðàùåíèÿ ê äðóãîìó).

Êîýôôèöèåíò b
0
 îöåíèâàåò ðèñê äëÿ

ÌÅÊÊÀÌ3.
Åñëè êðèâàÿ äîõîäíîñòè áóäåò ïî÷òè

ïàðàëëåëüíà îñè àáñöèññ (b ≡ ≡ ≡ ≡ ≡ 0), òî ýòî
ýêîíîìè÷åñêè îçíà÷àåò, ÷òî àãåíòû ñ÷èòàþò,
÷òî ðèñêè ïî âñåì âèäàì áóìàã íå çàâèñÿò
îò ñðîêîâ èõ îáðàùåíèÿ, ÷òî óðàâíèâàåò
çíà÷åíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî âñåì âèäàì
áóìàã2.

Åñåïòåð àëºàø¢û åêi í¾ñ¢àºà ñ³éêåñ êåëåòií
ñòàâêàëàð æ¿éåñiíi¼ ÌÅÊÊÀÌ3 àðíàëºàí íà¢òû
êiðiñòiëiêòi¼ òåðiñ ê´ðñåòêiøiíi¼ áîëàòûíûí (îð-
òàøà æûëäû¢ èíôëÿöèÿ 5,9%), àë ¿øiíøi
í¾ñ¢àºà ñ³éêåñ êåëåòií æ¿éåíi¼ áàðëû¢ àéíàëûñ
ìåðçiìäåðiíå àðíàëºàí ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼
íåº¾ðëûì ò¾ðà¢òû ì³íií áåðåòiíií ê´ðñåòåäi
(ñóðåòòå êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºû àáñöèññàëàð
îñiíå íåº¾ðëûì ïàðàëëåëüäi). Á¾ë ïåðñïåêòèâà-
äàºû ýìèññèÿëàð êåñòåñiíi¼ æîñïàðûí ¢¾ðó ¿øií
¢¾ðûëºàí ¢èñû¢ ñûçû¢òû íåãiçãi ðåòiíäå ¢àáûë-
äàóäû¼ ä¾ðûñ åìåñòiãií áiëäiðåäi.

Áåëãiëåíãåí åðåêøåëiêòåði áàð
ñèïàòòàìàëû¢ ê´ðñåòêiøòåð áîéûíøà

êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºûí ¢¾ðó
Àºûìäàºû êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºû áîéûí-

øà ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼ ¢îëàéëû áîë-
æàìäû¢ ¢¾ðûëûìûí ¢¾ðóºà áîëìàºàíäû¢òàí,
áåëãiëåíãåí åðåêøåëiêòåði áàð òåîðèÿëû¢
êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºûí ¢¾ðó ¢àæåòòiëiãi
òóðàëû ¢îðûòûíäûíû¼ ñ¾ðàíûñû òóûíäàéäû.

2-ñóðåòòå êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºûíû¼
ò¿ðií ìûíàäàé ´ëøåìäåðäi¼ íà¢òû àé¢ûíäàé-
òûíû ê´ðiíiï ò¾ð.

Áiðiíøiäåí, á¾ë êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºû-
íû¼ áàñòàï¢û í¿êòåñi îðäèíàòûíû¼ ì³íi
(ÌÅÊÊÀÌ3 áîéûíøà ïðîöåíòòiê ñòàâêà). Åãåð
îñû ì³í èíôëÿöèÿíû¼ àºûìäàºû äå¼ãåéiíåí
¿ëêåí áîëñà, îíäà áàðëû¢ ïðîöåíòòiê ñòàâêà-
ëàð íà¢òû ê´ðñåòóäå î¼ áîëàäû. Îñûëàéøà
ÌÅÊÊÀÌ3 áîéûíøà ïðîöåíòòiê ñòàâêàºà àð-
íàëºàí íà¢òû ì³í êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºû
¿øií àé¢ûíäàóøû ôàêòîð áîëàäû. Îñû
ê´ðñåòêiøòi r

0
 àð¢ûëû áåëãiëåéìiç.

Àéíàëûñ ìåðçiìiíå áàéëàíûñòû ò³óåêåëäi
ñèïàòòàéòûí êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºûíû¼
àáöèññàëàð îñiíå (b) ê´ëáåói åêiíøi àé¢ûíäàó-
øû êîýôôèöèåíò áîëûï òàáûëàäû. Êûñ¢àøà
îñû êîýôôèöèåíòòi ò³óåêåë êîýôôèöèåíòi äåï
àéòàìûç.

Æàëïû àéò¢àíäà ê´ëáåó á¾ðûøû í¿êòåäåí
í¿êòåãå àóûñàäû. Ñîíäû¢òàí êiðiñòiëiê ¢èñû¢
ñûçûºûíû¼ áàñòàï¢û í¿êòåñiíå (b

0
) îñû

êîýôôèöèåíòòi¼ ì³íií æ³íå îíû¼ í¿êòåäåí
í¿êòåãå ´çãåðó çà¼äûëûºûí áåðóãå áîëàäû.

b
0
 êîýôôèöèåíòi ÌÅÊÊÀÌ3 ¿øií ò³óåêåëäi

áàºàëàéäû.
Åãåð êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºû àáñöèññàëàð

îñiíå íåº¾ðëûì ïàðàëëåëü áîëñà (b ≡ ≡ ≡ ≡ ≡ 0), îíäà
á¾ë ýêîíîìèêàëû¢ ò¾ðºûäàí àëºàíäà àãåíò-
òåðäi¼ áàðëû¢ ¢àºàç ò¿ði áîéûíøà ò³óåêåëäåð
îëàðäû¼ àéíàëûñû ìåðçiìäåðiíå ¢àòûñòû
áîëìàéäû äåï, áàðëû¢ ¢àºàç ò¿ði áîéûíøà
ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼ ì³íií òå¼åñòiðåäi
äåï ñàíàéòûíûí áiëäiðåäi.2
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Â îáùåì ñëó÷àå, óãîë íàêëîíà êðèâîé b
â ïðîèçâîëüíîé òî÷êå êðèâîé äîõîäíîñòè,
òî åñòü, êîýôôèöèåíò ðèñêà b äëÿ ïðîèç-
âîëüíîé òî÷êè (äëÿ ïðîèçâîëüíûõ áóìàã),
áóäåò ïðîïîðöèîíàëåí b

0
 è ñðîêó èõ

îáðàùåíèÿ. Êîíêðåòíûé âèä çàâèñèìîñòè
óñòàíàâëèâàåòñÿ ýêñïåðèìåíòàëüíûì ïóòåì.
Â äàííîé ðàáîòå ìû ïðåäïîëàãàåì, ÷òî b =
b

0
 � log(x), ãäå x � ñðîê îáðàùåíèÿ â

êâàðòàëàõ.
Åñëè çàôèêñèðîâàòü âèä çàâèñèìîñòè, òî

êîýôôèöèåíòû b
0
, r

0
 áóäóò îïðåäåëÿþùèìè

äëÿ êðèâîé äîõîäíîñòè. Áîëåå òîãî, òåîðå-
òè÷åñêè êðèâàÿ äîõîäíîñòè îäíîçíà÷íî
îïðåäåëÿåòñÿ ýòèìè äâóìÿ îáúåêòàìè. Èíà-
÷å ãîâîðÿ, îíè ÿâëÿþòñÿ õàðàêòåðèñòè÷åñ-
êèìè (ïðè ôèêñèðîâàííîì âèäå çàâèñèìîñ-
òè ðèñêà îò ñðîêîâ îáðàùåíèÿ). Ýòî
ïîçâîëÿåò ñòðîèòü êðèâûå äîõîäíîñòè ñ
çàäàííûìè ñâîéñòâàìè. Íàïðèìåð, ìîæíî
ïîñòðîèòü ñèñòåìó ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ó
êîòîðîé êðèâàÿ äîõîäíîñòè óäîâëåòâîðÿåò
óñëîâèÿì ïîëîæèòåëüíîñòè â ðåàëüíîì
âûðàæåíèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî âñåì
âèäàì áóìàã, è ïðè ýòîì êðèâàÿ äîõîäíîñ-
òè èìååò íàèáîëåå öåëåñîîáðàçíûé óãîë
íàêëîíà.

Íà ðèñóíêå 2 ïðèâåäåíû çíà÷åíèÿ äàííûõ
êîýôôèöèåíòîâ äëÿ ïîñòðîåííûõ êðèâûõ
äîõîäíîñòè. Èç íåãî ìîæíî âèäåòü, ÷òî, âî-
ïåðâûõ, ÷åì ìåíüøå çàäàííûé óðîâåíü
ðåàëüíîé äîõîäíîñòü (r

0
), òåì íèæå íà÷àëî

êðèâîé äîõîäíîñòè îïóñêàåòñÿ ê îñè àáñöèññ,
âî-âòîðûõ, ÷åì áîëüøå îöåíêà ðèñêà ïðîöåí-
òíîé ñòàâêè (b

0
), òåì «êðó÷å» êðèâàÿ

äîõîäíîñòè.
Âûáåðåì, íàïðèìåð, çíà÷åíèÿ r

0
 è b

0
 =

1,5 èç ñëåäóþùèõ ñîîáðàæåíèé. Ïóñòü
ïîêàçàòåëü r

0
 ÿâëÿåòñÿ ìèíèìàëüíûì ïîëî-

æèòåëüíûì óðîâíåì äîõîäíîñòè ïî ÌÅÊ-
ÊÀÌ3, îïðåäåëÿåìûì êðèâûìè äîõîäíîñòè
èç ðèñóíêà 2, òî åñòü, r

0
= 0,56%, à

ïîêàçàòåëü b
0
 � áëèçîê ê èõ ñðåäíåìó

óðîâíþ è ðàâåí 1,5. Êðèâàÿ äîõîäíîñòè,
ïîñòðîåííàÿ ïî äàííûì õàðàêòåðèñòè÷åñêèì
ïîêàçàòåëÿì, ïîêàçàíà íà ðèñóíêå 3 (îñíîâ-
íîé âàðèàíò). Äëÿ áîëüøåé íàãëÿäíîñòè ìû
ñîâìåñòèëè äàííûé ãðàôèê ñ ðàíåå ïîñòðî-
åííûì ðèñóíêîì 2.

Ïðè ïîñòðîåíèè êðèâîé äîõîäíîñòè áûëè
èñïîëüçîâàíû ïðîãíîçíûå çíà÷åíèå ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê, òàáëèöà çíà÷åíèé êîòîðûõ è
àëãîðèòì ðàñ÷åòîâ ïðèâåäåíû â ñëåäóþùåì
ðàçäåëå.

Æàëïû æàºäàéäà b ¢èñû¢ ñûçû¢òû¼
ê´ëáåó á¾ðûøû êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºû-
íû¼ åðêií í¿êòåñiíäå, ÿºíè åðêií í¿êòå
¿øií (åðêií ¢àºàçäàð ¿øií) b êîýôôèöèåíò
ò³óåêåëi b

0
-ãå æ³íå îëàðäû¼ àéíàëûñ

ìåðçiìiíå áàðàáàð áîëàäû. Ò³óåëäiëiêòi¼
íà¢òû ò¿ði ýêñïåðèìåíòòiê æîëìåí áåëãi-
ëåíåäi. Áiç îñû æ¾ìûñòà b = b

0
 � log(x) äåï

¾éºàðàìûç, ì¾íäàºû õ � òî¢ñàíäàðäàºû àé-
íàëûñ ìåðçiìi.

Åãåð ò³óåëäiëiê ò¿ðií áåëãiëåñåê, îíäà b
0
,

r
0
 êîýôôèöèåíòòåði êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºû

¿øií àé¢ûíäàóøûëàð áîëûï òàáûëàäû.
Ñîíûìåí ¢àòàð êiðiñòiëiêòi¼ òåîðèÿëû¢
¢èñû¢ ñûçûºû áið æà¢òû ò¿ðäå îñû ¿ø
îáúåêòiìåí àé¢ûíäàëàäû. ¥çãåøå àéò¢àíäà
îëàð àéðû¢øà áîëûï òàáûëàäû (ò³óåêåëäi¼
àéíàëûñ ìåðçiìäåðiíå ò³óåëäiëiãiíi¼ áåëãi-
ëåíãåí ò¿ði áîëºàí êåçäå). Á¾ë áåëãiëåíãåí
¢àñèåòòåði áàð êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºûí
¢¾ðóºà ì¿ìêiíäiê áåðåäi. Ìûñàëû, êiðiñòiëiê
¢èñû¢ ñûçûºû ¢àºàçäàðäû¼ áàðëû¢ ò¿ði
áîéûíøà íà¢òû ê´ðñåòiëãåí ïðîöåíòòiê
ñòàâêàëàðäû¼ ä¾ðûñ áîëó øàðòòàðûí ¢àíà-
ºàòòàíäûðàòûí ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàð æ¿éå-
ñií ¢¾ðóºà áîëàäû æ³íå á¾ë ðåòòå êiðiñòiëiê
¢èñû¢ ñûçûºûíû¼ íåº¾ðëûì ä¾ðûñ ê´ëáåó
á¾ðûøû áîëàäû.

2-ñóðåòòå ¢¾ðûëºàí êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñû-
çû¢òàðû ¿øií îñû êîýôôèöèåíòòåðäi¼ ì³í-
äåði êåëòiðiëãåí. Îäàí, áiðiíøiäåí, íà¢òû
êiðiñòiëiêòi¼ áåëãiëåíãåí äå¼ãåéi ¢àíøà àç
áîëñà (r

0
), êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºûíû¼ áàñû

ñîíøàëû¢òû àáñöèññàëàð îñiíå ¢àðàé ò´ìåí-
äåéòiíií, åêiíøiäåí, ïðîöåíòòiê ñòàâêàíû¼
ò³óåêåëií áàºàëàó ¢àíøàëû¢òû ê´ï áîëñà (b

0
),

êiðiñòiëiêòi¼ ¢èñû¢ ñûçûºû ñîíøàëû¢òû «¢è-
ñû¢» áîëàòûíûí ê´ðóãå áîëàäû.

Ìûñàëû, r
0
 æ³íå b

0
 = 1,5 ì³íií áûëàéøà

òà¼äàéìûç. r
0
 ê´ðñåòêiøi ÌÅÊÊÀÌ3 áîéûíøà

êiðiñòiëiêòi¼ 2-ñóðåòòåãi êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñû-
çûºûìåí àé¢ûíäàëàòûí å¼ ò´ìåíãi î¼
äå¼ãåéi, ÿºíè r

0
 = 0,56%, àë b

0
 ê´ðñåòêiøi

îëàðäû¼ îðòàøà äå¼ãåéiíå æóû¢ æ³íå 1,5 òå¼
áîëûï òàáûëñûí. Îñû ñèïàòòàìàëû¢ ê´ðñåò-
êiøòåðäi¼ äåðåêòåði áîéûíøà ¢¾ðûëºàí
êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºû 3-ñóðåòòå ê´ðñåòiëãåí
(íåãiçãi í¾ñ¢à). Íåº¾ðëûì ê´ðíåêi áîëóû ¿øií
áiç 2-ñóðåòòå á¾ðûí ¢¾ðûëºàí êåñòåìåí áiðãå
îñû êåñòåíi áiðiêòiðäiê.

Êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºûí ¢¾ðó êåçiíäå
ì³íäåð êåñòåñi æ³íå åñåï àëãîðèòìäåði êåëåñi
òàðàóäà êåëòiðiëãåí ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼
áîëæàìäû¢ ì³íäåði ïàéäàëàíûëäû.
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Àëãîðèòì ðàñ÷åòîâ è òàáëèöà ïðîãíîçíîé
ñòðóêòóðû ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

×èñëåííûå ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ïðèâåäåíû
â òàáëèöå 1.

Èñõîäíûå äàííûå äëÿ ðàñ÷åòîâ ïðèâåäåíû
ñðàçó æå ïîñëå íàçâàíèÿ òàáëèöû (êîýôôèöè-
åíò ðèñêà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê b

0
 è ðåàëüíàÿ

ýôôåêòèâíàÿ äîõîäíîñòü r
0
 äëÿ ÌÅÊÊÀÌ3), à

òàêæå â ñòðîêå 2 (ïðîãíîç èíôëÿöèè i íà
ïëàíèðóåìûé ïåðèîä).

Â ñòîëáöå 1 ïðèâåäåíû âèäû öåííûõ áóìàã,
èñïîëüçóåìûå ïðè ïîñòðîåíèè ãðàôèêà ýìèñ-
ñèè. Ïðè ýòîì èíäåêñèðîâàííûå è äèñêîíòè-
ðîâàííûå áóìàãè îäíîé ñðî÷íîñòè ïðèâåäåíû
â îäíîé ñòðîêå. Ñòàâêè, ïðèâåäåííûå â
ñòîëáöàõ 5�14, äåéñòâèòåëüíû äëÿ îáîèõ âèäîâ
áóìàã, îäíàêî èõ èíòåðïðåòàöèÿ ðàçíàÿ.
Æèðíûå íèæíèå ïîä÷åðêèâàíèÿ êëåòêè õà-
ðàêòåðèçóþò ñðîê äåéñòâèÿ ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê äëÿ äèñêîíòèðîâàííûõ áóìàã, ýìèòèðî-
âàííûõ â 2003 ãîäó. Íàïðèìåð, ïîä÷åðêèâàíèå
â ñòðîêå, ñîîòâåòñòâóþùåé ÌÅÎÊÀÌ2, ýëå-
ìåíòà ñòîÿùåãî íà ïåðåñå÷åíèè ñòîëáöà,
ñîîòâåòñòâóþùåãî 2004 ãîäó, îçíà÷àåò, ÷òî ïî
ÌÅÎÊÀÌ2, ýìèòèðîâàííûì â 2003 ãîäó,
âûïëàòû ïî ñòàâêå 7,96% áóäóò ïðîèçâîäèòüñÿ
ñ 2003 ãîäà ïî 2004 ãîä. Â òî æå âðåìÿ ñòàâêà
ïî ÌÅÈÊÀÌ2 (ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè), ýìèòèðî-
âàííûì â 2003 ãîäó, áóäåò ðàâíà 7,96% â 2003
ãîäó è 6,94% â 2004 ãîäó.

Â ñòîëáöå 2 äàíû ñðîêè îáðàùåíèÿ
(èçìåðÿåìûå â êâàðòàëàõ).

Â ñòîëáöå 3 ïðèâåäåíû êîýôôèöèåíòû
ðèñêà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê äëÿ áóìàã äàííîé
ñðî÷íîñòè, ðàññ÷èòûâàåìûå ïî ôîðìóëå b =
b
0 

� log(x), ãäå x � ñðîê îáðàùåíèÿ â
êâàðòàëàõ (ñòîëáåö 2).

Â ñòîëáöå 4 ïðèâåäåíà ðàñ÷åòíàÿ ðåàëüíàÿ
ýôôåêòèâíàÿ äîõîäíîñòü (ñ ó÷åòîì ðèñêà
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê) äëÿ áóìàã äàííîé ñðî÷íî-
ñòè, ðàññ÷èòûâàåìàÿ ïî ôîðìóëå r = r

0
 + b.

Ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû åñåïòåó àëãîðèòìi
æ³íå áîëæàìäû¢ ¢¾ðûëûì êåñòåñi

Åñåïòåðäi¼ ñàíäû¢ í³òèæåëåði 1-êåñòåäå
êåëòiðiëãåí.

Åñåïòåðãå àðíàëºàí áàñòàï¢û äåðåêòåð
êåñòåíi¼ àòûíàí êåéií áiðäåí (ïðîöåíòòiê
ñòàâêàëàð ò³óåêåëiíi¼ b

0
 êîýôôèöèåíòi æ³íå

ÌÅÊÊÀÌ 3 àðíàëºàí r
0
 íà¢òû òèiìäi

êiðiñòiëiê), ñîíäàé-à¢ 2-æîëäà (æîñïàðëàíºàí
êåçå¼ãå i èíôëÿöèÿ áîëæàìû) êåëòiðiëãåí.

1-áàºàíäà ýìèññèÿíû¼ êåñòåñií ¢¾ðó êåçiíäå
ïàéäàëàíûëàòûí áàºàëû ¢àºàçäàð ò¿ði êåëòi-
ðiëãåí. Á¾ë ðåòòå èíäåêñòåëãåí æ³íå äèñêîíò-
òàëºàí áið ìåðçiìäåãi ¢àºàçäàð áið æîëäà
êåëòiðiëãåí. 5�14-áàºàíäàðäà êåëòiðiëãåí ñòàâêà-
ëàð ¢àºàçäàðäû¼ åêåóiíå äå ¢îëäàíûëàäû,
áiðà¢ îëàðäû¼ ò¿ñiíäiðìåñi ³ðò¿ðëi. Òîðäû¼
ò´ìåíãi æàºûí ¢àðà ñûçû¢ïåí áåëãiëåó 2003
æûëû ýìèññèÿëàíºàí äèñêîíòòàëºàí ¢àºàçäàð
¿øií ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû ¢îëäàíó ìåðçi-
ìií ñèïàòòàéäû. Ìûñàëû, ÌÅÎÊÀÌ2 ñ³éêåñ
êåëåòií æîëäà áàºàííû¼ ¢èûëûñûíäà ò¾ðºàí,
2004 æûëºà ñ³éêåñ êåëåòií ýëåìåíòòi¼ àñòûí
ñûçó 2003 æûëû ýìèññèÿëàíºàí ÌÅÎÊÀÌ2
áîéûíøà 7,96% ñòàâêàñû áîéûíøà ò´ëåìäåðäi¼
2003 æûëäàí 2004 æûë áîéûíøà æ¿ðãiçiëåòiíií
áiëäiðåäi. Ñîë óà¢ûòòà 2003 æûëû ýìèññèÿëàí-
ºàí ÌÅÈÊÀÌ2 áîéûíøà ñòàâêà (èíôëÿöèÿíû
åñêåðå îòûðûï) 2003 æûëû 7,96%-êå æ³íå 2004
æûëû 6,94%-êå òå¼ áîëàäû.

2-áàºàíäà àéíàëûñ ìåðçiìäåði áåðiëãåí
(òî¢ñàíäàð áîéûíøà ´ëøåíãåí).

3-áàºàíäà îñû ìåðçiìäåãi ¢àºàçäàð ¿øií
ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼ b = b

0 
� log(x)

ôîðìóëàñû áîéûíøà åñåïòåëãåí ò³óåêåë
êîýôôèöèåíòi êåëòiðiëãåí, ì¾íäàºû õ �
òî¢ñàíäàðäàºû àéíàëûñû ìåðçiìi (2-áàºàí).

4-áàºàíäà îñû ìåðçiìäåãi ¢àºàçäàð iøií r =
r
0
 + b ôîðìóëàñû áîéûíøà åñåïòåëãåí åñåïòiê

íà¢òû òèiìäi êiðiñòiëiê (ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàð-
äû¼ ò³óåêåëií åñêåðå îòûðûï) êåëòiðiëãåí.

3-ÑÓÐÅÒ ÐÈÑÓÍÎÊ 3

Á¾ðûí ¢àðàñòûëºàí í¾ñ¢àëàðìåí ñàëûñòûðºàíäà Òåîðåòè÷åñêàÿ êðèâàÿ äîõîäíîñòè
áåëãiëåíãåí åðåêøåëiêòåði áàð ñ çàäàííûìè ñâîéñòâàìè â ñðàâíåíèè
òåîðèÿëû¢ êiðiñòiëiê ¢èñû¢ ñûçûºû ñ ðàíåå ðàññìîòðåííûìè âàðèàíòàìè
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Íà ïåðåñå÷åíèå ñòðî÷êè (îïðåäåëÿþùèé
âèä áóìàãè) è ñòîëáöà, îïðåäåëÿþùåãî ãîä
(ñòîëáöû 5�14) ñòîèò îöåíêà ïðîöåíòíîé
ñòàâêè ïî äàííîìó âèäó áóìàã â ñîîòâåòñòâó-
þùåì ãîäó, ðàññ÷èòûâàåìûå ïî ôîðìóëå r +
i + r � i/100 (ôîðìóëà Ôèøåðà).

Æîëäû¼ (¢àºàçäû¼ ò¿ðií àé¢ûíäàéòûí)
æ³íå æûëäû àé¢ûíäàéòûí áàºàííû¼ (5�14-
æîëäàð) ¢èûëûñûíäà òèiñòi æûëäà îñû
¢àºàçäàð ò¿ði áîéûíøà r + i + r � i/100
ôîðìóëàñû (Ôèøåðà ôîðìóëàñû) áîéûíøà
åñåïòåëåòií ïðîöåíòòiê ñòàâêàíû áàºàëàó ò¾ð.

1-ÊÅÑÒÅ ÒÀÁËÈÖÀ 1

Ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼ æûëäàð Ñòðóêòóðà ðåêîìåíäóåìûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
áîéûíøà ¢¾ðûëûìû ïî ãîäàì
ÌÅÊÊÀÌ-3 àðíàëºàí íà¢òû êiðiñòiëiê, r

0
 = 0,56%, Ðåàëüíàÿ äîõîäíîñòü äëÿ ÌÅÊÊÀÌ-3, r

0
 = 0,56%,

Ïðîöåíòòiê ñòàâêà ò³óåêåëií áàºàëàó ìûíàºàí òå¼, b
0
 = 1,5 Îöåíêà ðèñêà ïðîöåíòíîé ñòàâêè ðàâíà, b

0
 = 1,5

ïðîöåíòòåð ïðîöåíòû
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Èíôëÿöèÿ (áið æûëäàºû îðòàøà), %, i/

Èíôëÿöèè (â ñðåäíåì çà ãîä), %, i
6,4 5,4 5 4,5 4 4 3,8 3,8 3,5 3,5

Òî¢ñàí Ïðîöåíò- Íà¢òû

äàðìåí òiê ñòàâêà- òèiìäi

ê´ðñåòië- ëàð ò³óå- êiðiñòiëiê

ãåí àéíà- êåëiíi¼ (ò³óåêåëäi

ëûñ ìåð- êîýôôèöè- åñêåðå îòû- Æûëäàð áîéûíøà ñòàâêà (äèñêîíòòàëºàíäàð ¿øií íîìèíàëäû¢

çiìi, õ/ öèåíòi, b/ ðûï), %, r/ ñòàâêà, èíäåêñòåëãåíäåð ¿øií èíôëÿöèÿ åñêåðiëãåí ñòàâêà), %/

Ñðîê Êîýôôè- Ðåàëüíàÿ Ñòàâêà ïî ãîäàì (äëÿ äèñêîíòèðîâàííûõ íîìèíàëüíàÿ

îáðà- öèåíò ýôôåêòèâ- ñòàâêà, äëÿ èíäåêñèðîâàííûõ � ñòàâêà ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè), %

ùåíèÿ ðèñêà ïðî- íàÿ õîä-

â êâàðòà- öåíòíûõ õîäíîñòü

ëàõ, ñòàâîê, (ñ ó÷åòîì

x b ðèñêà), %, r

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

ÌÅÊÊÀÌ3 1 0,00 0,560 7,00 5,99 5,59 5,09 4,58 4,58 4,38 4,38 4,08 4,08

ÌÅÊÊÀÌ6 2 0,45 1,012 7,48 6,47 6,06 5,56 5,05 5,05 4,85 4,85 4,55 4,55

ÌÅÊÊÀÌ9 3 0,72 1,276 7,76 6,74 6,34 5,83 5,33 5,33 5,12 5,12 4,82 4,82

ÌÅÊÊÀÌ12 4 0,90 1,463 7,96 6,94 6,54 6,03 5,52 5,52 5,32 5,32 5,01 5,01

ÌÅÎÊÀÌ2

íåìåñå/èëè

ÌÅÈÊÀÌ2 8 1,35 1,915 8,44 7,42 7,01 6,50 5,99 5,99 5,79 5,79 5,48 5,48

ÌÅÎÊÀÌ3

íåìåñå/èëè

ÌÅÈÊÀÌ3 12 1,62 2,179 8,72 7,70 7,29 6,78 6,27 6,27 6,06 6,06 5,76 5,76

ÌÅÎÊÀÌ4

íåìåñå/èëè

ÌÅÈÊÀÌ4 16 1,81 2,366 8,92 7,89 7,48 6,97 6,46 6,46 6,26 6,26 5,95 5,95

ÌÅÎÊÀÌ5

íåìåñå/èëè

ÌÅÈÊÀÌ5 20 1,95 2,512 9,07 8,05 7,64 7,12 6,61 6,61 6,41 6,41 6,10 6,10

ÌÅÎÊÀÌ6

íåìåñå/èëè

ÌÅÈÊÀÌ6 24 2,07 2,630 9,20 8,17 7,76 7,25 6,74 6,74 6,53 6,53 6,22 6,22

ÌÅÎÊÀÌ7

íåìåñå/èëè

ÌÅÈÊÀÌ7 28 2,17 2,731 9,31 8,28 7,87 7,35 6,84 6,84 6,63 6,63 6,33 6,33

ÌÅÎÊÀÌ8

íåìåñå/èëè

ÌÅÈÊÀÌ8 32 2,26 2,818 9,40 8,37 7,96 7,44 6,93 6,93 6,72 6,72 6,42 6,42

ÌÅÎÊÀÌ9

íåìåñå/èëè

ÌÅÈÊÀÌ9 34 2,30 2,857 9,44 8,41 8,00 7,49 6,97 6,97 6,77 6,77 6,46 6,46

ÌÅÎÊÀÌ10

íåìåñå/èëè

ÌÅÈÊÀÌ10 40 2,40 2,963 9,55 8,52 8,11 7,60 7,08 7,08 6,88 6,88 6,57 6,57

ÌÅÈÊÀÌ20 80 2,85 3,415 10,03 9,00 8,59 8,07 7,55 7,55 7,34 7,34 7,03 7,03
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Ýìèññèÿëàíàòûí ¢àºàçäàðäû¼ ò¿ðií òà¼äàó
Ýìèññèÿëàíàòûí ¢àºàçäàðäû¼ ò¿ðií òà¼äàó

ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼ ¢¾ðûëûìûí àé¢ûí-
äàºàííàí êåéiíãi ¢àäàì áîëûï òàáûëàäû.
Ðûíîêòàºû àéíàëûñòà êåç êåëãåí ñ³òòå êåç
êåëãåí ¢àºàçäàð ò¿ðií æåòêiëiêòi ê´ï ñàíìåí
èåëåíó ä¾ðûñ áîëàð åäi. Äåãåíìåí, ¢àçà¢ñòàí
ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàçäàð ðûíîãû ñîíøà
àó¢ûìäû áîëûï òàáûëìàéäû. Ñåðèÿëàðäû¼
ê´ï ñàíûí àç ïàðòèÿëàðìåí øûºàðºàí êåçäå
ðûíîêòû àðòû¢ ôðàãìåíòòåó ³ðáið ïàðòèÿ-
íû¼ ´òiìäiëiãií ò´ìåíäåòåäi. Ñîíûìåí ¢àòàð
îíû¼ ðûíîêòû¢ ¢¾íûí àé¢ûíäàó ¢èûíäàéäû
æ³íå îíû¼ ¢¾íäûëûºû êiðiñòiëiêòi¼ íûñàíàñû
ðåòiíäåãi ò´ìåíäåéäi. Îñûíäàé æàºäàéäà
êåéáið åëäåð iði ñåðèÿëàðìåí øûºàðûëàòûí
íåº¾ðëûì ¾çà¢ ¢àºàçäàðäû¼ ò¿ðií òà¼äàéäû.
Îëàð ðûíîêòà íûñàíàëàð íåìåñå «benchmark»
ð´ëií àò¢àðàäû. Àéíàëûñòàºû ¢àºàçäàðäû¼
êå¼ ñïåêòîðûí ¾ñòàï ò¾ðó ¿øií ¢àëºàí
¢àºàçäàð áîéûíøà ´òåëåòií ¢àºàçäàðäû iøií-
àðà àóûñòûðóºà áîëàäû.

¡àçiðãi óà¢ûòòà ´òåëåòií ¢àºàçäàðäû¼
¿ëêåí ê´ëåìií åñêåðå îòûðûï 10 æ³íå 20
æûëäû¢ ¢àºàçäàðäû àéíàëûñ¢à åíãiçó ´òå
î¼àé. Àëäû¼ºû òàðìà¢òà àéòûëºàíäû åñêåð-
ñåê, åãåð á¾ë èíäåêñòåëãåí ¢àºàçäàð áîëñà ´òå
ä¾ðûñ áîëàäû. Æ³íå äå «benchmark» ð´ë
àò¢àðóû òèiñ. ßºíè, îëàð íåº¾ðëûì ¿ëêåí
ñåðèÿëàðìåí øûºàðûëóû òèiñ. Ñîíäàé-à¢
îëàðäû êåçå¼iìåí «òîëû¢òûðûï îðíàëàñòûðó»
(îñû ñåðèÿíû¼ ¢àºàçäàðûí ñîë ´òåó ìåðçiìiíå
øûºàðó) ê´çäåëãåí, á¾ë îëàðäû¼ êiðiñòiëiãií
óà¢òûëû ê´êåéêåñòi åòåäi. Ñîíûìåí ¢àòàð
ÌÅÈÊÀÌ20 2006 æûëû æåëòî¢ñàíäà ´òåëåòií
10 æûëäû¢ ÌÅÀÊÀÌ òîëû¢ àóûñòûðà àëàäû.
Îëàðäàí áàñ¢à «benchmark» ð´ëií îðòà
ìåðçiìäi ¢àºàçäàð ò¿ðiíi¼ áiði àò¢àðóû òèiñ,
ìûñàëºà àëºàíäà, ´òåó ìåðçiìi 5 æûë áîëàòûí
èíäåêñòåëãåí áàºàëû ¢àºàçäàð (ÌÅÈÊÀÌ5
íåìåñå ÌÅÎÊÀÌ5).

¡ûñ¢à ìåðçiìäi ¢àðûç àëó ¿øií äèñêîíòòàë-
ºàí ¢àºàçäàðäû, àë îðòà æ³íå ¾çà¢ ìåðçiìäi
¢àðûç àëó ¿øií èíäåêñòåëãåí æ³íå äèñêîíòòà-
ëºàí (¡àðæû ìèíèñòðëiãií íåº¾ðëûì ¢àíàºàò-
òàíäûðàòûí ïðîïîðöèÿìåí) ¢àºàçäàðäû ïàéäà-
ëàíó î¼òàéëû áîëàäû.

Áþäæåò òàïøûëûºûí áàºàëàó
Áþäæåò òàïøûëûºûí áàºàëàó îñû ìà¢àëà-

íû¼ ìiíäåòiíå êiðìåéäi. Á¾ë æåðäå áþäæåò
òàïøûëûºûí áîëæàó ñûðòòàí áîëàòûíû òóðà-
ëû ¾éºàðûì ¢àáûëäàíºàí.

Æîñïàðëàíºàí êåçå¼ãå ÌÁ¡ ýìèññèÿñûíû¼
àé áîéûíøà æîñïàð-êåñòåñií æàñàó

Àé áîéûíøà êåñòåíi ¢¾ðºàí êåçäå ñòðàòåãèÿ-
íû ¢àëûïòàñòûðóäû¼ ò¿ðëi ìà¢ñàòû æ³íå
³äiñòåði áåðiëói ì¿ìêií. Ìà¢ñàòòû¼ áiðiíi¼
ìûñàëû ðåòiíäå ò´ìåíäåãiëåðäi àëóºà áîëàäû:
áþäæåò òàïøûëûºûí ¢àéòà ¢àðæûëàíäûðóäû¼
æîñïàð-êåñòåñií ¢¾ðó. Ñîíäàé-à¢ ìûíàäàé ìà¢-

Âûáîð âèäîâ ýìèòèðóåìûõ áóìàã
Ñëåäóþùèì øàãîì ïîñëå îïðåäåëåíèÿ

ñòðóêòóðû ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ÿâëÿåòñÿ âû-
áîð âèäîâ ýìèòèðóåìûõ áóìàã. Èäåàëüíûì
áûëî áû èìåòü â îáðàùåíèè íà ðûíêå â
ëþáîé ìîìåíò ëþáîé âèä áóìàã â äîñòàòî÷íî
áîëüøîì êîëè÷åñòâå. Îäíàêî, êàçàõñòàíñêèé
ðûíîê ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã íå
ÿâëÿåòñÿ ñòîëü åìêèì. Èçëèøíÿÿ æå ôðàã-
ìåíòàöèÿ ðûíêà ïðè âûïóñêå áîëüøîãî
÷èñëà ñåðèé ìàëûìè ïàðòèÿìè, äåëàåò
êàæäóþ ïàðòèþ ìàëî ëèêâèäíîé. Òåì ñàìûì
çàòðóäíÿåòñÿ îïðåäåëåíèå åå ðûíî÷íîé ñòîè-
ìîñòè è ñíèæàåòñÿ åå öåííîñòü êàê îðèåíòè-
ðà äîõîäíîñòè. Íåêîòîðûå ñòðàíû â òàêîé
ñèòóàöèè èäóò íà âûáîð íåñêîëüêèõ âèäîâ
äîñòàòî÷íî äëèííûõ áóìàã, êîòîðûå âûïóñ-
êàþòñÿ êðóïíûìè ñåðèÿìè. Îíè èãðàþò ðîëü
îðèåíòèðîâ èëè «benchmark» íà ðûíêå. Äëÿ
ïîäåðæàíèÿ øèðîêîãî ñïåêòðà áóìàã â
îáðàùåíèè ïî îñòàëüíûì áóìàãàì ìîæíî
ïðîèçâîäèòü ÷àñòè÷íîå çàìåùåíèå ïîãàøàå-
ìûõ áóìàã.

Â íàñòîÿùèé ìîìåíò, ó÷èòûâàÿ áîëüøîé
îáúåì ïîãàøàåìûõ áóìàã, î÷åíü ëåãêî ââåñòè
â îáðàùåíèè 10-ëåòíèå è 20-ëåòíèå áóìàãè.
Ñ ó÷åòîì ñêàçàííîãî â ïðåäûäóùåì ïóíêòå
ëó÷øå âñåãî, åñëè ýòî áóäóò èíäåêñèðîâàííûå
áóìàãè. È èìåííî îíè äîëæíû èãðàòü ðîëü
«benchmark». Òî åñòü, îíè äîëæíû âûïóñêàòü-
ñÿ äîñòàòî÷íî áîëüøèìè ñåðèÿìè. Òàêæå
ïðåäóñìîòðåíû ïåðèîäè÷åñêèå èõ «äîðàçìåùå-
íèÿ» (âûïóñê áóìàã äàííîé ñåðèè ñ òåì æå
ñðîêîì ïîãàøåíèÿ), ÷òî ñâîåâðåìåííî àê-
òóàëèçèðóåò èõ äîõîäíîñòü. Êðîìå òîãî,
ÌÅÈÊÀÌ20 ìîãóò ïîëíîñòüþ çàìåñòèòü
ïîãàøàåìûå â äåêàáðå 2006 ãîäà 10-ëåòíèå
ÌÅÀÊÀÌ. Êðîìå íèõ, ðîëü «benchmark»
äîëæåí èãðàòü îäèí èç âèäîâ ñðåäíåñðî÷-
íûõ áóìàã, ê ïðèìåðó, èíäåêñèðîâàííûå
öåííûå áóìàãè ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 5 ëåò
(ÌÅÈÊÀÌ5 èëè ÌÅÎÊÀÌ5).

Îïòèìàëüíûì ïðåäñòàâëÿåòñÿ èñïîëüçîâà-
íèå äëÿ êðàòêîñðî÷íûõ çàèìñòâîâàíèé äèñ-
êîíòèðîâàííûõ áóìàã, à äëÿ ñðåäíåñðî÷íûõ è
äîëãîñðî÷íûõ çàèìñòâîâàíèé � èíäåêñèðîâàí-
íûõ è äèñêîíòèðîâàííûõ (â ïðîïîðöèè,
íàèáîëåå óäîâëåòâîðÿþùåé Ìèíèñòåðñòâî ôè-
íàíñîâ).

Îöåíêà äåôèöèòà áþäæåòà
Îöåíêà äåôèöèòà áþäæåòà íå âõîäèò â

çàäà÷è íàñòîÿùåé ñòàòüè. Çäåñü ïðèíÿòî
ïðåäïîëîæåíèå, ÷òî ïðîãíîç äåôèöèòà áþäæå-
òà çàäàåòñÿ èçâíå.

Ïîñòðîåíèå ïîìåñÿ÷íîãî ïëàíà-ãðàôèêà
ýìèññèè ÃÖÁ íà ïëàíîâûé ïåðèîä

Ïðè ïîñòðîåíèè ïîìåñÿ÷íîãî ãðàôèêà
ìîãóò áûòü çàäàíû ðàçëè÷íûå öåëè è
ïîäõîäû ê ôîðìèðîâàíèþ ñòðàòåãèè. Ïðèìå-
ðîì îäíîé èç âîçìîæíûõ öåëåé, ìîæåò áûòü
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ñëåäóþùàÿ: ïîñòðîèòü ïëàí ãðàôèê ðåôèíàí-
ñèðîâàíèÿ äåôèöèòà áþäæåòà. Ìîæåò òàêæå
çàäàâàòüñÿ öåëü: ïîñòðîèòü ïëàí-ãðàôèê
ýìèññèè ÃÖÁ èñõîäÿ èç çàäàííîé äèíàìèêè
îáúåìà ÃÖÁ â îáðàùåíèè íà ïëàíèðóåìûé
ïåðèîä.

Â êà÷åñòâå ïëàíîâîãî ïåðèîäà âûáåðåì
ïåðèîä ñ 2003 ïî 2013 ãîäû. Äëÿ îïðåäåëåííî-
ñòè áóäåì èñõîäèòü èç ñèòóàöèè, ñëîæèâøåé-
ñÿ íà 12 èþíÿ 2003 ãîäà.

Ñõåìà ïðèìåðíîãî ïëàí-ãðàôèêà ýìèññèè
ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã íà 10-ëåòíèé
ïåðèîä ïðèâåäåíà â Ïðèëîæåíèè.

Ïîëíàÿ èòîãîâàÿ òàáëèöà ñîäåðæèò âåñü
ïëàíèðóåìûé ïåðèîä (10 ëåò) â ìåñÿ÷íîì
ðàçðåçå (ñ èþíÿ 2003 ãîäà ïî äåêàáðü 2013
ãîäà). Â ñòàòüå ïðèâåäåíà ëèøü ÷àñòü
òàáëèöû. Ìåñòà ïðîïóñêîâ äàííûõ ïîêàçàíû
îòòî÷èÿìè.

Îïèñàíèå òàáëèöû. Â òàáëèöå, ïðèâåäåííîé
â ïðèëîæåíèè, ñòîëáåö 1 ñîäåðæèò ïëàíèðóå-
ìûé ïåðèîä â ìåñÿ÷íîì ðàçðåçå. Â ñòîëáöå 2
ïðèâåäåíû ïëàíèðóåìûå îáúåìû ÃÖÁ ÌÔ â
îáðàùåíèè íà êîíåö ìåñÿöà. Â ñòîëáöå 3 �
îáúåìû ÃÖÁ ÌÔ â îáðàùåíèè íà êîíåö
ìåñÿöà, ïî áóìàãàì âûïóùåííûì äî 2003
ãîäà. Â ñòîëáöå 4 � îáúåìû ÃÖÁ ÌÔ â
îáðàùåíèè íà êîíåö ìåñÿöà, ïî áóìàãàì
âûïóùåííûì ñ 2003 ãîäà. Â ñòîëáöàõ 5�16
ïîêàçàíû îáúåìà ýìèññèè ïî ìåñÿöàì êàæäî-
ãî âèäà áóìàã ñ óêàçàííîé ñðî÷íîñòüþ.
Ñ öåëüþ ýêîíîìèè ìåñòà çäåñü íå ðàçäåëÿþò-
ñÿ îáúåìû èíäåêñèðîâàííûõ è äèñêîíòèðî-
âàííûõ áóìàã îäíîé ñðî÷íîñòè.

Îïèñàíèå àëãîðèòìà ðàñ÷åòîâ. Ñòîëáåö 2
ÿâëÿåòñÿ öåëåâûì. Â íåì çàïèñûâàþòñÿ
ñóììàðíûé ïëàíèðóåìûé îáúåì â îáðàùå-
íèè ïî âñåì áóìàãàì â îáðàùåíèè, èñõîäÿ
èç ïðîãíîçèðóåìîãî äåôèöèòà áþäæåòà.
Îáúåìû ýìèññèè â ñòîëáöàõ 5�16 ÿâëÿþòñÿ
èñêîìûìè.

Ïîñòðîåííûé ïëàí-ãðàôèê óäîâëåòâîðÿåò
ñëåäóþùèì óñëîâèÿì:
� îáúåì áóìàã â îáðàùåíèè ê êîíöó 10-
ëåòíåãî ïåðèîäà ïîñòåïåííî ñíèæàåòñÿ
ïðèìåðíî â 2 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ
òåêóùèì îáúåìîì,

� ïðåäóñìîòðåí âûïóñê äîëãîñðî÷íûõ áóìàã
(10�20-ëåòíèõ),

� ïðåäóñìîòðåíî çàìåùåíèå ïîãàøàåìûõ â
äåêàáðå 2006 ãîäà 10-ëåòíèõ ÌÅÀÊÀÌ.

� ïðåäóñìîòðåíî íàëè÷èå â îáðàùåíèè â
ëþáîé ìîìåíò âñåõ âèäîâ áóìàã,

� ó÷èòûâàëèñü ïîãàøåíèÿ ïî åâðîîáëèãàöè-
ÿì â îêòÿáðå 2004 ãîäà è â ìàå 2007 ãîäà,
òî åñòü, íà ýòè ìîìåíòû âðåìåíè íå
ïîïàäàþò äðóãèå ïîãàøåíèÿ.
Ïðè ïîñòðîåíèÿ ïëàíà ãðàôèêà áûëè

èñïîëüçîâàíû ñëåäóþùèå ïðèíöèïû:
� ïî êðàòêîñðî÷íûì áóìàãàì è ñðåäíåñðî÷-
íûì áóìàãàì, íå âõîäÿùèì â ÷èñëî
îñíîâíûõ èíäèêàòîðîâ, ðàçìåùåíèå èäåò

ñàò áîëóû ì¿ìêií: àéíàëûñòàºû ÌÁ¡ ê´ëåìiíi¼
áåðiëãåí äèíàìèêàñû íåãiçiíäå æîñïàðëàíºàí
êåçå¼ãå àðàíëºàí ÌÁ¡ ýìèññèÿñûíû¼ æîñïàð-
êåñòåñií ¢¾ðó.

Æîñïàðëàíºàí êåçå¼ ðåòiíäå 2003 æûëäàí
2013 æûëºà äåéiíãi êåçå¼äi òà¼äàï àëàìûç.
Àíû¢ áîëó ¿øií 2003 æûëºû 12 ìàóñûìºà
¢àëûïòàñ¢àí æàºäàéëàðäû íåãiçãå àëàìûç.

Ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàçäàð ýìèññèÿñûíû¼
10 æûëäû¢ êåçå¼ãå àðíàëºàí ¿ëãi æîñïàð-
êåñòåñiíi¼ ñõåìàñû ¡îñûìøàäà êåëòiðiëãåí.

Æîñïàðëàíºàí áàðëû¢ êåçå¼ (10 æûë)
òîëû¢ æèûíòû¢ êåñòåäå àéëàð áîéûíøà (2003
æûëºû ìàóñûìíàí áàñòàï 2013 æûëºû æåë-
òî¢ñàíºà äåéií) ê´ðñåòiëãåí. Ìà¢àëàäà òåê
êåñòåíi¼ áið á´ëiãi ºàíà êåëòiðiëãåí. Äåðåê-
òåðäi¼ áîñ æåðëåði í¿êòåëåðìåí ê´ðñåòiëãåí.

Êåñòåíi ñèïàòòàó. ¡îñûìøàäà êåëòiðiëãåí
êåñòåíi¼ 1-áàºàíûíäà æîñïàðëàíºàí êåçå¼ àé-
ëàð áîéûíøà ê´ðñåòiëãåí. 2-áàºàíäà ¡Ð ÌÁ¡
àé ñî¼ûíäàºû àéíàëûñ¢à æîñïàðëàíºàí ê´ëåìi
êåëòiðiëãåí. 3-áàºàíäà 2003 æûëºà äåéií øûºà-
ðûëºàí ¢àºàçäàð áîéûíøà àéíàëûñòàºû ¡Ì
ÌÁ¡ àé ñî¼ûíäàºû ê´ëåìi ê´ðñåòiëãåí.
4-áàºàíäà 2003 æûëäàí áàñòàï øûºàðûëºàí
¢àºàçäàð áîéûíøà àéíàëûñòàºû ¡Ì ÌÁ¡ àé
ñî¼ûíäàºû ê´ëåìi ê´ðñåòiëãåí. 5�16-áàºàíäàðäà
ê´ðñåòiëãåí ìåðçiìäiëiãi áàð ¢àºàçäàðäû¼ ³ðáið
ò¿ðiíi¼ àéëàð áîéûíøà ýìèññèÿñûíû¼ ê´ëåìi
ê´ðñåòiëãåí. Îðûíäû ¿íåìäåó ìà¢ñàòûíäà á¾ë
æåðäå áið ìåðçiìäi èíäåêñòåëãåí æ³íå äèñêîí-
òòàëºàí ¢àºàçäàðäû¼ ê´ëåìäåði á´ëiíáåéäi.

Åñåïòåð àëãîðèòìiíi¼ ñèïàòòàìàñû.
2-áàºàí ìà¢ñàòòû áîëûï òàáûëàäû. Îíäà
àéíàëûñòàºû áàðëû¢ ¢àºàçäàð áîéûíøà áîë-
æàíºàí áþäæåò òàïøûëûºû íåãiçiíäå àéíàëû-
ñòàºû æîñïàðëàíºàí æèûíòû¢ ê´ëåì æàçûëà-
äû. 5�16-áàºàíäàðäàºû ýìèññèÿ ê´ëåìäåði
çåðòòåëiï áîëûï òàáûëàäû.

¡¾ðûëºàí æîñïàð-êåñòå ìûíàäàé òàëàïòàð-
äû ¢àíàºàòòàíäûðàäû:
� àéíàëûñòàºû ¢àºàçäàðäû¼ ê´ëåìi 10 æûë-
äû¢ êåçå¼ ñî¼ûíäà àºûìäàºû ê´ëåììåí
ñàëûñòûðºàíäà áiðòiíäåï øàìàìåí 2 åñå
ò´ìåíäåéäi,

� ¾çà¢ ìåðçiìäi ¢àºàçäàð øûºàðó ê´çäåëãåí
(10�20 æûëäû¢),

� 2006 æûëºû æåëòî¢ñàíäà ´òåëåòií 10 æûë-
äû¢ ÌÅÀÊÀÌ îðíûí àóûñòûðó ê´çäåëãåí.

� ¢àºàçäàðäû¼ áàðëû¢ ò¿ðiíi¼ êåç êåëãåí
ñ³òòå àéíàëûñòà áîëóû ê´çäåëãåí,

� 2004 æûëºû ¢àçàíäà æ³íå 2007 æûëºû
ìàìûðäà åóðîîáëèãàöèÿëàð áîéûíøà ´òåó
ê´çäåëãåí, ÿºíè îñû óà¢ûò ñ³òòåðiíäå
áàñ¢à ´òåóëåð áîëìàéäû.
Æîñïàð-êåñòåíi æàñàºàí êåçäå ìûíàäàé

ïðèíöèïòåð ïàéäàëàíûëäû:
� íåãiçãi èíäèêàòîðëàð ñàíûíà êiðìåãåí
¢ûñ¢à ìåðçiìäi ¢àºàçäàð æ³íå îðòà
ìåðçiìäi ¢àºàçäàð áîéûíøà îðíàëàñòûðó
øàìàëû ê´ëåìäåðìåí æ³íå ´òåëåòií
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â íåáîëüøèõ îáúåìàõ è ïî ïðèíöèïó
çàìåùåíèÿ ïîãàøàåìûõ îáúåìîâ íîâûìè
ñåðèÿìè,

� ïî îñíîâíûì èíäèêàòîðàìè (5-ëåòíèì, 10-è
ëåòíèì è 20-è ëåòíèì áóìàãàì) ñ öåëüþ
àêòóàëèçàöèè èõ äîõîäíîñòè îäèí ðàç â
ãîä ïðîèçâîäèòñÿ äîðàçìåùåíèÿ èñõîäíîé
ñåðèè. Êðîìå òîãî, ïî ìåðå èõ ïîãàøåíèÿ
(2 ðàçà ïî 5-ëåòíèì, è 1 ðàç ïî 10-è
ëåòíèì) ïðîèçâîäèòñÿ ðàçìåùåíèå íîâûõ
ñåðèé â îáúåìå ïîãàøåíèÿ ïðåäûäóùåé
ñåðèè.

� ïðîèçâîäèòñÿ ñïåöèàëüíîå äîðàçìåùåíèå
20-è ëåòíèõ áóìàã ñ öåëüþ çàìåùåíèÿ 10-
ëåòíèõ ÌÅÀÊÀÌ, ïîãàøàåìûõ â äåêàáðå
2006 ãîäà. Â ðåçóëüòàòå ê êîíöó ïëàíèðóå-
ìîãî ïåðèîäà îáúåì â îáðàùåíèè 5-ëåòíèõ
áóìàã ñîñòàâèò 5,6 ìëðä. òåíãå, 10-è
ëåòíèõ áóìàã � 6,7 ìëðä. òåíãå, è 20-è
ëåòíèõ áóìàã � 33,5 ìëðä. òåíãå.
Ðåçóëüòèðóþùèé ãðàôèê îáúåìîâ ÃÖÁ â

îáðàùåíèè ïðèâåäåí íà ðèñóíêå 3.

3-ÑÓÐÅÒ ÐÈÑÓÍÎÊ 3

Àéíàëûñòàºû ÌÁ¡ ê´ëåìi Îáúåì ÃÖÁ â îáðàùåíèè

ê´ëåìäåðäi æà¼à ñåðèÿëàðìåí îðûí àóûñ-
òûðó ïðèíöèïi áîéûíøà æ¿ðóäå,

� íåãiçãi èíäèêàòîðëàð áîéûíøà (5 æûëäû¢,
10 æûëäû¢ æ³íå 20 æûëäû¢ ¢àºàçäàð)
îëàðäû¼ êiðiñòiëiãií ê´êåéêåñòiëåíäiðó
ìà¢ñàòûíäà æûëûíà áið ðåò íåãiçãi ñåðèÿ
òîëû¢òûðûï îðíàëàñòûðûëàäû. Ñîíûìåí
¢àòàð îëàðäû¼ ´òåëóiíå ¢àðàé (5 æûëäû¢
áîéûíøà 2 ðåò æ³íå 10 æûëäû¢ áîéûíøà
1 ðåò) àëäû¼ºû ñåðèÿíû¼ ´òåëó ê´ëåìiíäå
æà¼à ñåðèÿëàðäû îðíàëàñòûðó æ¿ðãiçiëåäi.

� 2006 æûëºû æåëòî¢ñàíäà ´òåëåòií 10
æûëäû¢ ÌÅÀÊÀÌ îðíûí àóûñòûðó ìà¢ñà-
òûíäà 20 æûëäû¢ ¢àºàçäàð àðíàéû òîëû¢-
òûðûï îðíàëàñòûðûëàäû. Í³òèæåñiíäå
æîñïàðëàíºàí êåçå¼ ñî¼ûíäà àéíàëûñòàºû
5 æûëäû¢ ¢àºàçäàðäû¼ ê´ëåìi 5,6 ìëðä.
òå¼ãå, 10 æûëäû¢ ¢àºàçäàðäû¼ ê´ëåìi 6,7
ìëðä. òå¼ãå æ³íå 20 æûëäû¢ ¢àºàçäàðäû¼
ê´ëåìi 33,5 ìëðä. òå¼ãå áîëàäû.
Àéíàëûñòàºû ÌÁ¡ ê´ëåìiíi¼ í³òèæå

áåðåòií êåñòåñi 3-ñóðåòòå êåëòiðiëãåí.

Ñîãëàñíî ðàññìàòðèâàåìîìó ïëàíó-ãðàôèêó
ïîãàøåíèå ïåðâîé ñåðèè ÌÅÈÊÀÌ5 ïðèõîäèò-
ñÿ íà àâãóñò 2008 ãîäà. Â ýòîò ìîìåíò ìîæíî
âûïóñòèòü íîâóþ ñåðèþ ÌÅÈÊÀÌ5, íî íà
ìåíüøóþ ñóììó, òî åñòü ïðîèçâåñòè ÷àñòè÷-
íîå çàìåùåíèå. Ïðè ýòîì íîâûé îáúåì
äîëæåí âñå åùå îñòàâàòüñÿ áîëüøèì, ÷òîáû
íîâûå áóìàãè îáëàäàëè ñâîéñòâîì «bench-
mark». Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì êðóïíûå ïîãà-
øåíèÿ ìîæíî áóäåò ñäåëàòü â àâãóñòà 2013
ãîäà, êîãäà áóäåò ïîãàøàòüñÿ âòîðîé âûïóñê
ÌÅÈÊÀÌ5, è â àïðåëå 2013 ã., êîãäà áóäåò
ïîãàøàòüñÿ ïåðâûé âûïóñê ÌÅÈÊÀÌ10.

Áîëåå ìåëêèå ïîãàøåíèÿ ìîæíî äåëàòü,
ïîãàøàÿ îñòàëüíûå áóìàãè. Ê êîíöó 10-
ëåòíåãî ïåðèîäà îáúåìà áóìàã â îáðàùåíèè
ñíèçèòñÿ ïðèìåðíî â 2 ðàçà (äî 48,7 ìëðä.
òåíãå).

Íà êîíåö ïëàíèðóåìîãî ïåðèîäà ñóììàð-
íûé îáúåì â îáðàùåíèè êðàòêîñðî÷íûõ è

¡àðàñòûðûëûï îòûðºàí æîñïàð-êåñòåãå ñ³é-
êåñ ÌÅÈÊÀÌ5 áiðiíøi ñåðèÿñûí ´òåó 2008
æûëºû òàìûçºà êåëåäi. Îñû ñ³òòå ÌÅÈÊÀÌ5
æà¼à ñåðèÿñûí øûºàðóºà áîëàäû, áiðà¢ àç
ñîìàºà, ÿºíè iøiíàðà îðûí àóûñòûðûëàäû. Á¾ë
ðåòòå æà¼à ¢àºàçäàðäû¼ «benchmark» ¢àñèåòi
áîëóû ¿øií æà¼à ê´ëåì ¿ëêåí áîëûï ¢àëà
ò¾ðóû òèiñ. Îñûëàéøà iði ´òåóäi 2013 æûëºû
òàìûçäà æàñàóºà áîëàäû, îë óà¢ûòòà ÌÅÈÊÀÌ5
åêiíøi øûºàðûëûìû ´òåëåäi, æ³íå 2013 æûëºû
ñ³óiðäå æàñàóºà áîëàäû, îë óà¢ûòòà ÌÅÈÊÀÌ10
áiðiíøi øûºàðûëûìû ´òåëåäi.

¡àëºàí ¢àºàçäàðäû ´òåé îòûðûï íåº¾ðëûì
¾ñà¢ ´òåëiìäåðäi ´òåóãå áîëàäû. 10 æûëäû¢
êåçå¼ ñî¼ûíà ¢àðàé àéíàëûñòàºû ¢àºàçäàðäû¼
ê´ëåìi øàìàìåí 2 åñå (48,7 ìëðä. òå¼ãåãå
äåéií) ò´ìåíäåéäi.

Æîñïàðëàíºàí êåçå¼ ñî¼ûíäà àéíàëûñòàºû,
íåãiçãi èíäèêàòîðëàð ñàíûíà êiðìåãåí ¢ûñ¢à
ìåðçiìäi æ³íå îðòà ìåðçiìäi ¢àºàçäàðäû¼
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¡ÀÇÀ¡ÑÒÀÍ ½ËÒÒÛ¡ ÁÀÍÊI

4-ÑÓÐÅÒ ÐÈÑÓÍÎÊ 4

¡ûçìåò ê´ðñåòó øûºûíäàðû Çàòðàòû íà îáñëóæèâàíèå

ñðåäíåñðî÷íûõ áóìàãàì, íå âõîäÿùèõ â ÷èñëî
îñíîâíûõ èíäèêàòîðîâ, ñîñòàâëÿåò 2,9 ìëðä.
òåíãå, îáúåì â îáðàùåíèè 5-ëåòíèõ áóìàã �
5,6 ìëðä. òåíãå, 10-è ëåòíèõ áóìàã � 6,7 ìëðä.
òåíãå, è 20-è ëåòíèõ áóìàã � 33,5 ìëðä. òåíãå.

Ðàñ÷åò çàòðàò íà îáñëóæèâàíèå
Ðàñ÷åòû ïðîâåäåíû òîëüêî äëÿ çàòðàò íà

îáñëóæèâàíèå äëÿ ÃÖÁ, ýìèòèðîâàííûõ ïîñëå
2003 ãîäà.

Ãðóáî ãîâîðÿ, çàòðàòû ïîëó÷àþòñÿ «ïåðå-
ìíîæåíèåì» òàáëèö 1 è 2.

Ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò, ÷òî ïðè èñïîëüçîâà-
íèÿ â êà÷åñòâå ñðåäíåñðî÷íûõ áóìàã òîëüêî
èíäåêñèðîâàííûõ áóìàã, çàòðàòû áóäóò íå-
ñêîëüêî íèæå, ÷åì ïðè èñïîëüçîâàíèè òîëüêî
äèñêîíòèðîâàííûõ áóìàã. Îäíàêî ýòà ðàçíèöà
íå ñóùåñòâåííà (ðèñóíîê 4). Åñëè áðàòü
äèíàìèêó ïî ãîäàì, òî ìàêñèìàëüíàÿ ðàçíèöà
äîñòèãàåòñÿ â íà÷àëå 2007 ãîäà è ñîñòàâëÿåò
8,3%.

æèûíòû¢ ê´ëåìi 2,9 ìëðä. òå¼ãå, àéíàëûñòàºû
5 æûëäû¢ ¢àºàçäàðäû¼ ê´ëåìi � 5,6 ìëðä.
òå¼ãå, 10 æûëäû¢ ¢àºàçäàðäû¼ ê´ëåìi � 6,7
ìëðä. òå¼ãå æ³íå 20 æûëäû¢ ¢àºàçäàðäû¼
ê´ëåìi � 33,5 ìëðä. òå¼ãå áîëàäû.

¡ûçìåò ê´ðñåòó øûºûíäàðûí åñåïòåó
Åñåïòåð 2003 æûëäàí êåéií ýìèññèÿëàíºàí

ÌÁ¡ àðíàëºàí ¢ûçìåò ê´ðñåòó øûºûíäàðû
¿øií ºàíà êåëòiðiëãåí.

¡àðàïàéûì àéò¢àíäà øûºûíäàð 1 æ³íå 2-
êåñòåëåðäi «ê´áåéòóìåí» àëûíàäû.

Åñåïòåðäåí îðòà ìåðçiìäi ¢àºàçäàð ðåòiíäå
èíäåêñòåëãåí ¢àºàçäàðäû ºàíà ïàéäàëàíûëºàí
êåçäå øûºûíäàð ºàíà äèñêîíòòàëºàí ¢àºàçäàð-
äû ºàíà ïàéäàëàíºàí êåçäåãiäåí áiðøàìà
ò´ìåí áîëàäû. Äåãåíìåí á¾ë àéûðìàøûëû¢
ìà¼ûçäû åìåñ (4-ñóðåò). Åãåð äèíàìèêàíû
æûëäàð áîéûíøà àëñà¢, å¼ æîºàðû àéûðìà-
øûëû¢¢à 2007 æûëäû¼ áàñûíäà æåòåäi æ³íå
8,3% áîëàäû.

²äåáèåò/Ëèòåðàòóðà
1. The theory of interest. 2 ed. Stefen G. Kellison Sydney, Australia. Chapter 9. More advanced financial analysis.

C. 294�335/
The theory of interest. 2 ed. Stefen G. Kellison Sydney, Australia. Chapter 9. More advanced financial analysis. C. 294�335

1. Å. ×åòûðêèí. Ìåòîäû ôèíàíñîâûõ è êîììåð÷åñêèõ ðàñ÷åòîâ. Ìîñêâà.:«Business Ðå÷ü», 1992 æ./
Å. ×åòûðêèí. Ìåòîäû ôèíàíñîâûõ è êîììåð÷åñêèõ ðàñ÷åòîâ. Ìîñêâà.:«Business Ðå÷ü», 1992 ã.

2. À. Ì. Ëîðàí. Ëåêöèè ïî ôèíàíñîâîé ìàòåìàòèêè è ñòàòèñòèêå. Íóàçåëü.: Áàíê Ôðàíöèè, 1994 æ./
À. Ì. Ëîðàí. Ëåêöèè ïî ôèíàíñîâîé ìàòåìàòèêè è ñòàòèñòèêå. Íóàçåëü.: Áàíê Ôðàíöèè, 1994 ã.
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¡ÎÑÛÌØÀ ÏÐÈËÎÆÅÍÈÅ

2-ÊÅÑÒÅ ÒÀÁËÈÖÀ 2

¡Ì ÌÁ¡ ýìèññèÿëàðûíû¼ ¿ëãi êåñòåñi Ïðèìåðíûé ãðàôèê ýìèññèé ÃÖÁ ÌÔ (ðàñ÷åòû
(åñåïòåð ñûéà¢û ò´ëåó åñêåðiëìåé êåëòiðiëãåí) ïðèâåäåíû áåç ó÷åòà âûïëàòû âîçíàãðàæäåíèÿ)
êåçå¼ ñî¼ûíà, ìëðä. òå¼ãå* íà êîíåö ïåðèîäà, ìëðä. òåíãå*

¡Ì ÌÁ¡ àéíàëûñòàºû ¡ûñ¢à ìåðçiìäi æ³íå îðòà ìåðçiìäi ¢àºàçäàð ýìèññèÿñû Íåãiçãi èíäèêàòîðëàð

ê´ëåìi/Îáúåì (ÌÅÈÊÀÌ5 æ³íå ÌÅÎÊÀÌ5 áàñ¢à)/Ýìèññèÿ êðàòêîñðî÷íûõ ýìèññèÿñû/Ýìèññèÿ

ÃÖÁ ÌÔ â îáðàùåíèè è ñðåäíåñðî÷íûõ áóìàã (êðîìå ÌÅÈÊÀÌ5 è ÌÅÎÊÀÌ5) îñíîâíûõ èíäèêàòîðîâ

2003 àéëàð/ìåñÿöåâ æûë/ëåò æûë/ëåò

 æûëäàí

2002 áåði

æûëäàí øûºà-

áàð- áåðãi ðûë-

ëûºû/ ¢àëäû¢/ ºàíäà-

âñåãî îñòàòêè ðû/ 3 6 9 12 2 3 4 6 7 5 10 20

ñ 2002 âûïó-

ãîäà ùåííûõ

ñ 2003

ãîäà

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

ìàó/èþí 03 107,89 102,94 4,95 1,00
øië/èþë 03 107,89 102,94 4,95
òàì/àâã 03 107,57 102,63 4,95
... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...
òàì/àâã 04 78,47 65,38 13,09
¢ûð/ñåí 04 78,47 65,38 13,09 0,40 0,40
¢àç/îêò 04** 78,47 65,38 13,09 1,00
¢àð/íîÿ 04 78,47 65,38 13,09 0,20 0,80
æåë/äåê 04 78,27 65,38 12,89 0,20
¢à¼/ÿíâ 05 77,42 64,53 12,89
... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...
¢àç/îêò 05 60,92 45,64 15,29 1,00
¢àð/íîÿ 05 58,14 42,05 16,09 1,00
æåë/äåê 05 58,91 41,82 17,09 0,60 1,00
... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...
òàì/àâã 06 54,59 36,99 17,60
¢ûð/ñåí 06 54,10 35,50 18,60 1,00
¢àç/îêò 06 54,10 35,50 18,60 0,60
¢àð/íîÿ 06 50,37 32,37 18,00 0,80 0,80 0,80
æåë/äåê 06**** 50,12 3,12 47,00 29,00
¢à¼/ÿíâ 07 50,12 3,12 47,00 0,60
à¢ï/ôåâ 07 50,12 3,12 47,00
íàó/ìàð 07 50,12 3,12 47,00
ñ³ó/àïð 07 50,12 3,12 47,00 0,60
ìàì/ìàé 07*** 49,42 3,12 46,30 0,80 0,80
ìàó/èþí 07 49,31 3,01 46,30
... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...
øië/èþë 08 47,91 0,21 47,70 0,40 0,50
òàì/àâã 08 47,91 0,21 47,70 4,40
¢ûð/ñåí 08 47,70 47,70
... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...
¢àð/íîÿ 10 47,70 47,70 0,30 0,50
æåë/äåê 10 47,90 47,90 0,50 0,20
¢à¼/ÿíâ 11 47,90 47,90
... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...
øië/èþë 13 48,50 48,50 0,30 0,30
òàì/àâã 13 48,50 48,50 5,60
¢ûð/ñåí 13 48,50 48,50 0,30
¢àç/îêò 13 48,50 48,50 0,30
¢àð/íîÿ 13 48,50 48,50 0,30 6,70
æåë/äåê 13 48,70 48,70 0,30 0,20

¡àðàéòûëºàí òîðëàð ñåðèÿëàðäû ´òåóäi áiëäiðåäi/
Çàòåíåííûå êëåòêè îçíà÷àþò ïîãàøåíèå ñåðèé

* ñûéà¢û ò´ëåóäi åñêåðìåé/áåç ó÷åòà âûïëàòû âîçíàãðàæäåíèÿ
** åâðîáîíäòàðäû ´òåóäi åñêåðìåé/áåç ó÷åòà ïîãàøåíèÿ åâðîáîíäîâ
*** åâðîáîíäòàðäû ´òåóäi åñêåðìåé/áåç ó÷åòà ïîãàøåíèÿ åâðîáîíäîâ
**** 29,2 ìëðä. òå¼ãå ñîìàäàºû ÌÅÀÊÀÌ ´òåóäi åñêåðå îòûðûï/ñ ó÷åòîì ïîãàøåíèÿ ÌÅÀÊÀÌ íà 29,2 ìëðä. òåíãå

4,40

5,60

6,70
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Îñíîâíûå
íàïðàâëåíèÿ
ðàçâèòèÿ
êîëëåêòèâíîãî
èíâåñòèðîâàíèÿ
â Êàçàõñòàíå

Å. Øàðûãèí,
ãëàâíûé ñïåöèàëèñò � àíàëèòèê
Äåïàðòàìåíò èññëåäîâàíèé è ñòàòèñòèêè

Èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ ÿâëÿåòñÿ
îäíèì èç îñíîâíûõ àñïåêòîâ ôóíêöèîíè-
ðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû. Ðàçóì-
íàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà, ôîðìè-
ðóþùàÿ ðàçâèòûé ôîíäîâûé ðûíîê, ñïî-
ñîáíà îãðàäèòü îáùåñòâî îò ìíîãèõ ñî-
öèàëüíûõ ïîòðÿñåíèé è âûâåñòè åãî íà
íîâóþ êà÷åñòâåííóþ ñòóïåíü ðàçâèòèÿ.
Â ýòîì ïëàíå ïîÿâëåíèå â Êàçàõñòàíå
ðàçëè÷íûõ ôîðì êîëëåêòèâíîãî èíâåñòè-
ðîâàíèÿ è ïðåæäå âñåãî èíâåñòèöèîííûõ
ôîíäîâ ÿâëÿåòñÿ àêòóàëüíîé çàäà÷åé.

¡àçà¢ñòàíäà
¾æûìäû¢
èíâåñòèöèÿëàóäû
äàìûòóäû¼
íåãiçãi
áàºûòòàðû

Å. Øàðûãèí,
Çåðòòåó æ³íå ñòàòèñòèêà äåïàðòàìåíòiíi¼
áàñ ìàìàíû-òàëäàóøûñû

Èíâåñòèöèÿëû¢ ïðîöåññ ýêîíîìèêà æ¿-
éåñiíi¼ ¢ûçìåò åòóiíi¼ íåãiçãi àñïåê-
òiëåðiíi¼ áiði áîëûï òàáûëàäû. Äàìûºàí
¢îð ðûíîãûí ¢àëûïòàñòûðàòûí ³äië èíâå-
ñòèöèÿëû¢ ñàÿñàò ¢îºàìäû ê´ïòåãåí ³ëåó-
ìåòòiê ê¿éçåëiñòåðäåí ¢îðºàóºà æ³íå îíû
æà¼à ñàïàëû äàìó ñàòûñûíà øûºàðóºà
¢àáiëåòòi. Æîñïàð áîéûíøà ¡àçà¢ñòàíäà
¾æûìäû¢ èíâåñòèöèÿëàóäû¼ ³ðò¿ðëi íû-
ñàíäàðûíû¼ æ³íå å¼ àëäûìåí áàðëû¢
èíâåñòèöèÿëû¢ ¢îðëàðäû¼ ïàéäà áîëóû
´çåêòi ìiíäåòòåð áîëûï òàáûëàäû.

¡àçiðãi óà¢ûòòà ¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñû-
íû¼ ½ëòòû¢ Áàíêi ¢îð ðûíîãûíû¼ ê³ñiáè
¢àòûñóøûëàðûìåí áiðëåñiï «Èíâåñòèöèÿëû¢
¢îðëàð òóðàëû» ¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñû Çà-
¼ûíû¼ æà¼à æîáàñûí äàéûíäàóäà.

Îñû çà¼ æîáàñû ¡àçà¢ñòàíäà ïàéëû¢
èíâåñòèöèÿëû¢ ¢îðëàðäû¼ ïàéäà áîëóûí
¾ñûíàäû. Á¾ë ¢îðëàð áàñ¢àðóøû êîìïàíèÿºà
ñåíiìãåðëiê áàñ¢àðóºà áåðiëåòií ³ðò¿ðëi ñàíàò-
òàºû àçàìàòòàðäû¼ æ³íå çà¼äû ò¾ëºàëàðäû¼
(ïàéøûëàðäû¼) à¢øàëàðûí áiðiêòiðó í³òè-
æåñiíäå ïàéäà áîëàäû.

Ïàéëû¢ èíâåñòèöèÿëû¢ ¢îðëàðäû¼ ¢ûçìåòi
³ëåìäiê ïðàêòèêàäà êå¼iíåí òàðàòûëóäà æ³íå
¾æûìäû¢ èíâåñòèöèÿëàóäû¼ û¼ºàéëû íûñà-
íûí áiëäiðåäi. Ñàëûìøû ¢àðàæàòûí ïàéëû¢
èíâåñòèöèÿëû¢ ¢îðºà èíâåñòèöèÿëàé îòûðûï
îñû ¢îðäû¼ åðåæåëåðiíå ñ³éêåñ áàñ¢àðóøû
êîìïàíèÿ øûºàðàòûí ïàé, ÿºíè àòàóëû áàºàëû
¢àºàçäàð ñàòûï àëàäû. Áàñ¢àðóøû êîìïàíèÿ
ñàëûìøûëàðäû¼ áiðiêòiðiëãåí ¢àðàæàòûí ïàé-

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Íàöèîíàëüíûì Áàíêîì
Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ñîâìåñòíî ñ ïðîôåññèî-
íàëüíûìè ó÷àñòíèêàìè ôîíäîâîãî ðûíêà
ðàçðàáàòûâàåòñÿ íîâûé ïðîåêò Çàêîíà Ðåñïóá-
ëèêè Êàçàõñòàí «Îá èíâåñòèöèîííûõ ôîíäàõ».

Äàííûé çàêîíîïðîåêò ïðåäïîëàãàåò ïîÿâëå-
íèå â Êàçàõñòàíå ïàåâûõ èíâåñòèöèîííûõ
ôîíäîâ. Ýòè ôîíäû áóäóò îáðàçîâûâàòüñÿ â
ðåçóëüòàòå îáúåäèíåíèÿ äåíåã ðàçëè÷íûõ
êàòåãîðèé ãðàæäàí è þðèäè÷åñêèõ ëèö (ïàé-
ùèêîâ), êîòîðûå áóäóò ïåðåäàâàòüñÿ â äîâåðè-
òåëüíîå óïðàâëåíèå óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè.

Äåÿòåëüíîñòü ïàåâûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîí-
äîâ èìååò øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå â ìèðî-
âîé ïðàêòèêå è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé óäîáíóþ
ôîðìó êîëëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ. Èíâåñ-
òèðóÿ ñðåäñòâà â ïàåâîé èíâåñòèöèîííûé
ôîíä âêëàä÷èê ïðèîáðåòàåò ïàé, òî åñòü
èìåííóþ öåííóþ áóìàãó, âûïóñêàåìóþ óïðàâ-
ëÿþùåé êîìïàíèåé â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðàâèëà-
ìè äàííîãî ôîíäà. Àêêóìóëèðóåìûå ñðåäñòâà
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âêëàä÷èêîâ èíâåñòèðóþòñÿ óïðàâëÿþùåé êîì-
ïàíèåé â ðàçëè÷íûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû
ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè. Ïðèîáðåòåííûé
âêëàä÷èêîì ïàé ïðåäïîëàãàåò åãî ó÷àñòèå
â ïîëó÷åíèè ïðèáûëè ïàåâîãî èíâåñòèöèîííî-
ãî ôîíäà â ïðåäåëàõ âíåñåííûõ ñðåäñòâ.

Ðàçëè÷àþò îòêðûòûå è çàêðûòûå ïàåâûå
èíâåñòèöèîííûå ôîíäû.

Äåðæàòåëü ïàÿ îòêðûòîãî èíâåñòèöèîííîãî
ôîíäà èìååò ïðàâî òðåáîâàòü îò óïðàâëÿþ-
ùåé êîìïàíèè âûêóïà âñåõ èëè ÷àñòè,
ïðèíàäëåæàùèõ åìó ïàåâ. Âûêóï âñåõ ïðèíàä-
ëåæàùèõ äåðæàòåëþ ïàåâ îçíà÷àåò ïðåêðàùå-
íèå äîãîâîðà äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ.

Äåðæàòåëü ïàÿ çàêðûòîãî èíâåñòèöèîííîãî
ôîíäà íå èìååò ïðàâà òðåáîâàòü îò óïðàâëÿþ-
ùåé êîìïàíèè âûêóïà ïðèíàäëåæàùèõ åìó
ïàåâ, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àÿ ïðåêðàùåíèÿ
èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà.

Ðàçìåð ïîëó÷àåìîãî äîõîäà ïàéùèêîâ íà-
ïðÿìóþ çàâèñèò îò öåëåé èíâåñòèðîâàíèÿ
ïàåâ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ. Ïðèìåðû ìèðî-
âîé ïðàêòèêè â ýòîé îáëàñòè ïîêàçûâàþò, ÷òî
äàòü îäíîçíà÷íóþ õàðàêòåðèñòèêó èíâåñòè-
öèîííûõ ôîíäîâ ïî öåëÿì äîâîëüíî ñëîæíî,
òåì íå ìåíåå ïðèíÿòî âûäåëÿòü ñëåäóþùèå
íåñêîëüêî îñíîâíûõ êðóïíûõ êëàññîâ èíâåñ-
òèöèîííûõ öåëåé:
1) çàùèòà êàïèòàëà � äàííîå íàïðàâëåíèå

èíâåñòèðîâàíèÿ ïîäõîäèò äëÿ èíâåñòîðîâ,
êîòîðûõ èíòåðåñóåò ïðåæäå âñåãî ñîõðàíå-
íèå èìåþùèåñÿ ñðåäñòâ. Ïîëó÷åííàÿ äî-
õîäíîñòü äîëæíà áûòü íå íèæå, ÷åì
óðîâåíü ñòàâîê äåïîçèòîâ â óñòîé÷èâûõ
êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ. Îñíîâíûì îáúåêòîì
èíâåñòèöèé âûñòóïàþò ãîñóäàðñòâåííûå
öåííûå áóìàãè (â îñíîâíîì, êðàòêîñðî÷-
íûå) è âåêñåëÿ ïåðâîêëàññíûõ ýìèòåíòîâ;

2) êîíñåðâàòèâíûé ïîðòôåëü � äëÿ èíâåñòî-
ðîâ, ïðèìåíÿþùèõ äàííûé òèï èíâåñòèðî-
âàíèÿ, ïðèíöèïû ôîðìèðîâàíèÿ èíâåñòè-
öèîííîãî ïîðòôåëÿ âî ìíîãîì ñõîæè ñî
ñòðàòåãèåé «Çàùèòà êàïèòàëà». Ýòî, â
ïåðâóþ î÷åðåäü, îòíîñèòñÿ ê ãîñóäàðñòâåí-
íûì îáëèãàöèÿì è âåêñåëÿì êàê îñíîâå
ïîðòôåëÿ. Êðîìå òîãî, äàííûé òèï èíâåñ-
òèðîâàíèÿ ïðåäïîëàãàåò ïðèîáðåòåíèå àê-
öèé êðóïíûõ ïðåäïðèÿòèé (íå áîëåå 20%
ïîðòôåëÿ). Îñíîâíîé öåëüþ äàííîãî ïîðò-
ôåëÿ ÿâëÿåòñÿ ïîëó÷åíèå ñòàáèëüíîãî
äîõîäà ïðè ñîõðàíåíèè ïîêóïàòåëüíîé
ñïîñîáíîñòè êàïèòàëà è óìåðåííîì ðèñêå;

3) óìåðåííûé ïîðòôåëü � äàííàÿ ñòðàòåãèÿ
ïðåäïîëàãàåò íàëè÷èå âûáîðà áàçîâîãî
ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó àêöèÿìè è äîëãîâûìè
èíñòðóìåíòàìè. Íàèáîëåå îïòèìàëüíîå ñî-
îòíîøåíèå äëÿ òàêîé ñòðàòåãèè 50:50.
Îñíîâíîé öåëüþ ïîðòôåëÿ ÿâëÿåòñÿ ñîõðà-
íåíèå ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè è äîñòè-
æåíèå äîëãîñðî÷íîãî ðîñòà êàïèòàëà;

4) ïîðòôåëü àãðåññèâíîãî ðîñòà � îñíîâîé
èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôåëÿ äàííîãî òèïà

äà àëó ìà¢ñàòûíäà ³ðò¿ðëi ¢àðæû ¢¾ðàëäàðû-
íà èíâåñòèöèÿëàéäû. Ñàëûìøû ñàòûï àëºàí
ïàé åíãiçiëãåí ¢àðàæàò øåãiíäå îíû¼ ïàéëû¢
èíâåñòèöèÿëû¢ ¢îðäàí ïàéäà àëóºà ¢àòûñóûí
áîëæàìäàéäû.

Ïàéëû¢ èíâåñòèöèÿëû¢ ¢îðëàð àøû¢
æ³íå æàáû¢ áîëûï á´ëiíåäi.

Àøû¢ èíâåñòèöèÿëû¢ ¢îðäû¼ ïàé ¾ñòàó-
øûñû áàñ¢àðóøû êîìïàíèÿäàí ´çiíå òèåñiëi
ïàéëàðäû¼ áàðëûºûí íåìåñå áið á´ëiãií ñàòûï
àëóäû òàëàï åòóãå ¢¾¢ûëû. Ïàé ¾ñòàóøûºà
òèåñiëi áàðëû¢ ïàéäû ñàòûï àëó ñåíiìãåðëiê
áàñ¢àðó øàðòûíû¼ òî¢òàòûëóûí áiëäiðåäi.

Æàáû¢ èíâåñòèöèÿëû¢ ¢îðäû¼ ïàé ¾ñòàó-
øûñû èíâåñòèöèÿëû¢ ¢îðäû¼ ¢ûçìåòií òî¢-
òàòó æàºäàéëàðûí ¢îñïàºàíäà, áàñ¢àðóøû
êîìïàíèÿäàí ´çiíå òèåñiëi ïàéëàðäû¼ áàðëû-
ºûí íåìåñå áið á´ëiãií ñàòûï àëóäû òàëàï
åòóãå ¢¾¢ûëû.

Ïàéøûëàð àëàòûí êiðiñòi¼ ì´ëøåði èíâåñ-
òèöèÿëû¢ ¢îðëàðäû¼ ïàéëàðûí èíâåñòèöèÿ-
ëàó ìà¢ñàòûíà òiêåëåé ¢àòûñòû. Á¾ë ñàëàäà
³ëåìäiê ïðàêòèêàäàºû èíâåñòèöèÿëû¢ ¢îðëà-
ðºà ìà¢ñàòòàðû áîéûíøà áið ìàºûíàëû
ñèïàòòàìà áåðóäi¼ ¿ëãiëåði ê¿ðäåëi åêåíäiãií
ê´ðñåòåäi, îíû¼ ¿ñòiíå èíâåñòèöèÿëû¢ ìà¢-
ñàòòàðäû¼ ìûíàäàé áiðíåøå íåãiçãi iði êëàñòà-
ðû á´ëiï ê´ðñåòiëåäi:
1) êàïèòàëäû ¢îðºàó � èíâåñòèöèÿëàóäû¼ îñû

áàºûòòàðû å¼ àëäûìåí áàð ¢àðàæàòòû
ñà¢òàó ¢ûçû¢òûðàòûí èíâåñòîðëàð ¿øií
¢îëàéëû. Àëûíºàí êiðiñòiëiê ò¾ðà¢òû êîì-
ìåðöèÿëû¢ áàíêòåðäå äåïîçèòòåðäi¼ ñòàâ-
êàëàð äå¼ãåéiíåí ò´ìåí áîëìàóû òèiñ.
Èíâåñòèöèÿëàðäû¼ íåãiçãi îáúåêòiëåði ìåì-
ëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàçäàð (íåãiçiíåí ¢ûñ¢à
ìåðçiìäi) æ³íå áiðiíøi êëàñòû ýìèòåíò-
òåðäi¼ âåêñåëüäåði áîëàäû;

2) êîíñåðâàòèâòiê ïîðòôåëü � èíâåñòèöèÿ-
ëû¢ ïîðòôåëüäi ¢àëûïòàñòûðó ïðèíöèï-
òåði ê´áiíåñå «Êàïèòàëäû ¢îðºàó» ñòðàòå-
ãèÿëàðûíà ¾¢ñàñ èíâåñòèöèÿëàóäû¼ îñû
ò¿ðëåðií ¢îëäàíàòûí èíâåñòîðëàðºà àðíàë-
ºàí. Á¾ë áiðiíøi êåçåêòå ïîðòôåëüäi¼
íåãiçi ðåòiíäå ìåìëåêåòòiê îáëèãàöèÿëàðºà
æ³íå âåêñåëüäåðãå ¢àòûñòû. Ñîíûìåí
¢àòàð, èíâåñòèöèÿëàóäû¼ îñû ò¿ði iði
ê³ñiïîðûíäàðäû¼ àêöèÿëàðûí (êåìiíäå
ïîðòôåëüäi¼ 20%) ñàòûï àëóäû áîëæàìäàé-
äû. Îñû ïîðòôåëüäi¼ íåãiçãi ìà¢ñàòû
êàïèòàëäû¼ ñàòûï àëó ¢àáiëåòií æ³íå
¢àëûïòû ò³óåêåëäi ñà¢òàé îòûðûï ò¾ðà¢-
òû êiðiñ àëó áîëûï òàáûëàäû.

3) ¢àëûïòû ïîðòôåëü � îñû ñòðàòåãèÿ
àêöèÿëàð ìåí áîðûøòû¢ ¢¾ðàëäàð àðà-
ñûíäàºû áàçàëû¢ àðà¢àòûíàñòàðäû òà¼äàó-
äû¼ áîëóûí áîëæàìäàéäû. Îñûíäàé ñòðà-
òåãèÿ ¿øií íåº¾ðëûì î¼òàéëû àðà¢àòûíà-
ñòàð 50:50. Ïîðòôåëüäi¼ íåãiçãi ìà¢ñàòû
êàïèòàëäû¼ ñàòûï àëó ¢àáiëåòiíi¼ ñà¢òà-
ëóûí æ³íå ¾çà¢ ìåðçiìäi ´ñiìãå ¢îë
æåòêiçó áîëûï òàáûëàäû;
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4) àãðåññèâòi ´ñiì ïîðòôåëi � iði ê³ñiï-
îðûíäàðäû¼ íåº¾ðëûì ´òiìäi àêöèÿëàðû
îñû ¿ëãiäåãi èíâåñòèöèÿëû¢ ïîðòôåëüäi¼
íåãiçi áîëûï òàáûëàäû. Àëàéäà íåº¾ðëûì
ïåðñïåêòèâàëû¢ àêöèÿëàð äåï àòàëàòûí,
«ê´ãiëäið ôèøêàëàð» ñàíûíà êiðìåéòií
àêöèÿëàðäû¼ ´ñiìií áåëñåíäi ïàéäàëàíó
(20% ëèìèò øå¼áåðiíäå) òîëû¢ íåãiçäåëãåí
áîëóû òèiñ. Îáëèãàöèÿëàð æ³íå âåêñåëü-
äåð àêöèÿëàð ðûíîãûíäà ¢îëàéëû êîíú-
þíêòóðà áîëìàºàí êåçäå êàïèòàëäû ñà¢òàó
¢¾ðàëäàðû ðåòiíäå ïàéäàëàíûëàäû;

5) ¾çà¢ ìåðçiìäi ´ñiì ïîðòôåëi � îñû
ñòðàòåãèÿíû ¢àíàºàòòàíäûðàòûí èíâåñòè-
öèÿëàóäû¼ áàðëû¢ ò¿ðëåði, îëàð ðûíîê
æåòå áàºàëàìàºàí áàºàëû ¢àºàçäàðäû
içäåóìåí æ³íå ñàòûï àëóìåí áàéëàíûñòû.
Îñûºàí îðàé, ñið³, îñû ñèÿ¢òû èíâåñòèöèÿ-
ëàðäà ³ëóåòòi æîºàðû ò¿ñiììåí ¢àòàð
æîºàðû ò³óåêåëäåð äå áàð. Ê³ñiïîðûí-
äàðäû¼ íåº¾ðëûì ´òiìäi àêöèÿëàðû; æåòå
áàºàëàíáàºàí «åêiíøi ýøåëîíäàºû àêöèÿ-
ëàð» æ³íå ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàçäàð
(àêöèÿëàðºà óà¢ûòøà èíâåñòèöèÿëàíáàºàí
¢àðàæàòòû îðíàëàñòûðó ¿øií) èíâåñòèöèÿ-
ëàð îáúåêòiñi áîëûï òàáûëàäû.
Ïàéëû¢ èíâåñòèöèÿëû¢ ¢îðëàð ¢ûçìåòiíi¼

áàñòû ì³ñåëåëåðiíi¼ áiði ïàéëàðäû¼ áàºà
áåëãiëåó ìåõàíèçìií áåëãiëåó áîëûï òàáûëà-
äû. Èíâåñòèöèÿëû¢ ¢îðëàðäû¼ ïàéëàðûíû¼
áàºàñûí ¢àëûïòàñòûðó îëàðäû¼ îïåðàöèÿëû¢
¢¾ðûëûìûìåí áåëãiëåíói òèiñ.

Àòàï àéò¢àíäà, àøû¢ ¿ëãiäåãi ¢îð ïàéû-
íû¼ ¢¾íû ¢îðäû¼ òàçà àêòèâòåðiíi¼ ¢¾íû-
íû¼ àéíàëûñòàºû ïàéëàðäû¼ ñàíûíà ¢àòûíà-
ñûíàí øûºàðà îòûðûï, æ¿éåëi ò¿ðäå
áåëãiëåíói òèiñ. Ïàéëàð ïàé ¢¾íû íåãiçiíäå
åñåïòåëiíãåí áàºà áîéûíøà ñàòûëóû æ³íå
ñàòûï àëûíóû òèiñ, îñûºàí îðàé áàºà ¢¾íìåí
ñ³éêåñ êåëìåói ì¿ìêií. Ñàòó (îðíàëàñòûðó)
áàºàñû ¿ñòåìå ì´ëøåðiíå àðíàëºàí ¢¾ííàí
àñûï êåòói ì¿ìêií. Èíâåñòîðäàí ïàéäû
ñàòûï àëó (´òåìií ò´ëåï àëó) áàºàñû
æå¼iëäiê ì´ëøåðiíå ïàéäû¼ ¢¾íûíàí ò´ìåí
áîëóû òèiñ. ¯ñòåìå æ³íå æå¼iëäiêòåð ñàòûï
àëó æ³íå ´òåìií ò´ëåï àëó ïðîöåñií
¾éûìäàñòûðóºà àðíàëºàí øûºûíûí æàáó
¿øií ïàéäàëàíóû òèiñ. ¯ñòåìåëåð ìåí æå¼ië-
äiêòåðäi ïàéäàëàíáàéòûí ¢îðëàðäà (á¾ë
ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàçäàðºà ñàëûìäàðäû
æ¿çåãå àñûðàòûí ¢îðëàð) ïàéëàð îëàðäû¼
¢¾íûíà òå¼ áàºà áîéûíøà ñàòûëóû æ³íå
´òåìií ò´ëåï àëûíóû ì¿ìêií.

Åãåð àøû¢ èíâåñòèöèÿëû¢ ¢îðëàðäû¼
ïàéëàðäû ñàòûï àëóäû¼ ê¿í ñàéûíºû
êåçå¼äiãi áåëãiëåíåòií áîëñà, îíäà îëàð ¿øií
¢îñûìøà øûºûíäàðìåí ¢àéòàëàìà ðûíîê
äåëäàëäàð ìåí áèðæàëàðäû¼ ¢ûçìåòiíå à¢û
ò´ëåó ¿øií æåòêiëiêòi ò¿ðäå ¢ûìáàò áîëûï
òàáûëàäû. Ì¾íäàé æàºäàéëàðäà àøû¢ ¢îðëàð
ïàéëàðûíû¼ ¢àéòàëàìà ðûíîêòà àéíàëûñû
òèiìñiç áîëàäû.

ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêöèè
êðóïíûõ ïðåäïðèÿòèé. Îäíàêî âïîëíå
îáîñíîâàííûì ìîæåò áûòü àêòèâíîå
(â ðàìêàõ 20%-ãî ëèìèòà) èñïîëüçîâàíèå
òàê íàçûâàåìûõ àêöèé ðîñòà, òî åñòü
íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíûõ àêöèé, íå âõîäÿ-
ùèõ â ÷èñëî «ãîëóáûõ ôèøåê». Îáëèãàöèè
è âåêñåëÿ èñïîëüçóþòñÿ â êà÷åñòâå èíñò-
ðóìåíòà ñîõðàíåíèÿ êàïèòàëà ïðè îò-
ñóòñòâèè áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðû
íà ðûíêå àêöèé;

5) ïîðòôåëü äîëãîñðî÷íîãî ðîñòà � âñå
âèäû èíâåñòèðîâàíèÿ, êîòîðûå óäîâëåò-
âîðÿþò äàííîé ñòðàòåãèè, òàê èëè
èíà÷å, ñâÿçàíû ñ ïîèñêîì è ïðèîáðåòå-
íèåì öåííûõ áóìàã íåäîîöåíåííûõ ðûí-
êîì. Ïðè ýòîì, î÷åâèäíî, ÷òî ïîäîáíûå
èíâåñòèöèè, íàðÿäó ñ ïîòåíöèàëüíî âû-
ñîêîé ïðèáûëüþ, èìåþò è âûñîêèå
ðèñêè. Îáúåêòîì èíâåñòèöèé âûñòóïàþò
íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêöèè ïðåäïðèÿòèé;
íåäîîöåíåííûå àêöèè «âòîðîãî ýøåëîíà»
è ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè (äëÿ
ðàçìåùåíèå âðåìåííî íå èíâåñòèðîâàí-
íûõ â àêöèè ñðåäñòâ).
Îäíèì èç êëþ÷åâûõ âîïðîñîâ äåÿòåëüíîñòè

ïàåâûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ ÿâëÿåòñÿ
îïðåäåëåíèå ìåõàíèçìà öåíîîáðàçîâàíèÿ ïàåâ.
Ôîðìèðîâàíèå öåíû ïàåâ èíâåñòèöèîííûõ
ôîíäîâ äîëæíî îïðåäåëÿòüñÿ èõ îïåðàöèîí-
íîé ñòðóêòóðîé.

Â ÷àñòíîñòè, ñòîèìîñòü ïàÿ ôîíäà îòêðû-
òîãî òèïà äîëæíà îïðåäåëÿòüñÿ ðåãóëÿðíî,
èñõîäÿ èç îòíîøåíèÿ ñòîèìîñòè ÷èñòûõ
àêòèâîâ ôîíäà ê êîëè÷åñòâó ïàåâ â îáðàùå-
íèè. Ïàè äîëæíû ïðîäàâàòüñÿ è âûêóïàòüñÿ
ïî öåíå, ðàññ÷èòàííîé íà îñíîâå ñòîèìîñòè
ïàÿ, ïðè ýòîì öåíà ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñî
ñòîèìîñòüþ. Öåíà ïðîäàæè (ðàçìåùåíèÿ)
ìîæåò ïðåâûøàòü ñòîèìîñòü íà âåëè÷èíó
íàäáàâêè. Öåíà ïîêóïêè (âûêóïà) ïàÿ ó
èíâåñòîðà ìîæåò áûòü íèæå ñòîèìîñòè ïàÿ
íà ðàçìåð ñêèäêè. Íàäáàâêà è ñêèäêà
äîëæíû èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ ïîêðûòèÿ èçäåð-
æåê íà îðãàíèçàöèþ ïðîöåññà ïðîäàæ è
âûêóïîâ. Â òåõ ôîíäàõ, êîòîðûå íå èñïîëüçó-
þò íàäáàâêó è ñêèäêó (÷àùå âñåãî ýòî
ôîíäû, îñóùåñòâëÿþùèå âëîæåíèÿ â ãîñó-
äàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè), ïàè ìîãóò
ïðîäàâàòüñÿ è âûêóïàþòñÿ ïî öåíå, ðàâíîé
èõ ñòîèìîñòè.

Åñëè áóäåò óñòàíîâëåíà åæåäíåâíàÿ ïåðèî-
äè÷íîñòü âûêóïà ïàåâ îòêðûòûõ èíâåñòèöèîí-
íûõ ôîíäîâ, òî äëÿ íèõ âòîðè÷íûé ðûíîê ñ
åãî äîïîëíèòåëüíûìè çàòðàòàìè íà îïëàòó
óñëóã ïîñðåäíèêîâ è áèðæè áóäåò ÿâëÿòüñÿ
äîñòàòî÷íî äîðîãèì. Â äàííîì ñëó÷àå îáðàùå-
íèå ïàåâ îòêðûòûõ ôîíäîâ íà âòîðè÷íîì
ðûíêå áóäåò íåöåëåñîîáðàçíûì.

Öåíà ïàåâ çàêðûòîãî ôîíäà äîëæíà
îïðåäåëÿòüñÿ ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì íà
ðûíêå. Òàêîå öåíîîáðàçîâàíèå â áîëüøîé
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Æàáû¢ ¢îð ïàéëàðûíû¼ áàºàñû ðûíîêòàºû
ñ¾ðàíûñïåí æ³íå ¾ñûíûñïåí áåëãiëåíói òèiñ.
Ì¾íäàé áàºà áåëãiëåó ê´ï æàºäàéäà ïàé
¢¾íûíû¼ åñåïòiê ì´ëøåðiíå ¢àòûñòû áîëàäû.
Àëàéäà ³äåòòåãiäåé, ïàéäû¼ ðûíîêòû¢ áàºàñû
ìåí îíû¼ ¢¾íû àðàñûíäà ¢àíäàé äà áið
àéûðìàøûëû¢òàð áîëàäû. Åãåð ïàéäû¼ ðû-
íîêòû¢ áàºàñû îíû¼ ¢¾íûíàí æîºàðû áîëñà,
îíäà ñûéà¢û áàð àéòàäû. Åãåð ïàéäû¼
ðûíîêòû¢ áàºàñû îíû¼ ¢¾íûíàí ò´ìåí áîëñà,
îíäà ïàé äèñêîíòïåí áiðãå ñàòûëàäû. ²äåòòå,
ïàé ñûéà¢ûìåí áiðãå ñàòûëàòûí áîëñà á¾ë
èíâåñòîðëàðäû¼ ¢îðäû¼ èíâåñòèöèÿëû¢ ñàÿ-
ñàòû æ´íiíäåãi î¼ ïiêiðãå æ³íå èíâåñòîðëàðºà
àðíàëºàí òèiñòi êiðiñòåðãå ³ñåð åòåäi.

Îñû ñàíàòòàºû ¢îðëàð ¿øií ïàéëàðäû¼
¢àéòàëàìà àéíàëûñû áiçäi¼ îéûìûçøà ¢àæåò
áîëûï òàáûëàäû. Áiðiíøiäåí, æàáû¢ ¢îðäû¼
áàñ¢àðóøû êîìïàíèÿñû ïàéëàðäû ñàòûï
àëóºà ìiíäåòòi åìåñ, ñåáåái ïàéøûëàð ¿øií
ì¾íäàé ¢îðëàð ¢îðäû¼ ñåíiìãåðëiê áàñ¢àðó
øàðòûíû¼ ¢îëäàíûëó ìåðçiìi àÿ¢òàëºàíºà
äåéií ´çäåðiíi¼ ïàéëàðûí ñàòó ì¿ìêiíäiãií
áåðói òèiñ. Åêiíøiäåí, ¢àéòàëàìà àéíàëûñ
æàáû¢ ¢îðëàð ïàéëàðûíû¼ áàºàëàðûí ðûíîê-
òû¢ áåëãiëåó ìåõàíèçìi ðåòiíäå ¢àæåò.

Æàëïû àëºàíäà, ¢àçiðãi óà¢ûòòà èíâåñòèöèÿ-
ëû¢ ¢îðëàð ïàéëàðûíû¼ ¢ûçìåò åòóiíi¼ áàð-
ëû¢ ³çiðëåíiï æàò¢àí ìåõàíèçìäåði òàë¢ûëàíó
ñàòûñûíäà ò¾ð. Îñû ìà¢àëàäà ¾æûìäû¢ èíâåñ-
òèöèÿëàóäû¼ îñû ò¿ðií äàìûòóäû¼ êåéáið
íåãiçãi áàºûòòàðûí àâòîðäû¼ ïiêiðiìåí áåðóãå
òàëàïòàíäû. «Èíâåñòèöèÿëû¢ ¢îðëàð òóðàëû»
Çà¼ûíû¼ æîáàñûíà ¢àòûñòû ½ëòòû¢ Áàíê
òàðàïûíàí îíû ³çiðëåóäi àÿ¢òàó 2003 æûëºû
¿øiíøi òî¢ñàíºà áîëæàìäàëûï îòûð, îñûäàí
êåéií çà¼ æîáàñû ¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñû
¯êiìåòiíi¼ ¢àðàóûíà áåðiëåäi.

ñòåïåíè ñîîòíîñèòñÿ ñ ðàñ÷åòíîé âåëè÷èíîé
ñòîèìîñòè ïàÿ. Îäíàêî îáû÷íî âñåãäà
èìååòñÿ êàêàÿ-òî ðàçíèöà ìåæäó ðûíî÷íîé
öåíîé ïàÿ è åãî ñòîèìîñòüþ. Åñëè ðûíî÷-
íàÿ öåíà ïàÿ áîëüøå åãî ñòîèìîñòè, òî
ãîâîðÿò, ÷òî ñóùåñòâóåò ïðåìèÿ. Åñëè
ðûíî÷íàÿ öåíà íèæå ñòîèìîñòè, òî ãîâîðÿò,
÷òî ïàé ïðîäàåòñÿ ñ äèñêîíòîì. Êàê
ïðàâèëî, êîãäà ïàé ïðîäàåòñÿ ñ ïðåìèåé,
ýòî îòðàæàåò ïîëîæèòåëüíîå ìíåíèå èíâåñ-
òîðîâ ïî ïîâîäó èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè
ôîíäà è ñîîòâåòñòâóþùèìè äîõîäàìè äëÿ
èíâåñòîðîâ.

Âòîðè÷íîå îáðàùåíèå ïàåâ äëÿ äàííîé
êàòåãîðèè ôîíäîâ, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ
íåîáõîäèìûì. Âî-ïåðâûõ, óïðàâëÿþùàÿ êîì-
ïàíèÿ çàêðûòîãî ôîíäà íå îáÿçàíà âûêóïàòü
ïàè, ïîýòîìó äëÿ ïàéùèêîâ òàêèõ ôîíäîâ
äîëæíà áûòü âîçìîæíîñòü ïðîäàòü ñâîé ïàé
äî îêîí÷àíèÿ ñðîêà äåéñòâèÿ äîãîâîðà äîâå-
ðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ ôîíäîì. Âî-âòîðûõ,
âòîðè÷íîå îáðàùåíèå íåîáõîäèìî êàê ìåõà-
íèçì ðûíî÷íîãî îïðåäåëåíèÿ öåíû ïàåâ
çàêðûòûõ ôîíäîâ.

Â öåëîì ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â íàñòîÿùåå
âðåìÿ âñå ðàçðàáàòûâàåìûå ìåõàíèçìû ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ ïàåâûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ
íàõîäÿòñÿ íà ñòàäèè îáñóæäåíèÿ. Â íàñòîÿùåé
ñòàòüå áûëà ñäåëàíà ïîïûòêà ïðåäñòàâèòü
íåêîòîðûå îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ðàçâèòèÿ
äàííîãî âèäà êîëëåêòèâíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ ñ
òî÷êè çðåíèÿ àâòîðà. ×òî êàñàåòñÿ ñàìîãî
ïðîåêòà Çàêîíà «Îá èíâåñòèöèîííûõ ôîíäàõ»,
òî çàâåðøåíèå åãî ðàçðàáîòêè ñî ñòîðîíû
Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà ïðåäïîëàãàåòñÿ â òðå-
òüåì êâàðòàëå 2003 ãîäà, ïîñëå ÷åãî, çàêîíî-
ïðîåêò áóäåò ïåðåäàí íà ðàññìîòðåíèå â
Ïðàâèòåëüñòâî Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí.
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Î òåíäåíöèÿõ
áàíêîâñêîãî
êðåäèòîâàíèÿ
â Êàçàõñòàíå

À. Ã. Òþãàé
âåäóùèé ñïåöèàëèñò � àíàëèòèê
Äåïàðòàìåíòà èññëåäîâàíèé è ñòàòèñòêè

Íàõîäÿñü íà ýòàïå óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà, Êàçàõñòàí îñòðî íóæäàåòñÿ â
àêòèâíîì âëîæåíèè ñðåäñòâ ïîòåíöèàëüíû-
ìè èíâåñòîðàìè. Îäíèì èç òàêèõ èíâåñòî-
ðîâ ÿâëÿåòñÿ áàíêîâñêèé ñåêòîð, êîòîðûé
óæå íà ïðîòÿæåíèè íåñêîëüêèõ ëåò ðàçâèâà-
åòñÿ äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíî. Â òîæå âðåìÿ
áëàãîäàðÿ âûñîêèì òåìïàì ðîñòà ðåñóðñíîé
áàçû áàíêîâ ñòðåìèòåëüíî àêòèâèçèðóåòñÿ
ïðîöåññ áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ.

¡àçà¢ñòàíäàºû
áàíêòiê êðåäèòòåó
¿ðäiñòåði
æ´íiíäå

À. Ã. Òþãàé
Çåðòòåó æ³íå ñòàòèñòèêà äåïàðòàìåíòiíi¼
æåòåêøi ìàìàíû-òàëäàóøûñû

Áið¢àëûïòû ýêîíîìèêàëû¢ ´ñó êåçå¼ií
áàñòàí êåøiðå îòûðûï, ¡àçà¢ñòàí ³ëóåòòi
èíâåñòîðëàðäû¼ áåëñåíäi ò¿ðäåãi ñàëûìäà-
ðûíà àñà ç³ðó. Ñîíäàé èíâåñòîðëàðäû¼
áiði � ñî¼ºû áiðàç æûëäà æåòêiëiêòi ä³ðå-
æåäå áið¢àëûïòû äàìûï êåëå æàò¢àí áàíê
ñåêòîðû. Ñîíäàé-à¢ áàíêòåðäi¼ ðåñóðñòû¢
íåãiçiíi¼ æîºàðû ¢àð¢ûíìåí äàìóûíû¼ àð-
¢àñûíäà áàíêòåðäi¼ êðåäèò áåðói ´òå æûë-
äàì ´ñiï êåëåäi.

Â ïîñëåäíèå ãîäû íà ôîíå óëó÷øåíèÿ
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé è ñîõðàíåíèÿ
óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà ïðî-
äîëæàåòñÿ ïîçèòèâíûé ðîñò ïðîèçâîäñòâà âî
ìíîãèõ ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè. Äåÿòåëüíîñòü
ìíîãèõ ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà óëó÷-
øàåòñÿ, ðåàëèçàöèÿ òîâàðîâ è óñëóã íîðìàëè-
çóåòñÿ, îáîðîòíûå ñðåäñòâà óâåëè÷èâàþòñÿ.
Â öåëîì ïîâûñèëîñü è áëàãîñîñòîÿíèå íàñåëå-
íèÿ, äîõîäû ãðàæäàí ïîñòåïåííî ðàñòóò,
ïîÿâëÿåòñÿ âñå áîëüøå ñâîáîäíûõ ðåñóðñîâ äëÿ
ñáåðåæåíèé. Áåçóñëîâíî, âñå ýòî ïîëîæèòåëüíî
îòðàçèëîñü íà êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿ-
òèé è ãðàæäàí íàøåé ñòðàíû. Ïîâûñèëñÿ
ïîòåíöèàëüíûé ñïðîñ íà áàíêîâñêèå êðåäèòû.

Òàêæå ê îïðåäåëÿþùèì àêòèâíîå ðàçâèòèå
êðåäèòîâàíèÿ â Êàçàõñòàíå ìîæíî îòíåñòè
ñëåäóþùèå ôàêòîðû:
� Óâåëè÷èâàåòñÿ äîëÿ íàñåëåíèÿ, êîòîðîå íå
áîèòñÿ «æèòü â êðåäèò»;

� Ñòàâêè âîçíàãðàæäåíèÿ áàíêîâ èìåþò
òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ;

� Áàíêè çíà÷èòåëüíî àêòèâèçèðîâàëè ñâîþ
äåÿòåëüíîñòü â ïðîäâèæåíèè íîâûõ âèäîâ
êðåäèòîâàíèÿ;

� Âûñîêèå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
ñîïðîâîæäàþòñÿ ïîñòîÿííûì íåäîñòàòêîì
äåíåæíûõ ñðåäñòâ.
Â ýòèõ óñëîâèÿõ áàíêè çíà÷èòåëüíî ðàñøè-

ðèëè ñïåêòð íîâûõ è óâåëè÷èëè îáúåìû

Ñî¼ºû æûëäàðû ìàêðîýêîíîìèêàëû¢ øàðò-
òàðäû¼ æà¢ñàðóû æ³íå ¢àðæû ðûíîãûíû¼
ò¾ðà¢òû äàìóûí ñà¢òàó àð¢àñûíäà ýêîíîìèêà-
íû¼ ê´ïòåãåí ñåêòîðëàðûíäà ´íäiðiñòi¼ ´ñói î¼
í³òèæå áåðóäå. Íà¢òû ñåêòîðäû¼ ê´ïòåãåí
ê³ñiïîðûíäàðûíû¼ æ¾ìûñû æà¢ñàðûï êåëåäi,
òàóàð ñàòó ìåí ¢ûçìåò ê´ðñåòó î¼àëûï êåëåäi,
àéíàëûì ¢àðàæàòû ê´áåéiï êåëåäi. Æàëïû
àëºàíäà, õàëû¢òû¼ ³ë-àó¢àòû ê´òåðiëäi, àçà-
ìàòòàðäû¼ òàáûñû ´ñiï êåëåäi, áiðòiíäåï à¢øà
æèíàó ¿øií áîñ ðåñóðñòàð ïàéäà áîëà áàñòàäû.
Ñ´ç æî¢, îñûíû¼ á³ði áiçäi¼ åëiìiçäå
ê³ñiïîðûíäàðäû¼ æ³íå àçàìàòòàðäû¼ êðåäèò
áåðó ì¿ìêiíäiãiíå î¼ ³ñåðií òèãiçóäå. Áàíê
áåðåòií êðåäèòòåðãå äåãåí ñ¾ðàíûñ àðòòû.

Ñîíûìåí ¢àòàð ¡àçà¢ñòàíäà êðåäèò áåðó-
äi¼ ¢àð¢ûíäû äàìóûí àé¢ûíäàéòûí ôàêòîð-
ëàðºà ìûíàëàðäû æàò¢ûçóºà áîëàäû:
� «Êðåäèòêå ´ìið ñ¿ðóäåí» ¢îðû¢ïàéòûí
ò¾ðºûíäàð ñàíû àðòûï êåëåäi;

� Áàíêòåðäi¼ ñûéà¢û ñòàâêàëàðûíû¼ ò´ìåí-
äåó ¿ðäiñi áàé¢àëàäû;

� Áàíêòåð êðåäèò áåðóäi¼ æà¼à ò¿ðëåðií
ê´áåéòó æ´íiíäå ´çäåðiíi¼ ¢ûçìåòií àéòàð-
ëû¢òàé æàíäàíäûðäû;

� Ýêîíîìèêàëû¢ ´ñóäi¼ æîºàðû ¢àð¢ûíû
¿íåìi à¢øà ¢àðàæàòûíû¼ æåòiñïåóií áàé-
¢àòàäû.
Îñû æàºäàéëàðäà áàíêòåð áåðiëåòií æà¼à

êðåäèòòåðäi¼ ñïåêòðií ³æåïò³óið êå¼åéòòi æ³íå
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âûäàâàåìûõ êðåäèòîâ, à âûäà÷à êðåäèòîâ
îñòàëàñü ïðèîðèòåòíûì âèäîì èõ äåÿòåëüíîñòè.

Çà ïîñëåäíèå 3 ãîäà îáúåì êðåäèòîâ
áàíêîâ ýêîíîìèêå âûðîñ â 4,4 ðàç è íà êîíåö
àïðåëÿ 2003 ãîäà ñîñòàâèë 736,8 ìëðä. òåíãå
(4,9 ìëðä. äîëë. ÑØÀ).

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îêîëî 60% âñåõ àêòèâîâ
áàíêîâ íàïðàâëåíî íà êðåäèòîâàíèå ýêîíîìè-
êè. Ó÷èòûâàÿ äîñòàòî÷íî âûñîêóþ êàïèòàëè-
çèðîâàííîñòü îòå÷åñòâåííûõ áàíêîâ (â ñðåä-
íåì îêîëî 32 ìëí. äîëë. ÑØÀ), òàêîå
ñîîòíîøåíèå êðåäèòîâ ñ÷èòàåòñÿ íîðìàëüíûì.
Â ìèðîâîé ïðàêòèêå ó ñðåäíåãî óíèâåðñàëüíî-
ãî áàíêà äîëÿ êðåäèòîâ â åãî àêòèâàõ
ñîñòàâëÿåò 60�65%.

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü êðåäèòíûé ðûíîê
â Êàçàõñòàíå õàðàêòåðèçóåòñÿ ñëåäóþùèìè
òåíäåíöèÿìè.

Ñðåäè âàëþò êðåäèòà ïî-ïðåæíåìó ïðåîáëàäà-
þò èíîñòðàííûå âàëþòû. Îäíàêî ñ íà÷àëà 2003
ãîäà íàáëþäàåòñÿ óñòîé÷èâàÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà
äîëè êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, ÷òî
îáúÿñíÿåòñÿ, ïðåæäå âñåãî, óêðåïëåíèåì êóðñà
òåíãå ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ. Â ñëó÷àå
ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà çàåìùèêó âûãîäíî ïàäåíèå
êóðñà èíîñòðàííîé âàëþòû, â êîòîðîé ïîëó÷åí
êðåäèò. Â ñëîæèâøåéñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ñèòóàöèè ïðàâèëüíûì äëÿ ìíîãèõ çàåìùèêîâ
ÿâëÿåòñÿ ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ â ïîëüçó òåíãå.

Òàêæå íåîáõîäèìî îòìåòèòü ïðîäîëæàþùèéñÿ
ðîñò ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ïî
ñðàâíåíèþ ñ êðàòêîñðî÷íûìè. Çà ïîñëåäíèå òðè
ãîäà îíè óâåëè÷èëèñü â 5,2 è 3,7 ðàçà ñîîòâåò-
ñòâåííî, à ñ íà÷àëà 2003 ãîäà � íà 10,5% è 8,4%
ñîîòâåòñòâåííî. Ïðåîáëàäàþùèé ðîñò äîëãîñðî÷-
íûõ êðåäèòîâ ñâèäåòåëüñòâóåò, ïðåæäå âñåãî, î
ðîñòå óâåðåííîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ â
çàâòðàøíåì äíå è ñòàáèëüíîñòè îáùåé ýêîíîìè-
÷åñêîé ñèòóàöèè. Â ñâîþ î÷åðåäü, èìåííî
ñòàáèëüíîñòü ýêîíîìèêè ñëóæèò äëÿ èíîñòðàííûõ
èíâåñòîðîâ îäíèì èç äîìèíèðóþùèõ ôàêòîðîâ
ïðè âûáîðå ãîñóäàðñòâà äëÿ ñâîåé äåÿòåëüíîñòè.
Ïîâûøåíèå äîâåðèÿ ê íàøåé ýêîíîìèêå íàõîäèò
ñâîå ïîäòâåðæäåíèå è â íàøåì ìåæäóíàðîäíîì
ðåéòèíãå. Êàçàõñòàí ïåðâûì íà òåððèòîðèè ÑÍÃ
ïîëó÷èë ðåéòèíã èíâåñòèöèîííîãî óðîâíÿ, ÷òî
ñïîñîáñòâóåò óâåëè÷åíèþ îáúåìîâ ñèíäèöèðîâàí-
íûõ çàéìîâ îòå÷åñòâåííûì êîììåð÷åñêèì áàíêàì,
à çíà÷èò, è àêòèâèçàöèè èõ êðåäèòíîé äåÿòåëüíîñ-
òè âíóòðè ñòðàíû.

×òî êàñàåòñÿ ñòðóêòóðû êðåäèòîâ ïî âèäàì
çàåìùèêîâ, òî îñíîâíûìè çàåìùèêàìè áàíêîâ
íà ðûíêå êðåäèòíûõ óñëóã, ïî-ïðåæíåìó,
îñòàþòñÿ êîðïîðàòèâíûå êëèåíòû. Íà èõ äîëþ
ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ìàÿ 2003 ãîäà ïðèõîäèòñÿ
90,4% âñåõ êðåäèòîâ. Óäåëüíûé âåñ êðåäèòîâ,
ïðåäîñòàâëåííûõ ôèçè÷åñêèì ëèöàì, îñòàåòñÿ
íåçíà÷èòåëüíûì, õîòÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì
ãîäà îí âûðîñ íà 0,9 ï. ï. Òàêîå ïîâûøåíèå
äîëè êðåäèòîâ ôèçè÷åñêèì ëèöàì îáúÿñíÿåòñÿ
ðàñøèðåíèåì êðåäèòíûõ óñëóã áàíêîâ, ïðåäëà-
ãàåìûõ íàñåëåíèþ.

îëàðäû¼ ê´ëåìií àðòòûðäû, àë êðåäèò áåðó
îëàðäû¼ àðòû¢øûëû¢òû ¢ûçìåò ò¿ði áîëûï ¢àëäû.

Ñî¼ºû 3 æûëäà áàíêòåðäi¼ ýêîíîìèêàºà
áåðåòií êðåäèòòåðiíi¼ ê´ëåìi 4,4 åñå ´ñòi æ³íå
2003 æûëºû ñ³óiðäi¼ àÿºûíäà 736,8 ìëðä.
òå¼ãå (4,9 ìëðä. À¡Ø äîëë.) áîëäû.

¡àçiðãi êåçäå áàíêòåðäi¼ áàðëû¢ àêòèâòåðiíi¼
60%-êå æóûºû ýêîíîìèêàíû êðåäèòòåóãå áàºûò-
òàëºàí. Îòàíäû¢ áàíêòåðäi¼ æåòêiëiêòi ä³ðåæå-
äå æîºàðû êàïèòàëäàíäûðûëóûí åñêåðñåê (îðòà-
øà àëºàíäà 32 ìëí. À¡Ø äîëë. øàìàñûíäà),
êðåäèòòåðäi¼ ì¾íäàé àðà¢àòûñû ¢àëûïòû áî-
ëûï åñåïòåëåäi. ²ëåìäiê ò³æiðèáåäå îðòàøà
óíèâåðñàë áàíêòå îíû¼ àêòèâòåðiíäåãi êðåäèò-
òi¼ ¿ëåñi 60�65%-òi ¢¾ðàéäû.

Á¿ãiíãi ê¿íi ¡àçà¢ñòàíäàºû êðåäèò ðûíîãû
ìûíàäàé ¿ðäiñòåðìåí ñèïàòòàëàäû.

Êðåäèò âàëþòàëàðûíû¼ iøiíäå á¾ðûíºûäàé
øåòåë âàëþòàëàðû áàñûì áîëûï îòûð. Äåãåíìåí,
2003 æûëäû¼ áàñûíàí áåði êðåäèòòi ¾ëòòû¢
âàëþòàìåí áåðó ¿ëåñiíi¼ áið¢àëûïòû ´ñó ¿ðäiñi
áàé¢àëàäû, á¾ë å¼ àëäûìåí, òå¼ãå áàºàìûíû¼
À¡Ø äîëëàðûíà ¢àòûñòû íûºàÿ ò¿ñóiìåí
ò¿ñiíäiðiëåäi. Çàåìøû ¿øií îë êðåäèò àëºàí
êåçäå êðåäèò àëºàí øåòåë âàëþòàñû áàºàìûíû¼
ò´ìåí ò¿ñêåíi ïàéäàëû. ¡àçiðãi êåçäå ¢àëûïòàñ-
¢àí æàºäàéäà ê´ïòåãåí çàåìøûëàð ¿øií òå¼ãåíi¼
ïàéäàñûíà øåøiì ¢àáûëäàºàí ä¾ðûñ áîëàäû.

Ñîíûìåí ¢àòàð ¢ûñ¢à ìåðçiìäi êðåäèòòåðìåí
ñàëûñòûðºàíäà îðòà æ³íå ¾çà¢ ìåðçiìäi êðåäèò-
òåðäi¼ á¾ðûíºûäàí äà ´ñiï áàðà æàò¢àíûí àòàé
êåòó êåðåê. Ñî¼ºû 3 æûëäà îëàð òèiñiíøå 5,2
æ³íå 3,7 åñå, àë 2003 æûëäû¼ áàñûíàí áåði �
òèiñiíøå 10,5%-êå æ³íå 8,4%-êå àðòòû. ½çà¢
ìåðçiìäi êðåäèòòåðäi¼ áàñûì áîëà ò¿ñói � å¼
àëäûìåí ýêîíîìèêàëû¢ ñóáúåêòiëåðäi¼ åðòå¼ãi
ê¿íãå äåãåí ñåíiìiíi¼ æ³íå æàëïû ýêîíîìèêàëû¢
æàºäàéäû¼ ò¾ðà¢òûëûºûíû¼ êó³ñi. Øåòåëäiê
èíâåñòîðëàð ´ç ¢ûçìåòi ¿øií ìåìëåêåò òà¼äàºàí
êåçäå, ³ñiðåñå ýêîíîìèêàíû¼ ò¾ðà¢òûëûºû ´ç
êåçåãiíäå íåãiçãi ôàêòîðëàðäû¼ áiði áîëûï òàáûëà-
òûíûí àéòà êåòêåí æ´í. Ýêîíîìèêàºà äåãåí
ñåíiìíi¼ àðòóû áiçäi¼ õàëû¢àðàëû¢ ðåéòèíãiìiçãå
´ç ³ñåðií òèãiçåäi. ¡àçà¢ñòàí ÒÌÄ àóìàºûíäà
áiðiíøi áîëûï èíâåñòèöèÿëû¢ äå¼ãåéäi¼ ðåéòèí-
ãiñií àëäû, ì¾íû¼ ´çi îòàíäû¢ êîììåðöèÿëû¢
áàíêòåðãå áåðiëåòií ñèíäèêàòòàëºàí çàåìäàðäû¼
ê´ëåìiíi¼ àðòóûíà, ÿºíè îëàðäû¼ åë iøiíäåãi
êðåäèò ¢ûçìåòiíi¼ æàíäàíà ò¿ñóiíå ñåáií òèãiçåäi.

Çàåìøûëàðäû¼ ñèïàòû áîéûíøà êðåäèò
¢¾ðûëûìûíà êåëñåê, êðåäèòòiê ¢ûçìåò ê´ðñåòó
ðûíîãûíäà áàíêòåðäi¼ íåãiýãi çàåìøûëàðû
áîëûï á¾ðûíºûøà êîðïîðàòèâòiê êëèåíòòåð
¢àëûï îòûð. Îëàðäû¼ ¿ëåñiíå 2003 æûëäû¼
1-ìàìûðûíäàºû æàºäàé áîéûíøà áàðëû¢
êðåäèòòi¼ 90,4%-i êåëiï îòûð. Æåêå ò¾ëºàëàðºà
áåðiëãåí êðåäèòòi¼ ¿ëåñ ñàëìàºû æûë áàñûíäà-
ºûìåí ñàëûñòûðºàíäà 0,9 ï. ï. ´ñêåíiíå ¢àðàìàñ-
òàí, ³ëi äå øàìàëû ºàíà. ¡àëàé äà, æåêå
ò¾ëºàëàðºà áåðiëãåí êðåäèò ¿ëåñiíi¼ ì¾íäàé ´ñói
áàíêòåðäi¼ ò¾ðºûíäàðºà ¾ñûíàòûí êðåäèòòiê
¢ûçìåò ê´ðñåòóiíi¼ êå¼åþiìåí ò¿ñiíäiðiëåäi.
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Òàê, íàïðèìåð, ñëåäóåò îòìåòèòü, ðîñò äîëè
êðåäèòîâ, ïðåäîñòàâëåííûõ íà ïîòðåáèòåëüñêèå
öåëè ãðàæäàí (Òàáëèöà 1). Ñ íà÷àëà 2001 ãîäà
ïî àïðåëü 2003 ãîäà äîëÿ ýòèõ êðåäèòîâ
âûðîñëà ñ 2,4% äî 5,2%. Äàííàÿ òåíäåíöèÿ
èìååò óñòîé÷èâûé õàðàêòåð. Ýòî ñâÿçàíî,
ïðåæäå âñåãî ñ ìíîæåñòâîì âûãîä, ïîëó÷àåìûõ
ðàçëè÷íûìè ýêîíîìè÷åñêèìè ñóáúåêòàìè â
ðåçóëüòàòå îñóùåñòâëåíèÿ ñäåëêè ïî ïðåäîñ-
òàâëåíèþ ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòà.

Ñ´éòiï, ìûñàëû, àçàìàòòàðäû¼ ò¾òûíó
ìà¢ñàòòàðûíà áåðiëãåí êðåäèò ¿ëåñií àòàé
êåòó êåðåê (1-ñóðåò). 2001 æûëäû¼ áàñûíàí
áàñòàï 2003 æûëäû¼ ñ³óiðií ¢îñà àëºàíäà á¾ë
êðåäèòòåðäii¼ ¿ëåñi 2,4%-òåí 5,2%-êå äåéií
´ñòi. Á¾ë ¿ðäiñ ò¾ðà¢òû ñèïàò àëûï îòûð. Á¾ë
å¼ àëäûìåí, ò¾òûíó êðåäèòií áåðó áîéûíøà
ì³ìiëåëåðäi æ¿çåãå àñûðó í³òèæåñiíäå ³ð-
ò¿ðëi ýêîíîìèêàëû¢ ñóáúåêòiëåð àëûï îòûð-
ºàí ê´ïòåãåí ïàéäàºà áàéëàíûñòû.

Ò¾òûíó êðåäèòi äå ìà¼ûçäû ³ëåóìåòòiê
ðîëü àò¢àðàäû, ñåáåái îë àçàìàòòàðºà ò¾ðìûñ
á¾éûìäàðûí æ³íå ¾çà¢ ïàéäàëàíàòûí ³ðò¿ði
¢¾íäûëû¢òàð ñàòûï àëóºà ì¿ìêiíäiê áåðåäi.
Ñîíäû¢òàí êðåäèòòiê ¢ûçìåò ê´ðñåòóäi¼ á¾ë
ò¿ðiíi¼ äàìó áîëàøàºû ìîë.

Áàíêòåðäi¼ ýêîíîìèêà ñàëàëàðûí êðåäèò-
òåóiíi¼ ¢àëûïòàñ¢àí àðòû¢øûëû¢òû æà¢òàðû-
íà ¢àòûñòû ´íåðê³ñiïêå, àóûë øàðóàøûëûºûíà
æ³íå ¢¾ðûëûñ¢à áàºûòòàëºàí êðåäèòòi¼ ´ñó
¢àð¢ûíûíû¼ ýêîíîìèêàíû¼ áàñ¢à ñàëàëàðûíà
àðíàëºàí êðåäèòòi¼ ´ñó ¢àð¢ûíûíàí àëäà êåëå
æàò¢àíû æ´íiíäå àéòóºà áîëàäû (2-êåñòå).
Äåãåíìåí, ¢àçið áàíêòåð áåðåòií êðåäèòòi¼
áàñûì ê´ïøiëiãií ñàóäà îïåðàöèÿëàðûí æ¿ðãiçó
¿øií çàåìøûëàð ïàéäàëàíàäû, á¾íû¼ ¿ëåñ
ñàëìàºû ¢àçiðãi êåçäå ³æåïò³óið æîºàðû (29,4%).

Ïîòðåáèòåëüñêèé êðåäèò èãðàåò òàêæå
âàæíóþ ñîöèàëüíóþ ðîëü, ïîñêîëüêó ïîçâîëÿ-
åò ïðèîáðåòàòü ãðàæäàíàì ïðåäìåòû áûòà è
ðàçëè÷íûå öåííîñòè äîëãîñðî÷íîãî ïîëüçîâà-
íèÿ. Ïîýòîìó ïåðñïåêòèâà ðàçâèòèÿ äàííîãî
âèäà êðåäèòíûõ óñëóã î÷åâèäíà.

×òî êàñàåòñÿ ñëîæèâøèõñÿ ïðèîðèòåòîâ
áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ ïî îòðàñëÿì ýêîíî-
ìèêè, òî çäåñü òåìïû ïðèðîñòà êðåäèòîâ,
íàïðàâëåííûõ â ïðîìûøëåííîñòü, ñåëüñêîå
õîçÿéñòâî è ñòðîèòåëüñòâî, îïåðåæàþò òåìïû
ðîñòà êðåäèòîâ â äðóãèå ñåêòîðà (Òàáëèöà 2).
Òåì íå ìåíåå, ñåé÷àñ çíà÷èòåëüíàÿ ìàññà
âûäàâàåìûõ áàíêàìè êðåäèòîâ èñïîëüçóåòñÿ
çàåìùèêàìè äëÿ ïîääåðæàíèÿ òîðãîâûõ îïåðà-
öèè è èõ óäåëüíûé âåñ â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèì (29,4%).

2-ÊÅÑÒÅ. ÒÀÁËÈÖÀ 2.

Áàíê êðåäèòiíi¼ ýêîíîìèêà ñàëàëàðû Óäåëüíûå âåñà êðåäèòîâ áàíêîâ
áîéûíøà ¿ëåñ ñàëìà¢òàðû, % ïî îòðàñëÿì ýêîíîìèêè, %
êåçå¼ ñî¼ûíäà íà êîíåö ïåðèîäà

Ýêîíîìèêà ñàëàëàðû/ 2000 æ./ 2001 æ./ 2002 æ./ 2003 æ. ñ³óið/

Îòðàñëè ýêîíîìèêè 2000 ã. 2001 ã. 2002 ã. àïð. 2003 ã.

¥íåðê³ñiï/Ïðîìûøëåííîñòü 30,5 33,9 34,3 33,2
Àóûë øàðóàøûëûºû/

Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 9,4 10,3 11,4 11,3
¡¾ðûëûñ/Ñòðîèòåëüñòâî 4,3 4,7 6,4 6,6
Ê´ëiê/Òðàíñïîðò 6,0 4,3 3,0 2,4
Áàéëàíûñ/Ñâÿçü 2,1 2,4 1,9 1,5
Ñàóäà/Òîðãîâëÿ 33,3 31,0 29,4 29,4
Áàñ¢àëàðû/Äðóãèå 14,4 13,3 13,6 15,6

Áàðëûºû/Âñåãî 100 100 100 100

1-ÊÅÑÒÅ. ÒÀÁËÈÖÀ 1.

Àçàìàòòàðäû¼ ò¾òûíó ìà¢ñàòòàðûíà Äèíàìèêà ðîñòà êðåäèòîâ íà
áåðiëåòií êðåäèòòåðäi¼ ´ñó äèíàìèêàñû  ïîòðåáèòåëüñêèå öåëè ãðàæäàí
êåçå¼ àÿºûíäà íà êîíåö ïåðèîäà, ìëðä. òåíãå

2000 æ./ 2001 æ./ 2002 æ./ 2003 æ. ñ³óið/

2000 ã. 2001 ã. 2002 ã. àïð. 2003 ã.

Áàðëû¢ êðåäèò/Âñåãî êðåäèòîâ 271 403 481 475 656 913 721 087

îíû¼ iøiíäå áåðiëãåíi:/

â ò. ÷. ïðåäñòàâëåííûå íà:

� àçàìàòòàðäû¼ ò¾òûíó ìà¢ñàòòàðûíà/

� ïîòðåáèòåëüñêèå öåëè ãðàæäàí 6 598 15 251 31 475 37 690

� ò¾òûíó ìà¢ñàòòàðûíà áåðiëãåí
êðåäèò ¿ëåñiíi¼ æàëïû ê´ëåìi, %/

� äîëÿ êðåäèòîâ âûäàííûõ íà ïîòðå-
áèòåëüñêèå öåëè â îáùåì îáúåìå, % 2,4 3,2 4,8 5,2
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Â óñëîâèÿõ ïåðåõîäà ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå
çíà÷èòåëüíîå âíèìàíèå, êàê è âî âñåì ìèðå,
óäåëÿåòñÿ ðàçâèòèþ ìàëîãî áèçíåñà. Çà ÿí-
âàðü�àïðåëü 2003 ãîäà áàíêàìè ìàëîìó ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñòâó áûëî âûäàíî êðåäèòîâ íà
ñóììó 147,3 ìëðä. òåíãå, ÷òî íà 60,7%
ïðåâûøàåò îáúåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ çà
àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2002 ãîäà. Â ðåçóëüòàòå
îñíîâíîé äîëã ïî êðåäèòàì áàíêîâ ìàëîìó
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâó ê êîíöó àïðåëÿ ñîñòàâèë
156,4 ìëðä. òåíãå, óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ
ñ íà÷àëîì ãîäà íà 6,7% (Òàáëèöà 3.).

Ðûíîêòû¢ ýêîíîìèêàºà ´òó æàºäàéûíäà
á¿êië ³ëåìäåãi ñèÿ¢òû øàºûí áèçíåñòi
äàìûòóºà áàñà ê´¼ië á´ëiíåäi. 2003 æûëäû¼
¢à¼òàð-ñ³óið àéëàðûíäà øàºûí ê³ñiïêåð-
ëiêêå 147,3 ìëðä. òå¼ãå ñîìàºà êðåäèò
áåðiëäi, á¾ë 2002 æûëäû¼ ä³ë îñûíäàé
êåçå¼iíäå áåðiëãåí êðåäèò ê´ëåìiíåí 60,7%
àðòû¢. Îñûíû¼ í³òèæåñiíäå áàíêòåðäi¼
øàºûí ê³ñiïêåðëiêêå áåðãåí êðåäèòòåði áîé-
ûíøà áîðûø ñ³óiðäi¼ àÿºûíäà æûë áàñûí-
äàºûìåí ñàëûñòûðºàíäà 6,7%-êå àðòûï,
156,4 ìëðä. òå¼ãå áîëäû (3-êåñòå).

Êåñòåäå ê´ðiíiï ò¾ðºàíäàé, øàºûí ê³ñiï-
êåðëiêêå áåðiëãåí êðåäèòòåðäi âàëþòàëàð
áîéûíøà äà, ìåðçiìäiëiãi áîéûíøà äà
á´ëóäå î¼ ´çãåðiñòåð áîëºàíû áàé¢àëàäû.
Ìûñàëû, òåê ¢àíà 2003 æûëäû¼ áàñûíàí
áåði ¾ëòòû¢ âàëþòàìåí áåðiëãåí êðåäèò
29,4%-êå àðò¢àí, àë ÅÀÂ-ìåí áåðiëãåí êðå-
äèò 7,1%-êå ò´ìåíäåãåí. Ìåðçiìäiëiãi æàºûíà
êåëñåê, 2000 æûëäû¼ àÿºûíäà ¢ûñ¢à
ìåðçiìäi êðåäèòòåð àéòàðëû¢òàé áàñûì
áîëñà, 2003 æûëºû ñ³óiðäi¼ àÿºûíäà îëàð
îðòà æ³íå ¾çà¢ ìåðçiìäi êðåäèòòåðäi¼ òåê
68%-ií ºàíà ¢¾ðàäû.

¡àçiðãi êåçäå êðåäèòòi¼ ñàïàñû ä¾ðûñ
áàºàëàíàäû. Áàíêòåðäi¼ æèûíòû¢ êðåäèò
ïîðòôåëiíäåãi ñòàíäàðòòû êðåäèòòåðäi¼ ¿ëåñi
68,9% áîëûï îòûð, ¿ìiòñiçi � 1,7%, ê¿ì³íäiñi �
29,4% (4-êåñòå).

Á¿ãiíãi ê¿íi áàíê çàåìøûëàðûíû¼ íåãiç-
ãi á´ëiãi � ñûííàí ´òêåí, îéäàºûäàé
ä³ðåæåäå òèiìäi æ¾ìûñ iñòåï ò¾ðºàí
ê³ñiïîðûíäàð. Êåëåøåêòå ýêîíîìèêàíû¼
íà¢òû ñåêòîðûíû¼ íåãiçãi ñàëàëàðûíû¼
äàìóûíäàºû î¼ ¿ðäiñòi ñà¢òàó æ³íå ¢àðæû
ðûíîãûíäàºû æàºäàéäû¼ ò¾ðà¢òûëûºû,
ñîíäàé-à¢ èíôëÿöèÿ ¢àð¢ûíûíû¼ áàÿó-
ëàóû ìåí àéûðáàñòàó áàºàìûíû¼ ò´ìåíäåói
çàåìøûëàðäû¼ êðåäèò àëó ¢àáiëåòiíå î¼
³ñåðií òèãiçåòií áîëàäû.

3-ÊÅÑÒÅ. ÒÀÁËÈÖÀ 3.

Áàíêòåðäi¼ øàºûí ê³ñiïêåðëiêêå Êðåäèòû áàíêîâ ìàëîìó
áåðãåí êðåäèòòåði, ìëðä. òå¼ãå  ïðåäïðèíèìàòåëüñòâó, ìëðä. òåíãå
êåçå¼ ñî¼ûíäà íà êîíåö ïåðèîäà

2000 æ./ 2001 æ./ 2002 æ./ 2003 æ. ñ³óið/

2000 ã. 2001 ã. 2002 ã. àïð. 2003 ã.

Áàðëû¢ êðåäèò:/Âñåãî êðåäèòû: 74,2 122,0 146,5 156,4

� ¾ëòòû¢ âàëþòàìåí/
� â íàöèîíàëüíîé âàëþòå 40,7 46,7 55,5 71,8

� øåòåë âàëþòàñûìåí/
� â èíîñòðàííîé âàëþòå 33,5 75,3 91,1 84,6

� ¢ûñ¢à ìåðçiìäi/
� êðàòêîñðî÷íûå 40,2 60,2 63,1 63,3

� îðòà æ³íå ¾çà¢ ìåðçiìäi/
� ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûå 34,1 61,8 83,5 93,1

Êàê âèäíî èç òàáëèöû, ïðîèçîøëè ïîëîæè-
òåëüíûå èçìåíåíèÿ, êàê â ðàçáèâêå ïî
âàëþòàì, òàê è ïî ñðî÷íîñòè êðåäèòîâ
ìàëîìó ïðåäïðèíèìàòåëüñòâó. Òàê, òîëüêî ñ
íà÷àëà 2003 ãîäà îáúåì êðåäèòîâ â íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå óâåëè÷èëñÿ íà 29,4%, â òî
âðåìÿ êàê êðåäèòû â ÑÊÂ ñíèçèëèñü íà 7,1%.
×òî êàñàåòñÿ ñðî÷íîñòè, òî, åñëè â êîíöå
2000 ãîäà çíà÷èòåëüíî ïðåîáëàäàëè êðàòêîñ-
ðî÷íûå êðåäèòû, òî ê êîíöó àïðåëÿ 2003 ãîäà
îíè ñîñòàâëÿþò ëèøü 68% îò ñðåäíå- è
äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ìàëîìó ïðåäïðèíèìà-
òåëüñòâó.

Êà÷åñòâî êðåäèòîâ â íàñòîÿùåå âðåìÿ
îöåíèâàåòñÿ ïîëîæèòåëüíî. Â ñîâîêóïíîì
êðåäèòíîì ïîðòôåëå áàíêîâ äîëÿ ñòàíäàð-
òíûõ êðåäèòîâ ñîñòàâëÿåò 68,9%, áåçíàäåæ-
íûõ � 1,7%, ñîìíèòåëüíûõ � 29,4% (Òàáëè-
öà 4).

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü îñíîâíàÿ ìàññà
çàåìùèêîâ áàíêîâ � ýòî ïðîâåðåííûå ïðåä-
ïðèÿòèÿ, êîòîðûå òàêæå ðàáîòàþò äîñòàòî÷íî
ðåíòàáåëüíî. Â äàëüíåéøåì ñîõðàíåíèå ïîçè-
òèâíûõ òåíäåíöèé ðîñòà îñíîâíûõ îòðàñëåé
ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè è ñòàáèëüíàÿ
ñèòóàöèÿ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, à òàêæå
çàìåäëåíèå òåìïîâ èíôëÿöèè è ñíèæåíèå
îáìåííîãî êóðñà òåíãå ïîëîæèòåëüíî ïîâëèÿ-
þò íà êðåäèòîñïîñîáíîñòü çàåìùèêîâ.
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Ýêîíîìèêàíû¼ ò¾ðà¢òû äàìóû, ¢àðæû
ðûíîãûíû¼ ò¾ðà¢òàíà ò¿ñói, èíôëÿöèÿ ¢àð-
¢ûíûíû¼ áàÿóëàóû æ³íå òå¼ãåíi àéûðáàñòàó
áàºàìûíû¼ ³æåïò³óið ò¾ðà¢òàíóû ¢àðæû
ðûíîãûíäàºû îïåðàöèÿëàðäû¼ êiðiñòiëiãiíi¼
ò´ìåíäåóiíå ³ñåðií òèãiçäi. Ñ´éòiï, 2002 æûëû
çà¼äû ò¾ëºàëàðºà òå¼ãåìåí áåðiëãåí êðåäèò-
òåð áîéûíøà îðòàøà àëûíºàí ñûéà¢û ñòàâêà-
ñû æûëäû¢ 15,3%-òåí 14,1%-êå äåéií, æåêå
ò¾ëºàëàðäiêi � æûëäû¢ 24,5%-òåí 21,5%-êå
äåéií ò´ìåíäåäi. Àëàéäà, 2003 æûëäû¼ áàñû-
íàí áåði æåêå ò¾ëºàëàðäû¼ êðåäèòòåði áîéûí-
øà ñòàâêà 16,9%-êå, æåêå ò¾ëºàëàðºà êðåäèò-
òåð 22,5% æûëäû¢¢à àðòòû (1-ñóðåò). Á¾ºàí
¢¾ðûëûñ, àóûë øàðóàøûëûºû, òóðèçì ñèÿ¢-
òû ñàëàëàðäû¼ ìàóñûì êåçiíäå àéòàðëû¢òàé
æàíäàíóûíû¼ í³òèæåñiíäå êðåäèò ðåñóðñòàðû
¢¾íûíû¼ àðòóû ñåáåï áîëûï îòûð.

4-ÊÅÑÒÅ. ÒÀÁËÈÖÀ 4.

Áàíêòåðäi¼ êðåäèò ïîðòôåëiíi¼ Èçìåíåíèå ïîêàçàòåëåé,
æèûíòû¢ ñàïàñûí ñèïàòòàéòûí õàðàêòåðèçóþùèõ êà÷åñòâî ñîâîêóïíîãî
ê´ðñåòêiøòåðäi¼ ´çãåðiñi, % êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâ, %
êåçå¼ ñî¼ûíäà íà êîíåö ïåðèîäà

Æiêòåëåòií êðåäèòòåð

ïîðòôåëiíäåãi ¿ëåñi/ 1999 æ./ 2000 æ./ 2001 æ./ 2002 æ./ 2003 æ. ñ³óið/

Äîëÿ â ïîðòôåëå êëàññè- 1999 ã. 2000 ã. 2001 ã. 2002 ã. àïð. 2003 ã.

ôèöèðóåìûõ êðåäèòîâ

Ñòàíäàðòòû/

Ñòàíäàðòíûõ 55,3 76,8 69,1 71,3 68,9

Ê¿ì³íäi/

Ñîìíèòåëüíûõ 39,2 21,2 28,6 26,7 29,4

¯ìiòñiç/

Áåçíàäåæíûõ 5,5 2,0 2,3 2,0 1,7

Ñòàáèëüíîå ðàçâèòèå ýêîíîìèêè, ïîâûøå-
íèå óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî ðûíêà, ñíèæå-
íèå òåìïîâ èíôëÿöèè è îòíîñèòåëüíàÿ
ñòàáèëèçàöèÿ îáìåííîãî êóðñà òåíãå ñïîñîá-
ñòâîâàëè ñíèæåíèþ äîõîäíîñòè îïåðàöèé íà
ôèíàíñîâîì ðûíêå. Òàê, â 2002 ãîäó ñðåäíå-
âçâåøåííàÿ ñòàâêà âîçíàãðàæäåíèÿ ïî âûäàí-
íûì òåíãîâûì êðåäèòàì þðèäè÷åñêèì ëèöàì
ïîíèçèëàñü ñ 15,3% äî 14,1% ãîäîâûõ, ôèçè-
÷åñêèì ëèöàì � ñ 24,5% äî 21,5%. Îäíàêî ñ
íà÷àëà 2003 ãîäà ñòàâêà ïî êðåäèòàì
ôèçè÷åñêèõ ëèö ïîâûñèëàñü äî 16,9%, ôèçè-
÷åñêèì ëèöàì � äî 22,5% ãîäîâûõ (Ðèñó-
íîê 1.). Ýòî îáóñëîâëåíî ñåçîííûì ïîâûøå-
íèåì ñòîèìîñòè êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ, êîòîðîå
ïðîèçîøëî èç-çà çíà÷èòåëüíîé àêòèâèçàöèè
òàêèõ îòðàñëåé êàê ñòðîèòåëüñòâî, ñåëüñêîå
õîçÿéñòâî, òóðèçì.

1-ÑÓÐÅÒ. ÐÈÑÓÍÎÊ 1.

Òå¼ãåìåí áåðiëãåí êðåäèòòåð áîéûíøà Ñðåäíåâçâåøåííûå ñòàâêè âîçíàãðàæäåíèÿ
îðòàøà àëûíºàí ñûéà¢û ñòàâêàñû  ïî âûäàííûì òåíãîâûì êðåäèòàì

Ñîíûìåí, ´òêåí æûëäàðäà îòàíäû¢ êðå-
äèò ðûíîãûíû¼ æ¾ìûñûíäàºû ñàïàëû¢
æ³íå ñàíäû¢ ê´ðñåòêiøòåðäå àéòàðëû¢òàé
òàáûñ¢à ¢îë æåòòi. Îñûºàí áàéëàíûñòû
ýêîíîìèêàíû êðåäèòòåóäi æàíäàíäûðóäà
½ëòòû¢ Áàíê òå áiðøàìà ê¿ø æ¾ìñàºàíûí
àòàï ´òêåí æ´í.

Èòàê, çà ïðîøåäøèå ãîäû áûëè äîñòèãíóòû
çíà÷èòåëüíûå óñïåõè, êàê â êîëè÷åñòâåííûõ,
òàê è êà÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëÿõ ôóíêöèîíèðî-
âàíèÿ îòå÷åñòâåííîãî êðåäèòíîãî ðûíêà.
Â ýòîé ñâÿçè íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî äëÿ
àêòèâèçàöèè êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè íåìàëî
óñèëèé ïðèëàãàåò Íàöèîíàëüíûé Áàíê.
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Ìûñàëû, ½ëòòû¢ Áàíê ìåçãië-ìåçãië êîì-
ìåðöèÿëû¢ áàíêòåðäi¼ ´êiëäåðiìåí êåçäåñó-
ëåð ´òêiçiï ò¾ðäû, îíäà áàíêòi¼ êðåäèò
ñàÿñàòûí æ¾ìñàðòóäû¼ ì¿ìêiíäiêòåði òàë¢û-
ëàíäû. Ñîíäàé-à¢ áàíê êðåäèòòåði áîéûíøà
ñûéà¢û ñòàâêàëàðûí ò´ìåíäåòóãå áàéëàíûñ-
òû ýêîíîìèêàëû¢ æàºäàéëàð ñèïàòòàëºàí
õàòòàð æîëäàíäû, 2002 æûëºû ¢àðàøàäà
½ëòòû¢ Áàíêòi ¢àéòà ¢àðæûëàóäû¼ ðåñìè
ñòàâêàñû ò´ìåíäåòiëäi (¢àçið îë 7,5%). ¡¾ðà-
ìûíà áàíêòåðäi¼, ½ëòòû¢ Áàíêòi¼, ñîíäàé-à¢
¯êiìåòòi¼ ´êiëäåði ì¿øå áîëûï êiðãåí
æ¾ìûñ òîáû ¢¾ðûëûï, îñû ì³ñåëå áîéûíøà
æ¾ìûñ iñòåï æàòûð.

Òàê, Íàöèîíàëüíûì Áàíêîì ïåðèîäè÷åñêè
ïðîâîäèëèñü âñòðå÷è ñ ïðåäñòàâèòåëÿìè êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ, íà êîòîðûõ îáñóæäàëàñü âîçìîæ-
íîñòü ñìÿã÷åíèÿ êðåäèòíîé ïîëèòèêè áàíêîâ.
Òàêæå âûñûëàëèñü ïèñüìà ñ îïèñàíèåì ýêîíîìè-
÷åñêèõ ïðåäïîñûëîê äëÿ ñíèæåíèÿ ñòàâîê
âîçíàãðàæäåíèÿ ïî êðåäèòàì áàíêîâ. Â íîÿáðå
2002 ãîäà áûëà ñíèæåíà îôèöèàëüíàÿ ñòàâêà
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà (ñåé÷àñ
îíà ñîñòàâëÿåò 7,5%). Áûëà ñîçäàíà è ôóíêöèîíè-
ðóåò ðàáî÷àÿ ãðóïïà ïî ýòîé ïðîáëåìå, ÷ëåíàìè
êîòîðîé ÿâëÿþòñÿ ïðåäñòàâèòåëè áàíêîâ, Íàöèî-
íàëüíîãî Áàíêà, à òàêæå Ïðàâèòåëüñòâà.

Òàêèì îáðàçîì, òåíäåíöèè ïîñëåäíèõ
ëåò ïîäòâåðäèëè, ÷òî êðåäèòíûé ðûíîê
Êàçàõñòàíà íàõîäèòñÿ íà ñòàäèè óñòîé-
÷èâîãî ðàçâèòèÿ. Â 2002 ãîäó Íàöèî-
íàëüíûì Áàíêîì áûëà ðàçðàáîòàíà êîí-
öåïöèÿ ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà
Êàçàõñòàíà íà ïðåäñòîÿùèå 4 ãîäà. Îíà
îïðåäåëÿåò ñòðàòåãè÷åñêèå çàäà÷è, ñòî-
ÿùèå ïåðåä ôèíàíñîâîé ñèñòåìîé â öå-
ëîì. Ïðè ýòîì, ÷òî êàñàåòñÿ ðàçâèòèÿ
êðåäèòíîãî ðûíêà, òî â ðàìêàõ äàííîé
êîíöåïöèè ïëàíèðóåòñÿ îñóùåñòâèòü
ñëåäóþùèå ìåðîïðèÿòèÿ.

Áóäåò ñîçäàíà ýôôåêòèâíî ôóíêöèî-
íèðóþùàÿ òðåõóðîâíåâàÿ ñèñòåìà êðåäè-
òîâàíèÿ. Íà ïåðâîì óðîâíå áóäóò áàíêè,
êîòîðûå â îñíîâíîì áóäóò îáñëóæèâàòü
êðóïíûõ è ñðåäíèõ êëèåíòîâ. Íà âòî-
ðîì � îðãàíèçàöèè, îñóùåñòâëÿþùèå îò-
äåëüíûå âèäû áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, îá-
ñëóæèâàþùèå îòíîñèòåëüíî íåáîëüøèõ
êëèåíòîâ. Òðåòèé óðîâåíü áóäåò ïðåä-
ñòàâëåí ìèêðîêðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿ-
ìè, ïðåèìóùåñòâåííî ðàáîòàþùèå ñ
ìåëêèìè êëèåíòàìè.

Òàêæå, ïëàíèðóåòñÿ ïðîäîëæèòü ñî-
âåðøåíñòâîâàíèå íîðìàòèâíîé ïðàâîâîé
áàçû ðàçâèòèÿ ñèñòåì èïîòå÷íîãî êðåäè-
òîâàíèÿ è ñòðîéñáåðåæåíèé. Áóäóò ôóí-
êöèîíèðîâàòü òàêèå ñïåöèàëèçèðîâàííûå
èíñòèòóòû, êàê êîìïàíèÿ ïî ñòðàõîâà-
íèþ ðèñêîâ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ è Æèë-
ñòðîéñáåðáàíê.

Â áëèæàéøèå íåñêîëüêî ëåò îæèäàåò-
ñÿ äàëüíåéøåå óâåëè÷åíèå àêòèâíîñòè
áàíêîâ ïî êðåäèòîâàíèþ ðåàëüíîãî ñåêòî-
ðà. Òàê, ïî ïðîãíîçàì ðîñò êðåäèòîâ
áàíêîâ ýêîíîìèêå â 2003 ãîäó ñîñòàâèò 24�
25%, â 2004 ãîäó � 21�22%, â 2005 ãîäó �
19�20%.

Ñîíûìåí, ñî¼ºû æûëäàðäàºû ¿ðäiñ ¡à-
çà¢ñòàííû¼ êðåäèò ðûíîãû ò¾ðà¢òû äàìó
¿ñòiíäå åêåíií ðàñòàéäû. 2002 æûëû
½ëòòû¢ Áàíê ¡àçà¢ñòàííû¼ ¢àðæû ñåê-
òîðûí äàìûòóäû¼ àëäàºû 4 æûëºà àðíàë-
ºàí ò¾æûðûìäàìàñûí ³çiðëåäi. Á¾ë æàëïû
¢àðæû æ¿éåñiíi¼ àëäûíäà ò¾ðºàí ñòðàòå-
ãèÿëû¢ ìiíäåòòåðäi àé¢ûíäàéäû. Îñûºàí
áàéëàíûñòû, ¢àðæû ðûíîãûí äàìûòó
æ´íiíäå àéòàð áîëñà¢, àòàëºàí ò¾æûðûì-
äàìà øå¼áåðiíäå ìûíàäàé iñ-øàðàëàðäû
æ¿çåãå àñûðó æîñïàðëàíûï îòûð.

Êðåäèòòåóäi¼ òèiìäi æ¾ìûñ iñòåé-
òií ¿ø äå¼ãåéëi æ¿éåñi ¢¾ðûëäû. Áiðiíøi
äå¼ãåéäå íåãiçiíåí iði æ³íå îðòàøà êëèåíò-
òåðãå ¢ûçìåò ê´ðñåòåòií áàíêòåð áîëàäû.
Åêiíøiñiíäå øàìàëû êëèåíòòåðãå ¢ûçìåò
ê´ðñåòåòií áàíê îïåðàöèÿëàðûíû¼ æåêå-
ëåãåí ò¿ðëåðií æ¿çåãå àñûðàòûí ¾éûìäàð
áîëàäû. ¯øiíøi äå¼ãåéãå íåãiçiíåí ¾ñà¢
êëèåíòòåðìåí æ¾ìûñ iñòåéòií, ìèêðî-
êðåäèò áåðåòií ¾éûìäàð æàòàäû.

Ñîíäàé-à¢ èïîòåêàëû¢ êðåäèò æ³íå
ò¾ðºûí ¿é ¢¾ðûëûñûíà àðíàëºàí ¢àðà-
æàò áåðó æ¿éåëåðií äàìûòóäû¼ íîð-
ìàòèâòiê ¢¾¢û¢òû¢ íåãiçií æåòiëäiðóäi
æàëºàñòûðó æîñïàðëàíûï îòûð. Èïî-
òåêàëû¢ êðåäèò æ³íå Ò¾ðºûí¢¾ðûëûñ-
æèíà¢áàíê ò³óåêåëäåðií ñà¢òàíäûðó
æ´íiíäåãi êîìïàíèÿ ò³ðiçäi ìàìàíäàí-
äûðûëºàí èíñòèòóòòàð æ¾ìûñ iñòåé-
òií áîëàäû.

Àëäàºû áiðíåøå æûëäà áàíêòåðäi¼
íà¢òû ñåêòîðäû êðåäèòòåóäåãi áåëñåí-
äiëiãií àðòòûðà ò¿ñó ê´çäåëiï îòûð.
Ñ´éòiï, áîëæàì áîéûíøà, áàíêòåðäi¼
ýêîíîìèêàºà áåðåòií êðåäèòi 2003 æûëû
24�25%-êå, 2004 æûëû 21�22%-êå, 2005
æûëû 19�20%-êå ´ñåäi.
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Âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ
äåÿòåëüíîñòü
ãîðîäà Àëìàòû
çà 2002 ãîä

Ç. Ãîëåâà, ãëàâíûé ýêîíîìèñò, È. Ëè, ãëàâíûé ýêîíîìèñò
Îòäåë ñòàòèñòèêè ïëàòåæíîãî áàëàíñà
Àëìàòèíñêîãî ãîðîäñêîãî ôèëèàëà
ÃÓ «Íàöèîíàëüíûé Áàíê Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí»

Àëìàòû ¢àëàñûíû¼
2002 æûëºû ñûðò¢û
ýêîíîìèêàëû¢
¢ûçìåòi

Ç. Ãîëåâà, áàñ ýêîíîìèñò, È. Ëè, áàñ ýêîíîìèñò
«¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñûíû¼ ½ëòòû¢ Áàíêi»
ÌÌ-íi¼ Àëìàòû ¢àëàëû¢ ôèëèàëûíû¼
Ò´ëåì áàëàíñû ñòàòèñòèêàñû á´ëiìi

I. Ïî äàííûì òàìîæåííîé ñòàòèñòèêè
âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò ãîðîäà çà 2002 ãîä
ïðåâûñèë 2 805,2 ìëí. äîëë. ÑØÀ, ÷òî
ñîñòàâëÿåò 17,3% îò ðåñïóáëèêàíñêîãî îáúåìà1.
Ïî ñðàâíåíèþ ñ 2001 ãîäîì ðîñò äîñòèã 10%. Â
îáúåìå âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà âñå òàêæå
ïðåîáëàäàþùèìè îñòàþòñÿ èìïîðòíûå îïåðà-
öèè � 2 115,1 ìëí. äîëë. ÑØÀ (75,4%). Ïðè ýòîì
ïðèðîñò èìïîðòà ïî îòíîøåíèþ ê 2001 ãîäó
ñîñòàâèë 17,2%. Ýêñïîðò â 2002 ãîäó áûë íà
óðîâíå 690,1 ìëí. äîëë., ñíèçèâøèñü ïî
ñðàâíåíèþ ñ 2001 ãîäîì íà 7,5% (Òàáëèöà 1).
Òàêèì îáðàçîì, ïðåâûøåíèå èìïîðòà òîâàðîâ
íàä ýêñïîðòîì â 2002 ãîäó ñîñòàâèëî 1 425,0
ìëí. äîëë. ÑØÀ (1 059,5 ìëí. äîëë. â 2001 ã.).

I. Êåäåí ñòàòèñòèêàñûíû¼ äåðåêòåði áîéûíøà
¢àëàíû¼ 2002 æûëºû ñûðò¢û ñàóäà àéíàëûìû 2
805,2 ìëí. À¡Ø äîëëàðûíàí àñûï ò¿ñòi, á¾ë
ðåñïóáëèêàëû¢ ê´ëåìíi¼1 17,3% ¢¾ðàäû. 2001
æûëìåí ñàëûñòûðºàíäà ´ñiì 10% áîëäû. Ñûðò¢û
ñàóäà àéíàëûìû ê´ëåìiíäå èìïîðò îïåðàöèÿëà-
ðû ³ëi äå áàñûì áîëûï ò¾ð � 2 115,1 ìëí. À¡Ø
äîëëàðû (75,4%). Ì¾íäàéäà èìïîðò ´ñiìi 2001
æûëºà ¢àðàºàíäà 17,2% áîëäû. 2002 æûëû
ýêñïîðò 2001 æûëìåí ñàëûñòûðºàíäà 7,5%-êå
ò´ìåíäåï, 690,1 ìëí. À¡Ø äîëëàðû äå¼ãåéiíäå
áîëäû (1-êåñòå). Îñûëàéøà, 2002 æûëû òàóàð
èìïîðòûíû¼ ýêñïîðòòàí àñûï ò¿ñói 1 425,0 ìëí.
À¡Ø äîëëàðû (2001 æûëû 1 059,5 ìëí. À¡Ø
äîëëàðû) áîëäû.

1 «Àëìàòû ¢àëàñûíû¼ 2003 æûëºû ¢à¼òàðäàºû ³ëåóìåòòiê-ýêîíîìèêàëû¢ æàºäàéû» æèíàºûíû¼ äåðåêòåði áîéûíøà,
Àëìàòû ¢àëàñûíû¼ Ñòàòèñòèêà áàñ¢àðìàñû, 2003 æûë/
Ïî äàííûì ñáîðíèêà «Ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå ãîðîäà Àëìàòû çà ÿíâàðü 2003 ãîäà», Óïðàâëåíèå
ñòàòèñòèêè ãîðîäà Àëìàòû, 2003 ãîä

1-ÊÅÑÒÅ. ÒÀÁËÈÖÀ 1

Àëìàòû ¢àëàñûíû¼ 2002 æûëºû Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò ã. Àëìàòû
¢à¼òàðû�æåëòî¢ñàíäàºû ñûðò¢û ñàóäà àéíàëûìû  çà ÿíâàðü�äåêàáðü 2002 ã.

Ñûðò¢û ñàóäà àéíà-

ëûìû áàðëûºû/

Âíåøíåòîðãîâûé
îíû¼ iøiíäå/â òîì ÷èñëå

îáîðîò � âñåãî

ýêñïîðò èìïîðò

´òêåí æûëäû¼ ´òêåí æûëäû¼  ´òêåí æûëäû¼

ìëí. À¡Ø òèiñòi êåçå¼iíå ìëí. À¡Ø òèiñòi êåçå¼iíå ìëí.  òèiñòi êåçå¼iíå

  äîëë./ìëí. %-ïåí/% ê ñîîòâ.  äîëë./ %-ïåí/â % ê ñîîòâ. À¡Ø äîëë./ %-ïåí/â % ê ñîîòâ.

$ ÑØÀ ïåðèîäó ïðå- ìëí. ïåðèîäó ìëí. $ ïåðèîäó

äûäóù. ãîäà $ ÑØÀ ïðåäûäóù. ÑØÀ/ ïðåäûäóù.

ãîäà/ ãîäà/

À 1 2 3 4 5 6

Áàðëûºû/Âñåãî 2 805,2 110,0 690,1 92,5 2 115,1 117,2

Ðåñïóáëèêà ê´ëåìiíäåãi

Àëìàòûíû¼ ¿ëåñ ñàëìàºû (%)/

Óäåëüíûé âåñ Àëìàòû

â îáúåìå Ðåñïóáëèêè (%) 17,3 õ 7,1 õ 32,6 õ

îíû¼ iøiíäå:/â òîì ÷èñëå:
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Êåñòåíi¼ æàëºàñû/Ïðîäîëæåíèå òàáëèöû
À 1 2 3 4 5 6

ÒÌÄ åëäåði/ñòðàíû ÑÍÃ 1 105,9 91,5 253,1 97,4 852,8 90,0

Ðåñïóáëèêà ê´ëåìiíäåãi

Àëìàòûíû¼ ¿ëåñ ñàëìàºû (%)/

Óäåëüíûé âåñ Àëìàòû

â îáúåìå Ðåñïóáëèêè (%) 21,0 õ 11,4 õ 28,1 õ

³ëåìíi¼ ¢àëºàí åëäåði/

îñòàëüíûå ñòðàíû ìèðà 1 699,3 126,5 437,0 89,9 1 262,3 147,2

Ðåñïóáëèêà ê´ëåìiíäåãi

Àëìàòûíû¼ ¿ëåñ ñàëìàºû (%)/

Óäåëüíûé âåñ Àëìàòû

â îáúåìå Ðåñïóáëèêè (%) 15,5 õ 5,8 õ 36,5 õ

Êàê âèäíî èç òàáëèöû, â ã. Àëìàòû â
òå÷åíèå 2002 ãîäà ïîñòóïàëà òðåòü âñåãî îáúåìà
ðåñïóáëèêàíñêîãî èìïîðòà, òîãäà êàê ýêñïîðò
ñîñòàâèë âñåãî ëèøü 7,1% îáúåìà ðåñïóáëèêè.

Áîëüøàÿ ÷àñòü âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà (60,6%)
ïðèõîäèòñÿ íà ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ, ïðè
ýòîì óâåëè÷åíèå òîðãîâûõ îïåðàöèé ñ ýòèìè
ñòðàíàìè ïðîèñõîäèò íà ôîíå 8 ïðîöåíòíîãî
ñíèæåíèÿ âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà ñî ñòðàíàìè
ÑÍÃ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì (Ðèñóíîê 1).

Îñíîâíûìè ïîêóïàòåëÿìè ïðîäóêöèè ïðåä-
ïðèÿòèé ã. Àëìàòû ÿâëÿþòñÿ: Êèòàé � åãî äîëÿ
â îáùåì îáúåìå ýêñïîðòà ãîðîäà ñîñòàâëÿåò
16,3%, Ðîññèÿ � 14,4, Óêðàèíà � 9,3, Èòàëèÿ � 8,9,
Èðàí � 8,7, Àçåðáàéäæàí � 4,4, Øâåéöàðèÿ � 4,2,
Êûðãûçñòàí � 3,6, ÎÀÝ � 3,2, Ôðàíöèÿ � 3,1. Íà
ýòè ñòðàíû ïðèõîäèòñÿ áîëåå òðåõ ÷åòâåðòûõ
âñåãî ãîðîäñêîãî ýêñïîðòà. Â Êèòàé âûâîçÿò
ïðåèìóùåñòâåííî íåáëàãîðîäíûå ìåòàëëû, ïðî-
äóêöèþ õèì. ïðîìûøëåííîñòè, êîæåâåííîå
ñûðüå. Â Ðîññèþ ýêñïîðòèðóþòñÿ ìèíåðàëüíûå
ïðîäóêòû, ìàøèíû, îáîðóäîâàíèå è ìåõàíèçìû,
òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà. Óêðàèíà è Èòàëèÿ
ïîêóïàþò, â îñíîâíîì, ìèíåðàëüíûå ïðîäóêòû,
à Èðàí � ïðîäóêòû ðàñòèòåëüíîãî ïðîèñõîæäå-
íèÿ. Îñíîâíîé ñòàòüåé ýêñïîðòà â Øâåéöàðèþ
ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ äðàãîöåííûå ìåòàëëû;
íàèáîëüøóþ äîëþ â ýêñïîðòå âî Ôðàíöèþ
çàíèìàþò òîâàðû õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè.

Êåñòåäåí ê´ðiï îòûðºàíäàé, Àëìàòû ¢àëàñû-
íà 2002 æûë iøiíäå ðåñïóáëèêàëû¢ èìïîðò
ê´ëåìiíi¼ ¿øi êåëiï ò¿ñêåí áîëàòûí, áiðà¢
ýêñïîðòû ðåñïóáëèêà ê´ëåìiíi¼ òåê 7,1% áîëäû.

Ñûðò¢û ñàóäà àéíàëûìûíû¼ ¿ëêåí á´ëiãi
(60,6%) àëûñ øåòåë åëäåðiíå êåëåäi, ì¾íäàéäà
îñû åëäåðìåí ñàóäà îïåðàöèÿëàðûíû¼ ¾ëºà-
þû ´òêåí æûëìåí ñàëûñòûðºàíäà ÒÌÄ
åëäåðiìåí ñûðò¢û ñàóäà àéíàëûìûíû¼ 8
ïðîöåíòòiê ò´ìåíäåó àÿñûíäà áîëäû (1-ñóðåò).

Àëìàòû ¢àëàñû ê³ñiïîðûíäàðû ´íiìäåðiíi¼
íåãiçãi ñàòûï àëóøûëàðû ìûíàëàð áîëûï
òàáûëàäû: ¡ûòàé � ¢àëà ýêñïîðòûíû¼ æàëïû
ê´ëåìiíäåãi ¿ëåñi 16,3%, Ðåñåé � 14,4, Óêðàèíà �
9,3, Èòàëèÿ � 8,9, Èðàí � 8,7, ²çåðáàéæàí � 4,4,
Øâåéöàðèÿ � 4,2, ¡ûðºûçñòàí � 3,6, ÁÀÝ � 3,2,
Ôðàíöèÿ � 3,1 áîëäû. Îñû åëäåðãå áàðëû¢ ¢àëà
ýêñïîðòûíû¼ ¿øòåí ò´ðòi êåëåäi. ¡ûòàéºà
ê´áiíåñå ¢ûìáàò åìåñ ìåòàëäàð, õèìèÿëû¢
´íåðê³ñiï ´íiìäåði, òåði øèêiçàòû øûºàðûëàäû.
Ðåñåéãå ìèíåðàëäû¢ ´íiìäåð, ìàøèíàëàð,
¢¾ðàë-æàáäû¢òàð ìåí ìåõàíèçìäåð, ê´ëiê
¢¾ðàëäàðû ýêñïîðò¢à øûºàðûëàäû. Óêðàèíà
ìåí Èòàëèÿ íåãiçiíåí ìèíåðàëäû¢ ´íiìäåðäi
ñàòûï àëàäû, àë Èðàí � ´ñiìäiê ´íiìäåðií.
Øâåéöàðèÿºà ýêñïîðòòû¼ íåãiçãi áàáû ¢ûìáàò
ìåòàëäàð áîëûï îòûð; Ôðàíöèÿºà ýêñïîðòòû¼
¿ëêåí ¿ëåñi õèìèÿëû¢ ´íåðê³ñiï òàóàðëàðû
àëûï îòûð.

1-ÑÓÐÅÒ ÐÈÑÓÍÎÊ 1

Ûíòûìà¢òàñòû¢ åëäåði ìåí ³ëåìíi¼ ¢àëºàí Èçìåíåíèå ñîîòíîøåíèÿ îáúåìîâ
åëäåðiíi¼ ñûðò¢û ñàóäà àéíàëûìû ê´ëåìiíi¼ âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà ñòðàí
àðà ¢àòûíàñûíû¼ ´çãåðói (%) ñîäðóæåñòâàè îñòàëüíûõ ñòðàí ìèðà (%)
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Èìïîðòòû¼ ¿ëêåí á´ëiãi Àëìàòû ¢àëàñûíà
Ðåñåéäåí êåëiï ò¿ñåäi � ¢àëà èìïîðòûíû¼
æàëïû ê´ëåìiíi¼ 28,9%, Ãåðìàíèÿäàí � 9,6,
À¡Ø-òàí � 5,9, Èòàëèÿäàí � 4,5, Î¼ò¿ñòiê
Êîðåÿäàí � 4,1, ¡ûòàéäàí � 3,6, Ò¿ðêìåíñòàí-
íàí � 3,4, ¥çáåêñòàííàí � 3,3, Æàïîíèÿäàí �
3,1, Óêðàèíàäàí � 2,8. Ðåñåéäåí ¢ûìáàò åìåñ
ìåòàëäàð, ìèíåðàëäû¢ ´íiìäåð, ¢àºàç ìàññà-
ñû, ê´ëiê ¢¾ðàëäàðû, õèìèÿëû¢ ´íåðê³ñiï
´íiìäåði ³êåëiíåäi. Ãåðìàíèÿäàí íåãiçiíåí
¢¾ðàë-æàáäû¢òàð ìåí ìåõàíèçìäåð, ê´ëiê
¢¾ðàëäàðû, õèìèÿëû¢ ´íåð³ñiï ´íiìäåði ñà-
òûï àëûíàäû. À¡Ø-òàí, Î¼ò¿ñòiê Êîðåÿäàí,
Èòàëèÿäàí, ¡ûòàéäàí, Æàïîíèÿäàí ê´áiíåñå
ìàøèíàëàð, ¢¾ðàë-æàáäû¢òàð ìåí ìåõàíèçì-
äåð, ê´ëiê ¢¾ðàëäàðû êåëiï ò¿ñåäi. Ò¿ðêìåí-
ñòàí ìåí ¥çáåêñòàí ³äåòòåãiäåé ìèíåðàëäû¢
´íiìäåðäi æåòêiçåäi.

II. 2002 æûëäû¼ 12 àéûíû¼ ¢îðûòûíäûñû
áîéûíøà ñûðò¢û ýêîíîìèêàëû¢ ¢ûçìåòòi
æ¿çåãå àñûðàòûí æ³íå ò´ëåì áàëàíñû
øå¼áåðiíäå ÒÁ íûñàíäàðû áîéûíøà ½ëòòû¢
Áàíêòi¼ Àëìàòû ¢àëàëû¢ ôèëèàëûíà (À¡Ô)
åñåï áåðåòií ê³ñiïîðûíäàðäû¼ æèûíòû¢
äåðåêòåðiíi¼ øîëóû ìûíàëàðäû ê´ðñåòåäi.

Ñûðò¢û ¢ûçìåòòi ò¿ðëåði áîéûíøà òàëäàé
îòûðûï ìûíàíû àòàï ´òó ¢àæåò. 2002 æûëû
Àëìàòû ¢àëàñûíû¼ ê´ëiê ê³ñiïîðûíäàðû
(àâèà) æ¿êòi òàñûìàëäàó áîéûíøà ê´ðñåòiëãåí
¢ûçìåòòåí àëºàí êiðiñòåðäi¼ ´ñói áàé¢àëäû.
¥òêåí 2001 æûëìåí ñàëûñòûðºàíäà æ¿êòi
òàñûìàëäàóäàí ò¿ñêåí êiðiñòåð 5,1 ìëí. À¡Ø
äîëëàðûíà íåìåñå 16,9%-êå ´ñòi. Æ¿êòi òàñû-
ìàëäàóºà áàéëàíûñòû å¼ áåëñåíäi ûíòûìà¢òà-
ñòû¢ ìûíàäàé ³ðiïòåñ-åëäåðìåí æ¿çåãå àñû-
ðûëàäû: Ðåñåéìåí, Ãåðìàíèÿìåí, Èòàëèÿìåí,
Áåëîðóññèÿìåí, Óêðàèíàìåí, ²çåðáàéæàíìåí,
À¡Ø-ïåí.

Òàñûìàëäàóìåí ¢àòàð, Àëìàòû àóìàºûíäà
òåê Àëìàòû ¢àëàñû áîéûíøà ºàíà åìåñ,
ñîíäàé-à¢ æàëïû ¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñû
áîéûíøà ê´ðñåòiëåòií ¢ûçìåòòi¼ æàëïû
ê´ëåìiíäå åëåóëi ¿ëåñ ñàëìàºûíà èå ¢ûç-
ìåòòi¼ êå¼ àÿñû æ¿çåãå àñûðûëàäû. Òåê
ñà¢òàíäûðó ¢ûçìåòi Ðåñïóáëèêà áîéûíøà
æàëïû ê´ëåìiíi¼ 93,8% àëûï îòûð. Áiðà¢
ñà¢òàíäûðó ¢ûçìåòi ýêñïîðòûíû¼ ´òêåí æûë-
ìåí ñàëûñòûðºàíäà 11,3 åñå åëåóëi ò´ìåí-
äåãåíií àòàï ´òêåí æ´í. Ñà¢òàíäûðó áîéûíøà
¢ûçìåò ýêñïîðòûíû¼ ¢¾ðûëûìûíäà ¢àçà¢-
ñòàíäû¢ ñà¢òàíäûðó êîìïàíèÿëàðû ðåñïóáëè-
êà àóìàºûíäà îðíàëàñ¢àí åëøiëiêòåð ìåí
õàëû¢àðàëû¢ ¾éûìäàðºà ê´ðñåòêåí ¢ûç-
ìåòòåði áàñûì.

Áið ìåçãiëäå ñà¢òàíäûðó áîéûíøà ¢ûçìåò
èìïîðòûíû¼ 2,2 ìëí. À¡Ø äîëëàðûíà
(5,2%) ´ñói áàé¢àëûï îòûð. Îëàðäû¼ íåãiçãi
¢¾ðàóøûñû îòàíäû¢ ñà¢òàíäûðóøûëàðäû¼
øåòåëäiê ¢àéòà ñà¢òàíäûðó êîìïàíèÿëàðûí-
äàºû ò³óåêåëäi ¢àéòà ñà¢òàíäûðó áîëûï
òàáûëàäû.

Áîëüøàÿ ÷àñòü èìïîðòà ïîñòóïàåò â ãîðîä
Àëìàòû èç Ðîññèè � 28,9% îò îáùåãî îáúåìà
ãîðîäñêîãî èìïîðòà, Ãåðìàíèè � 9,6, ÑØÀ �
5,9, Èòàëèè � 4,5, Þæíîé Êîðåè � 4,1,
Êèòàÿ � 3,6, Òóðêìåíèñòàíà � 3,4, Óçáåêèñòà-
íà � 3,3, ßïîíèè � 3,1, Óêðàèíû � 2,8. Èç
Ðîññèè çàâîçÿò íåáëàãîðîäíûå ìåòàëëû, ìè-
íåðàëüíûå ïðîäóêòû, áóìàæíóþ ìàññó,
òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà, ïðîäóêöèþ õèìè÷åñ-
êîé ïðîìûøëåííîñòè. Â Ãåðìàíèè ïîêóïàþò,
â îñíîâíîì, îáîðóäîâàíèå è ìåõàíèçìû,
òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà, ïðîäóêöèþ õèì. ïðî-
ìûøëåííîñòè. Èç ÑØÀ, Þæíîé Êîðåè,
Èòàëèè, Êèòàÿ, ßïîíèè ïîñòóïàþò â áîëüøåé
÷àñòè ìàøèíû, îáîðóäîâàíèå è ìåõàíèçìû,
òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà. Òóðêìåíèñòàí è Óç-
áåêèñòàí ïîñòàâëÿþò íàì, êàê ïðàâèëî,
ìèíåðàëüíûå ïðîäóêòû.

II. Îáçîð ñâîäíûõ äàííûõ ïðåäïðèÿòèé,
îñóùåñòâëÿþùèõ âíåøíåýêîíîìè÷åñêóþ äåÿ-
òåëüíîñòü è îò÷èòûâàþùèõñÿ â Àëìàòèíñêèé
ãîðîäñêîé ôèëèàë Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà (ÀÃÔ)
ïî ôîðìàì ÏÁ â ðàìêàõ ïëàòåæíîãî áàëàíñà,
ïî èòîãàì 12 ìåñÿöåâ 2002 ãîäà ïîêàçûâàåò
ñëåäóþùåå.

Àíàëèçèðóÿ âíåøíèå óñëóãè ïî âèäàì,
íåîáõîäèìî îòìåòèòü ñëåäóþùåå. Â 2002
ãîäó íàáëþäàëñÿ ðîñò äîõîäîâ, ïîëó-
÷åííûõ òðàíñïîðòíûìè ïðåäïðèÿòèÿìè
(àâèà) ã. Àëìàòû îò îêàçàííûõ óñëóã ïî
ïåðåâîçêå ãðóçîâ. Â ñðàâíåíèè ñ ïðåäøå-
ñòâóþùèì 2001 ãîäîì äîõîäû îò ïåðåâîçêè
ãðóçîâ óâåëè÷èëèñü íà 5,1 ìëí. äîë. ÑØÀ
èëè 16,9%. Íàèáîëåå àêòèâíîå ñîòðóäíè÷å-
ñòâî, ñâÿçàííîå ñ ïåðåâîçêîé ãðóçîâ,
îñóùåñòâëÿåòñÿ ñî ñëåäóþùèìè ñòðàíàìè-
ïàðòí¸ðàìè: Ðîññèåé, Ãåðìàíèåé, Èòàëèåé,
Áåëîðóññèåé, Óêðàèíîé, Àçåðáàéäæàíîì,
ÑØÀ.

Íàðÿäó ñ ïåðåâîçêàìè, â Àëìàòèíñêîì
ðåãèîíå îñóùåñòâëÿåòñÿ øèðîêèé ñïåêòð
óñëóã, çàíèìàþùèõ çíà÷èòåëüíûé óäåëüíûé
âåñ íå òîëüêî â îáùåì îáú¸ìå îêàçûâàå-
ìûõ óñëóã ïî ã. Àëìàòû, íî è â öåëîì ïî
Ðåñïóáëèêå Êàçàõñòàí. Òîëüêî ñòðàõîâûå
óñëóãè çàíèìàþò 93,8% îò èõ îáùåãî
îáú¸ìà ïî Ðåñïóáëèêå. Îäíàêî ñëåäóåò
îòìåòèòü çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå ýêñïîðòà
ñòðàõîâûõ óñëóã ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäó-
ùèì ãîäîì � â 11,3 ðàçà. Â ñòðóêòóðå
ýêñïîðòà óñëóã ïî ñòðàõîâàíèþ ïðåîáëàäà-
þò óñëóãè, îêàçàííûå êàçàõñòàíñêèìè ñòðà-
õîâûìè êîìïàíèÿìè ïîñîëüñòâàì è ìåæäó-
íàðîäíûì îðãàíèçàöèÿì, ðàñïîëîæåííûì
íà òåððèòîðèè ðåñïóáëèêè.

Îäíîâðåìåííî íàáëþäàåòñÿ ðîñò èìïîðòà
óñëóã ïî ñòðàõîâàíèþ íà 2,2 ìëí. äîë. (5,2%).
Îñíîâíîé èõ ñîñòàâëÿþùåé ÿâëÿåòñÿ ïåðå-
ñòðàõîâàíèå ðèñêîâ îòå÷åñòâåííûõ ñòðàõîâ-
ùèêîâ â çàðóáåæíûõ ïåðåñòðàõîâî÷íûõ êîì-
ïàíèÿõ.
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Ðåçèäåíò åìåñòåð 2002 æ. 12 àéûíäà æàëïû
ðåñïóáëèêàëû¢ ê´ëåìäå îñûºàí ¾¢ñàñ ê´ðñåò-
êåí áàéëàíûñ ¢ûçìåòiíi¼ ¿ëåñ ñàëìàºû 81,4%
áîëäû. Áàéëàíûñ ¢ûçìåòiíi¼ ýêñïîðòû ìåí
èìïîðòûíû¼ íåãiçi òåëåôîí êåëiññ´çäåðiíåí
áîëºàí ò¿ñiìäåð, àë èìïîðòòàºû � ñïóòíèê
áàéëàíûñû¼ ¢ûçìåòiíåí àëûíºàí øûºûñòàðäà
äà áîëûï òàáûëàäû. Ñ´éòiï 2002 æ. 12 àé
¿øií àéìà¢òû¼ áàéëàíûñ ê³ñiïîðûíäàðû
ðåçèäåíò åìåñòåðãå 45,1 ìëí. À¡Ø äîëëàðû
ñîìàñûíà ¢ûçìåò ê´ðñåòòi, á¾ë ´òêåí æûëºà
¢àðàºàíäà 9,8 ìëí. À¡Ø äîëëàðûíà íåìåñå
28,1% ê´ï. Òàëäàíàòûí êåçå¼äå ðåçèäåíò
åìåñòåð àéìà¢òû¢ îòàíäû¢ ò¾òûíóøûëàðºà
ê´ðñåòêåí áàéëàíûñ ¢ûçìåòi 51,3 ìëí. À¡Ø
äîëëàðû áîëäû íåìåñå 2001 æûëìåí ñàëûñòû-
ðºàíäà 17,1 ìëí. À¡Ø äîëëàðûíà íåìåñå
50,0%-êå ¾ëºàéäû. Áiðà¢ ´òêåí æûëäû¼ ñîë
êåçå¼iíäå îñû ¢ûçìåò ò¿ðiíi¼ ýêñïîðòû
èìïîðòòàí 3,1%-êå áàñûì áîëñà, 2002 æ.
êåðiñiíøå, áàéëàíûñ ¢ûçìåòiíi¼ èìïîðòû
ýêñïîðòòàí 6,2 ìëí. À¡Ø äîëëàðû ñîìàñûíà
íåìåñå 13,7%-êå áàñûì áîëºàíûí àòàï ´òêåí
æ´í. Ì¾íäàé ´çãåðiñòåð ðåçèäåíò åìåñòåðäi¼
áiçäi¼ ò¾òûíóøûëàðºà Èíòåðíåò, ñïóòíèê
áàéëàíûñû, òåëåãðàô ñàëàñûíäà ¾ñûíàòûí
¢ûçìåòòi¼ ´ñói åñåáiíåí áîëäû.

Òàëäàíàòûí êåçå¼äå èíæåíåðëiê-òåõíèêàëû¢
¢ûçìåò ýêñïîðòûíû¼ ê´ëåìi 2001 æ. ñàëûñòûðº-
àíäà 1,9 ìëí. À¡Ø äîëëàðûíà (17,3%) ò´ìåíäåï,

2-ÊÅÑÒÅ ÒÀÁËÈÖÀ 2

2002 æûëºû 12 àé ¿øií ¢ûçìåò Ýêñïîðò è èìïîðò óñëóã çà 12 ìåñÿöåâ
ýêñïîðòû ìåí èìïîðòû, ìëí. À¡Ø äîëëàðû 2002 ã., ìëí. äîë. ÑØÀ

2001 æ. 12 àé/ 2001 æ. 12 àé/

12 ìåñÿöåâ 2001 ã. 12 ìåñÿöåâ 2001 ã.¡ûçìåò ò¿ðëåði/Âèäû óñëóã
Ýêñïîðò Èìïîðò

Èíæåíåðëiê-òåõíèêàëû¢ ¢ûçìåò/

Èíæåíåðíî-òåõíè÷åñêèå óñëóãè 11,3 55,8

Ñà¢òàíäûðó ¢ûçìåòi/Ñòðàõîâûå óñëóãè 5,6 41,9

Îïåðàöèÿ ëèçèíãi/Îïåðàöèîííûé ëèçèíã 1,7 4,4

Çà¼ æ³íå áóõãàëòåðëiê ¢ûçìåò/

Þðèäè÷åñêèå è áóõãàëòåðñêèå óñëóãè 6,9 20,6

Æàðíàìà ¢ûçìåòi, íàðû¢ êîíüþíêòóðàñûí çåðòòåó/

Ðåêëàìíûå óñëóãè, èçó÷åíèå êîíüþíêòóðû ðûíêà 2,5 1,0

Áàéëàíûñ ¢ûçìåòi/Óñëóãè ñâÿçè 35,3 34,2

¡¾ðûëûñ ¢ûçìåòi/Ñòðîèòåëüíûå óñëóãè 1,1 68,3
2002 æ. 12 àé/ 2002 æ. 12 àé/

12 ìåñÿöåâ 2002 ã. 12 ìåñÿöåâ 2002 ã.

Èíæåíåðëiê-òåõíèêàëû¢ ¢ûçìåò/

Èíæåíåðíî-òåõíè÷åñêèå óñëóãè 9,3 32,7

Ñà¢òàíäûðó ¢ûçìåòi/Ñòðàõîâûå óñëóãè 0,5 44,1

Îïåðàöèÿ ëèçèíãi/Îïåðàöèîííûé ëèçèíã 2,7 1,9

Çà¼ æ³íå áóõãàëòåðëiê ¢ûçìåò/

Þðèäè÷åñêèå è áóõãàëòåðñêèå óñëóãè 5,5 18,7

Æàðíàìà ¢ûçìåòi, íàðû¢ êîíüþíêòóðàñûí çåðòòåó/

Ðåêëàìíûå óñëóãè, èçó÷åíèå êîíüþíêòóðû ðûíêà 5,4 2,9

Áàéëàíûñ ¢ûçìåòi/Óñëóãè ñâÿçè 45,1 51,3

Ñà¢òàíäûðó ¢ûçìåòi/Ñòðàõîâûå óñëóãè 0,7 2,9

Óäåëüíûé âåñ óñëóã ñâÿçè, îêàçàííûõ íåðåçè-
äåíòàì, â îáùåì ðåñïóáëèêàíñêîì îáú¸ìå
àíàëîãè÷íûõ óñëóã çà 12 ìåñÿöåâ 2002 ã.
ñîñòàâëÿåò 81,4%. Îñíîâîé êàê â ýêñïîðòå, òàê è
â èìïîðòå óñëóã ñâÿçè ÿâëÿþòñÿ ïîñòóïëåíèÿ îò
òåëåôîííûõ ïåðåãîâîðîâ, à â èìïîðòå � åù¸ è
ðàñõîä îò ïîëó÷åííûõ óñëóã ñïóòíèêîâîé ñâÿçè.
Òàê, çà 12 ìåñÿöåâ 2002 ã. ïðåäïðèÿòèÿìè ñâÿçè
ðåãèîíà ïðåäîñòàâëåíî íåðåçèäåíòàì óñëóã íà
ñóììó 45,1 ìëí. äîë. ÑØÀ, ÷òî áîëüøå ïðîøëîãî
ãîäà íà 9,8 ìëí. äîë. ÑØÀ èëè 28.1%. Óñëóãè
ñâÿçè, îêàçàííûå íåðåçèäåíòàìè îòå÷åñòâåííûì
ïîòðåáèòåëÿì ðåãèîíà, çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä
ñîñòàâèëè 51,3 ìëí. äîë. ÑØÀ èëè óâåëè÷èëèñü
ïî ñðàâíåíèþ ñ 2001 ãîäîì íà 17,1 ìëí. äîë. ÑØÀ
èëè 50,0%. Îäíàêî ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî åñëè â
àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå ïðåäûäóùåãî ãîäà ýêñïîðò
äàííîãî âèäà óñëóã ïðåîáëàäàë íàä èìïîðòîì íà
3,1%, òî â 2002 ã. íàîáîðîò, èìïîðò óñëóã ñâÿçè
ïðåîáëàäàåò íàä ýêñïîðòîì íà ñóììó 6,2 ìëí.
äîë. ÑØÀ èëè 13,7%. Äàííûå èçìåíåíèÿ
ïðîèçîøëè çà ñ÷¸ò ðîñòà óñëóã ïðåäîñòàâëÿåìûõ
íàøèì ïîòðåáèòåëÿì íåðåçèäåíòàìè â îáëàñòè
Èíòåðíåòà, ñïóòíèêîâîé ñâÿçè, òåëåãðàôà.

Çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä îáúåì ýêñïîð-
òà èíæåíåðíî-òåõíè÷åñêèõ óñëóã ñîñòàâèë
9,4 ìëí. äîëë., ñíèçèâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ
2001 ã. íà 1,9 ìëí. äîëë. ÑØÀ (17,3%). Èõ
äîëÿ â ðåñïóáëèêàíñêîì îáúåìå ýêñïîðòà
àíàëîãè÷íûõ óñëóã ñîñòàâëÿåò 76%. Äàííûé
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âèä óñëóã â îñíîâíîì âêëþ÷àåò: ãåîëîãè÷åñ-
êóþ ðàçâåäêó, êàðòîãðàôèþ, ïðîâåðêó è
ñåðòèôèêàöèþ êà÷åñòâà. Îäíàêî, èíæåíåð-
íî-òåõíè÷åñêèå óñëóãè, îêàçàííûå íåðåçè-
äåíòàìè, ïðåâûøàþò îáú¸ì ýêñïîðòà â 3,5
ðàçà. Íî ïî ñðàâíåíèþ ñ 2001 ãîäîì èìïîðò
èíæåíåðíî-òåõíè÷åñêèõ óñëóã ñíèçèëñÿ íà
2,3 ìëí. äîë. ÑØÀ èëè â 1,7 ðàçà.
Èíæåíåðíî-òåõíè÷åñêèå óñëóãè, îêàçàííûå
íåðåçèäåíòàìè íàøèì ïîòðåáèòåëÿì, â îñ-
íîâíîì âêëþ÷àþò òåõíè÷åñêèé êîíòðîëü çà
ñîñòîÿíèåì ðàáîòû îáîðóäîâàíèÿ.

Ðàñõîäû ðåçèäåíòîâ, ñâÿçàííûå ñ âûïëà-
òîé ðîÿëòè è ëèöåíçèîííûõ ïëàòåæåé çà
èñïîëüçîâàíèå èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåí-
íîñòè èíîñòðàííûõ ïàðòí¸ðîâ (ïðîãðàìì-
íîå îáåñïå÷åíèå, òîðãîâûå ìàðêè, òåõíîëî-
ãèè ïðîèçâîäñòâà è. ò. ï.), óâåëè÷èëèñü â 2
ðàçà (8,0 ìëí. äîë. ÑØÀ) è ñîñòàâèëè 15,5
ìëí. äîëë.

Çíà÷èòåëåí óäåëüíûé âåñ ðåãèîíà â
ðåñïóáëèêàíñêîì îáú¸ìå ðåêëàìíûõ è ìàð-
êåòèíãîâûõ óñëóã, îêàçûâàåìûõ íåðåçèäåí-
òàì � 97,1%. Îäíîâðåìåííî íàáëþäàåòñÿ
ðîñò ýòèõ óñëóã ïðîòèâ 2001 ãîäà íà 2,9
ìëí. äîë. ÑØÀ èëè â 2,7 ðàçà. Ðåêëàìíûå è
ìàðêåòèíãîâûå óñëóãè, ïîëó÷àåìûå ïðåä-
ïðèÿòèÿìè ãîðîäà, â çíà÷èòåëüíîé ìåðå
íèæå ýêñïîðòà äàííûõ óñëóã � â 2,1 ðàçà.
Âìåñòå ñ òåì èìïîðò ýòîãî âèäà óñëóã
òàêæå âûðîñ çà ãîä â 2,9 ðàçà. Îáú¸ì,
ïîëó÷àåìûõ ðåêëàìíûõ è ìàðêåòèíãîâûõ
óñëóã ïî ã. Àëìàòû è Àëìàòèíñêîé îáëàñòè
ê îáú¸ìó äàííûõ óñëóã â öåëîì ïî
Ðåñïóáëèêå Êàçàõñòàí ñîñòàâëÿåò 47,4%.
Îñíîâíûìè ïàðòí¸ðàìè ïî äàííîìó âèäó
óñëóã ÿâëÿþòñÿ ñëåäóþùèå ñòðàíû: Òóðöèÿ,
Ðîññèÿ, Âåëèêîáðèòàíèÿ, ÑØÀ.

III. Àíàëèç ñâîäíûõ äàííûõ ïðåäïðèÿòèé,
ïðåäñòàâëÿþùèõ â ÀÃÔ îò÷åò 1-ÏÁ «Îò÷åò î
òðåáîâàíèÿõ ê íåðåçèäåíòàì è îáÿçàòåëü-
ñòâàõ ïåðåä íèìè», ïîêàçûâàåò ñëåäóþùåå.
Ñóììàðíîå ïðåâûøåíèå âíåøíèõ îáÿçà-
òåëüñòâ (ÂÎ) íàä âíåøíèìè àêòèâàìè (ÂÀ)
ïðåäïðèÿòèé ã. Àëìàòû íà 31 äåêàáðÿ
2002 ãîäà ñîñòàâèëî 2 547,7 ìëí. äîëë.
Òàêèì îáðàçîì, ÷èñòàÿ âíåøíÿÿ çàäîëæåí-
íîñòü õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ãîðîäà Àë-
ìàòû íà êîíåö ÷åòâåðòîãî êâàðòàëà 2002
ãîäà âîçðîñëà îòíîñèòåëüíî êîíöà 3-åãî
êâàðòàëà 2002 ãîäà íà 114,3 ìëí. äîëë., à ïî
ñðàâíåíèþ ñ 4 êâàðòàëîì 2001 ãîäà � íà
220,5 ìëí. äîëë.

Âíåøíèå àêòèâû ïðåäïðèÿòèé ãîðîäà
Àëìàòû íà êîíåö 4 êâàðòàëà 2002 ãîäà
ñîñòàâèëè 265,8 ìëí. äîëë., óìåíüøèâ-
øèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàð-
òàëîì íà 51,4 ìëí. äîëë. (16%), à ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2001
ãîäà îíè ñíèçèëèñü íà 2,0 ìëí. äîëë.
(0,7%) (Òàáëèöà 3).

9,4 ìëí. À¡Ø äîëëàðû áîëäû. Îëàðäû¼ îñûºàí
¾¢ñàñ ¢ûçìåò ýêñïîðòûíû¼ ðåñïóáëèêàëû¢
ê´ëåìiíäåãi ¿ëåñi 76%-òi ¢¾ðàäû. Îñûíäàé
¢ûçìåò ò¿ðiíå íåãiçiíåí ìûíàëàð æàòàäû:
ãåîëîãèÿëû¢ áàðëàó, êàðòîãðàôèÿ, ñàïàíû òåê-
ñåðó ìåí ñåðòèôèêàòòàó. Äåãåíìåí, ðåçèäåíò
åìåñòåð ê´ðñåòêåí èíæåíåðëiê-òåõíèêàëû¢ ¢ûç-
ìåò ýêñïîðò ê´ëåìiíåí 3,5 åñå àñûï ò¿ñåäi.
Áiðà¢ 2001 æûëìåí ñàëûñòûðºàíäà èíæåíåðëiê-
òåõíèêàëû¢ ¢ûçìåòòi¼ èìïîðòû 2,3 ìëí. À¡Ø
äîëëàðûíà íåìåñå 1,7 åñå ò´ìåíäåäi. Ðåçèäåíò
åìåñòåð áiçäi¼ ò¾òûíóøûëàðºà ê´ðñåòêåí
èíæåíåðëiê-òåõíèêàëû¢ ¢ûçìåòiíå íåãiçiíåí
¢¾ðàë-æàáäû¢ æ¾ìûñûíû¼ æàé-ê¿éiíå òåõíèêà-
ëû¢ áà¢ûëàó æàñàó æàòàäû.

Øåòåëäiê ³ðiïòåñòåðäi¼ èíòåëëåêòóàëäû¢
ìåíøiãií (áàºäàðëàìàëû¢ ¢àìòàìàñûç åòó,
ñàóäà ìàðêàëàðû, ´íäiðiñ òåõíîëîãèÿëàðû
æ³íå ò.á.) ïàéäàëàíºàíû ¿øií ðåçèäåíòòåðäi¼
ðîÿëòè ìåí ëèöåíçèÿëû¢ ò´ëåìäåðäi ò´ëåóãå
áàéëàíûñòû øûºûñòàðû 2 åñå (8,0 ìëí. À¡Ø
äîëëàðû) ¾ëºàéäû æ³íå 15,5 ìëí. À¡Ø
äîëëàðû áîëäû.

Ðåçèäåíò åìåñòåð ê´ðñåòåòií æàðíàìà æ³íå
ìàðêåòèíã ¢ûçìåòiíi¼ ðåñïóáëèêàëû¢ ê´ëåìäåãi
àéìà¢òû¼ ¿ëåñ ñàëìàºû åëåóëi � 97,1%. Áið
ìåçãiëäå îñû ¢ûçìåòòåðäi¼ 2001 æûëºà ¢àðñû
2,9 ìëí. À¡Ø äîëëàðûíà íåìåñå 2,7 åñå ´ñói
áàé¢àëóäà. ¡àëà ê³ñiïîðûíäàðû àëàòûí æàðíà-
ìà æ³íå ìàðêåòèíã ¢ûçìåòi ì¾íäàé ¢ûçìåòòi¼
ýêñïîðòûíàí åëåóëi ò´ìåí � 2,1 åñå. Ì¾íûìåí
¢àòàð ì¾íäàé ¢ûçìåò ò¿ðiíi¼ èìïîðòû áið
æûëäà 2,9 åñå ´ñòi. Àëìàòû ¢àëàñû ìåí Àëìàòû
îáëûñû áîéûíøà àëûíàòûí æàðíàìà æ³íå
ìàðêåòèíã ¢ûçìåòiíi¼ ê´ëåìi æàëïû ¡àçà¢ñòàí
Ðåñïóáëèêàñû áîéûíøà ì¾íäàé ¢ûçìåò ê´ëå-
ìiíå 47,4% áîëàäû. Ì¾íäàé ¢ûçìåò ò¿ði
áîéûíøà íåãiçãi ³ðiïòåñòåð ìûíà åëäåð áîëûï
òàáûëàäû: Òóðêèÿ, Ðåñåé, ½ëûáðèòàíèÿ, À¡Ø.

III. À¡Ô-ºà «Ðåçèäåíò åìåñòåðãå ¢îéûëàòûí
òàëàïòàð æ³íå îëàðäû¼ àëäûíäàºû ìií-
äåòòåìåëåð òóðàëû åñåï» 1-ÏÁ åñåáií ¾ñûíàòûí
ê³ñiïîðûíäàðäû¼ æèûíòû¢ äåðåêòåðiíi¼ òàë-
äàóû ìûíàíû ê´ðñåòåäi. Àëìàòû ¢àëàñû
ê³ñiïîðûíäàðûíû¼ ñûðò¢û ìiíäåòòåìåëåðiíi¼
(ÑÌ) ñûðò¢û àêòèâòåðäåí (ÑÀ) 2002 æûëºû
31 æåëòî¢ñàíºà ñîìàëû¢ àñûï ò¿ñói 2 547,7 ìëí.
À¡Ø äîëëàðû áîëäû. Ñ´éòiï, Àëìàòû ¢àëàñû-
íû¼ øàðóàøûëû¢ åòåòií ñóáúåêòiëåðiíi¼ 2002
æûëºû ò´ðòiíøi òî¢ñàíûíû¼ àÿºûíà òàçà
ñûðò¢û áåðåøåãi 2002 æûëºû 3-øi òî¢ñàííû¼
àÿºûíà ¢àòûñòû 114,3 ìëí. À¡Ø äîëëàðûíà, àë
2001 æûëºû 1-øi òî¢ñàíìåí ñàëûñòûðºàíäà 220,5
ìëí. À¡Ø äîëëàðûíà ´ñòi.

2002 æûëºû 4 òî¢ñàííû¼ àÿºûíà Àëìàòû
¢àëàñû ê³ñiïîðûíäàðûíû¼ ñûðò¢û àêòèâòåði
265,8 ìëí. À¡Ø äîëëàðû áîëäû, ´òêåí
òî¢ñàíìåí ñàëûñòûðºàíäà 51,4 ìëí. À¡Ø
äîëëàðûíà (16%), àë 2001 æûëäû¼ ñîë
êåçå¼iìåí ñàëûñòûðºàíäà 2,0 ìëí. À¡Ø
äîëëàðûíà (0,7%) ò´ìåíäåäi. (3-êåñòå)
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¡àðæû ¢¾ðàëäàðûíû¼ òèïòåði áîéûíøà
ñûðò¢û àêòèâòåðäi¼ ¿ðäiñi 2-ñóðåòòå ê´ð-
ñåòiëãåí.

3-ÊÅÑÒÅ ÒÀÁËÈÖÀ 3

Êåçå¼ àÿºûíà ñûðò¢û àêòèâòåð Âíåøíèå àêòèâû íà êîíåö ïåðèîäà

¥òêåí êåçå¼ãå ´çãåðiñòåð/
Êåçå¼ àÿºûíà ñûðò¢û Èçìåíåíèÿ ê ïðåäûäóùåìó ïåðèîäó
 àêòèâòåð, ìëí. äîëë./

Êåçå¼i/Ïåðèîä Âíåøíèå àêòèâû ìëí. äîëë. ¾ëºàþû (+), ò´ìåíäåói (-)/ %-ïåí/â %
íà êîíåö ïåðèîäà, ìëí. äîëë. óâåëè÷åíèå (+),

ìëí. äîëë./ óìåíüøåíèå (-)

2001 æûëºû 4 òî¢ñàí/

4 êâàðòàë 2001 ãîäà 267,8 31,6 113,36

2002 æûëºû 1 òî¢ñàí/

1 êâàðòàë 2002 ãîäà 318,2 50,4 118,81

2002 æûëºû 2 òî¢ñàí/

2 êâàðòàë 2002 ãîäà 283,8 -34,4 89,19

2002 æûëºû 3 òî¢ñàí/

3 êâàðòàë 2002 ãîäà 317,3 33,5 111,80

2002 æûëºû 4 òî¢ñàí/

4 êâàðòàë 2002 ãîäà 265,8 -51,4 83,79

2001 æûëºû 4 òî¢ñàíºà

¢àòûñòû 2002 æûëºû 4 òî¢ñàí/

4 êâàðòàë 2002 ãîäà ïî îòíî-

øåíèþ ê 4 êâàðòàë 2001 ãîäà � -2,0 99,27

Äèíàìèêà âíåøíèõ àêòèâîâ ïî òèïàì
ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ ïðåäñòàâëåíà íà
Ðèñóíêå 2.

2-ÑÓÐÅÒ ÐÈÑÓÍÎÊ 2

¡¾ðàëäàð òèïòåði áîéûíøà ñûðò¢û Äèíàìèêà ñòðóêòóðû âíåøíèõ àêòèâîâ
àêòèâòåð ¢¾ðûëûìûíû¼ ¿ðäiñi, ìëí. äîëë.  ïî òèïàì èíñòðóìåíòîâ, ìëí. äîëë.

Äîëÿ òîðãîâûõ êðåäèòîâ âî âíåøíèõ
àêòèâàõ ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ ïðåîáëàäàþùåé
(79,3%), îäíàêî ê êîíöó àíàëèçèðóåìîãî
ïåðèîäà ïðîèçîøëî èõ ñíèæåíèå, êàê â
àáñîëþòíîì, òàê è â îòíîñèòåëüíîì âûðàæå-
íèè. Âìåñòå ñ òåì, äîëÿ îñòàëüíûõ èíñòðó-
ìåíòîâ íåçíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëàñü.

Îñíîâíûìè îáúåêòàìè èíâåñòèðîâàíèÿ è
êðåäèòîâàíèÿ äëÿ àëìàòèíñêèõ ïðåäïðèÿòèé
ÿâëÿþòñÿ êîìïàíèè, çàðåãèñòðèðîâàííûå â
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè 29,1% îò îáùåãî
îáúåìà âíåøíèõ àêòèâîâ, íà Êèïðå 10,1%, â

Ñûðò¢û àêòèâòåðäåãi ñàóäà êðåäèòòåðiíi¼
¿ëåñi á¾ðûíºûñûíøà áàñûï áîëûï ¢àëûï
îòûð (79,3%), äåãåíìåí òàëäàíàòûí êåçå¼
àÿºûíà àáñîëþòòi, ñîíäàé-à¢ ñàëûñòûðìàëû
ò¾ðºûäà äà îëàðäû¼ ò´ìåíäåói áîëäû. Ñîíû-
ìåí ¢àòàð, ¢àëºàí ¢¾ðàëäàðäû¼ ¿ëåñi åëåóñiç
¾ëºàéäû.

Àëìàòû ê³ñiïîðûíäàðû ¿øií èíâåñòèöèÿ-
ëàó ìåí êðåäèòòåóäi¼ íåãiçãi îáúåêòiëåði
Ðåñåé Ôåäåðàöèÿñûíäà òiðêåëãåí êîìïàíèÿëàð
áîëûï òàáûëàäû ñûðò¢û àêòèâòåðäi¼ æàëïû
ê´ëåìiíi¼ 29,1%, Êèïðäå 10,1%, À¡Ø-òà 9,5%,
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ÑØÀ 9,5%, â Ãåðìàíèè � 9,2%, â Âåëèêîáðè-
òàíèè � 9,16%, â Ãîíêîíãå � 11,4%, â
Êûðãûçñòàíå � 3,0%, íà Óêðàèíå � 1,8%, â
Ïîëüøå � 1,7% è Íèäåðëàíäàõ � 1,5%. Íà ýòè
10 ñòðàí ïðèõîäèòñÿ ïî÷òè 80% âñåõ âíåøíèõ
àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèé ã. Àëìàòû.

Âíåøíèå îáÿçàòåëüñòâà ïðåäïðèÿòèé
ã. Àëìàòû íà 31 äåêàáðÿ 2002 ãîäà ñîñòàâè-
ëè 2 813,51 ìëí. äîëë. Óâåëè÷åíèå ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïîêàçàòåëÿìè íà 30 ñåíòÿáðÿ
2002 ã. äîñòèãëî 62,89 ìëí. äîëë. èëè 2,3%
(Òàáëèöà 8).

Ãåðìàíèÿäà � 9,2%, ½ëûáðèòàíèÿäà � 9,16%,
Ãîíêîíãòå � 11,4%, ¡ûðºûçñòàíäà � 3,0%,
Óêðàèíàäà � 1,8%, Ïîëüøàäà � 1,7% æ³íå
Íèäåðëàíäûäà � 1,5%. Îñû 10 åëãå Àëìàòû
¢àëàñû ê³ñiïîðûíäàðûíû¼ áàðëû¢ ñûðò¢û
àêòèâòåðiíi¼ 80% äåðëiê êåëåäi.

2002 æûëû 31 æåëòî¢ñàíºà Àëìàòû ¢àëàñû
ê³ñiïîðûíäàðûíû¼ ñûðò¢û ìiíäåòòåìåëåði
2 813,51 ìëí. À¡Ø äîëëàðû áîëäû. 2002
æûëºû 30 ¢ûðê¿éåêòåãi ê´ðñåòêiøòåðìåí
ñàëûñòûðºàíäà ¾ëºàþ 62,89 ìëí. À¡Ø äîëëà-
ðû íåìåñå 2,3% áîëäû (8-êåñòå).

Èíâåñòèöèÿëàð òèïòåði áîéûíøà ÑÌ
¢¾ðûëûìû 2002 æûë áîéû åëåóëi ´çãåðiñòåðãå
¾øûðàºàí æî¢. Å¼ ê´ï ¿ëåñ ñàëìàºûí òiêåëåé
èíâåñòèöèÿëàð � 53,8% (1 514,5 ìëí. äîëë.)
æ³íå áàñ¢à èíâåñòèöèÿëàð � 46,16% (1 298,9
ìëí. äîëë.) àëûï îòûð. Ì¾íäàéäà áàñ¢à
èíâåñòèöèÿëàðäû¼ ¢¾ðûëûìûíäà íåñèåëåð �
59,1% (767,0 ìëí. äîëë.) áàñûì êåëåäi; ñàóäà
êðåäèòòåðiíi¼ ¿ëåñi � 38,1% (495,3 ìëí. äîëë.),
áàñ¢à ìiíäåòòåìåëåð ¿ëåñi � 2,8% (36,5 ìëí.
äîëë.).

Ñûðò¢û ìiíäåòòåìåëåðäi¼ æàëïû ê´ëåìi
´òêåí êåçå¼ìåí ñàëûñòûðºàíäà 125,7 ìëí.
äîëë. ò´ìåíäåãåí 2 òî¢ñàíäû ¢îñïàºàíäà, 2002
æûëû êàïèòàëºà ¢àòûñóäû æ³íå áàñ¢à
ìiíäåòòåìåëåðäi¼ àáñîëþòòi ³ði ñàëûñòûðìàëû
ñàëûñòûðìàëû ò¾ðºûäà ¾ëºàþûí ¢àìòàìàñûç
åòåòií ¢¾ðàëäàð ¿ëåñiíi¼ áiðòiíäåï ò´ìåíäåói
áàé¢àëäû.

Áàé¢àóìåí ¢àìòûëºàí Àëìàòû ¢àëàñûíû¼
ê³ñiïîðûíäàðûíà èíâåñòèöèÿëàíàòûí å¼ ê´ï
¢àðàæàò Íèäåðëàíäûäàí (ÑÌ æàëïû ê´ëå-
ìiíi¼ 20,8%), À¡Ø-òàí (15,4%), ½ëûáðèòàíèÿ-
äàí (8,3%), Âèðãèí Áðèòàí àðàëäàðûíàí (7,5%),
Ãåðìàíèÿäàí (4,11%), Êèïðäåí (3,86%), Ôèíëÿí-
äèÿäàí (3,5%), Øâåéöàðèäàí (3,4%), Òóðêèÿäàí

Ñòðóêòóðà ÂÎ, ïî òèïàì èíâåñòèöèé, íà
ïðîòÿæåíèè 2002 ãîäà çíà÷èòåëüíûõ èçìåíåíèé íå
ïðåòåðïåëà. Íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ çàíèìàþò
ïðÿìûå èíâåñòèöèè � 53,8% (1 514,5 ìëí. äîëë.) è
äðóãèå èíâåñòèöèè � 46,16% (1 298,9 ìëí. äîëë.).
Ïðè ýòîì â ñòðóêòóðå äðóãèõ èíâåñòèöèé
ïðåîáëàäàþò ññóäû � 59,1% (767,0 ìëí. äîëë.); äîëÿ
òîðãîâûõ êðåäèòîâ � 38,1% (495,3 ìëí. äîëë.),
ïðî÷èõ îáÿçàòåëüñòâ � 2,8% (36,5 ìëí. äîëë.)

Â 2002 ãîäó íàáëþäàëîñü ïîñòåïåííîå
ñíèæåíèå äîëè èíñòðóìåíòîâ, îáåñïå÷èâàþ-
ùèõ ó÷àñòèå â êàïèòàëå, è óâåëè÷åíèå äðóãèõ
îáÿçàòåëüñòâ â àáñîëþòíîì è îòíîñèòåëüíîì
âûðàæåíèè, çà èñêëþ÷åíèåì 2 êâàðòàëà, êîãäà
îáùèé îáúåì âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâ ñíèçèëñÿ
ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ïåðèîäîì íà
125,7 ìëí. äîëë.

Íàèáîëüøèå ñðåäñòâà, èíâåñòèðóåìûå â ïðåä-
ïðèÿòèÿ ãîðîäà Àëìàòû, îõâà÷åííûå íàáëþäåíè-
åì, ïîñòóïàþò èç Íèäåðëàíä (20,8% îò îáùåãî
îáúåìà ÂÎ), ÑØÀ (15,4%), Âåëèêîáðèòàíèè (8,3%),
Âèðãèíñêèõ áðèòàíñêèõ îñòðîâîâ (7,5%), Ãåðìàíèè
(4,11%), Êèïðà (3,86%), Ôèíëÿíäèè (3,5%), Øâåéöà-
ðèè (3,4%), Òóðöèè (3,2%) è Ðîññèè (2,9%). Íà ýòè
äåñÿòü ñòðàí ïðèõîäèòñÿ áîëåå 72% âñåõ âíåøíèõ
îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèé ã. Àëìàòû.

8-ÊÅÑÒÅ ÒÀÁËÈÖÀ 8

Êåçå¼ àÿºûíà ñûðò¢û ìiíäåòòåìåëåð Âíåøíèå îáÿçàòåëüñòâà íà êîíåö ïåðèîäà
¥òêåí êåçå¼ãå ´çãåðiñòåð/

Êåçå¼ àÿºûíà Èçìåíåíèÿ ê ïðåäûäóùåìó ïåðèîäó

Êåçå¼i/Ïåðèîä ìëí. äîëë./ìëí.  ìû¼. äîëë., ¾ëºàþû (+),

 äîëë. íà êîíåö  ò´ìåíäåói (-)/óâåëè÷åíèå (+),
%

óìåíüøåíèå (-) òûñ. äîëë., ïåðèîäà

2001 æûëºû 4 òî¢ñàí/

4 êâàðòàë 2001 ãîäà 2 595,0 170,6 107,

2002 æûëºû 1 òî¢ñàí/

1 êâàðòàë 2002 ãîäà 2 690,2 95,2 103,7

2002 æûëºû 2 òî¢ñàí/

2 êâàðòàë 2002 ãîäà 2 564,5 -125,7 95,3

2002 æûëºû 3 òî¢ñàí/

3 êâàðòàë 2002 ãîäà 2 750,6 186,1 107,3

2002 æûëºû 4 òî¢ñàí/

4 êâàðòàë 2002 ãîäà 2 813,5 62,9 102,3

2001 æûëºû 4 òî¢ñàíºà ¢àòûñòû/

4 êâàðòàë 2002 ãîäà ïî îòíî-

øåíèþ ê 4 êâàðòàë 2001 ãîäà - 218,5 108,4
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(3,2%) æ³íå Ðåñåéäåí (2,9%) êåëiï ò¿ñåäi. Îñû
îí åëãå Àëìàòû ¢àëàñû ê³ñiïîðûíäàðûíû¼
áàðëû¢ ñûðò¢û ìiíäåòòåìåëåðiíi¼ 72%-íåí
àñòàì êåëåäi.

Ñ´éòiï, 2002 æûë iøiíäå ò´ëåì áàëàíñû
øå¼áåðiíäå åñåï áåðåòií ¢àëàíû¼ øàðóàøû-
ëû¢ åòåòií ñóáúåêòiëåðiíi¼ ñûðò¢û àêòèâòåði
ìåí ìiíäåòòåìåëåðiíi¼ æàëïû ê´ðñåòêiø-
òåðiíäå åø¢àíäàé ê¿ðò ´çãåðiñòåð áîëà ¢îéºàí
æî¢. Ñûðò¢û ìiíäåòòåìåëåðäi¼ ¾ëºàþû æàë-
ºàñûí òàïòû, ì¾íäàéäà ñûðò¢û àêòèâòåðäi¼
¢îðëàðû ñàóäà îïåðàöèÿëàðûíû¼ ê´ëåìiíå
¢àðàé áiðåñå ¿ëêåí, áiðåñå êiøi æà¢¢à ´çãåðiï
îòûðäû. ¡àðæû ¢¾ðàëäàðûíû¼ òèïòåði áîé-
ûíøà ñûðò¢û àêòèâòåð ìåí ìiíäåòòåìåëåðäi¼
¢¾ðûëûìû åëåóëi ´çãåðiñòåðãå ¾øûðàºàí æî¢.
Ñûðò¢û àêòèâòåðäåãi ÒÌÄ åëäåðiíi¼ ¿ëåñi
ê´ëåìíi¼ øàìàìåí áiðäåí ¿øií ¢¾ðàäû, ñîë
êåçäå îñû åëäåðäi¼ ¢àëàíû¼ ñûðò¢û ìiíäåòòå-
ìåëåðiíå ¢àòûñóû øàìàìåí 3�4% äå¼ãåéiíäå
åëåóñiç ¢àëûï îòûð.

IV. 2002 æûëû ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ Àëìàòû
¢àëàëû¢ ôèëèàëû êàïèòàë ¢îçºàëûñûíà áàé-
ëàíûñòû âàëþòàëû¢ îïåðàöèÿëàð áîéûíøà 1,8
ìëðä. äîëë. ñîìàñûíà 709 êðåäèòòiê êåëiñiì-
äåðäi (¢àéòà òiðêåóäåí ´òêåí êåëiñiìäåðäi
¢îñïàºàíäà) òiðêåäi. Òiðêåóìåí ¢àìòûëºàí
ñûðò¢û ìiíäåòòåìåëåðäi¼ ¿ëêåí á´ëiãi ¢àðæû-
ëû¢ åìåñ ¾éûìäàðäû¼ ¿ëåñiíå êåëåäi � 1,32
ìëðä. äîëë. (73,37%). 2002 æûëû ¢àðæûëû¢
åìåñ ¾éûìäàðäàí å¼ ê´ï ñîìàëàðäû «Êàçàõòå-
ëåêîì» ÀÀ¡, «GSM (ÄæèÝñÝì) ¡àçà¢ñòàí
Êàçàõòåëåêîì ÀÀ¡» ÀÀ¡, «Ì¾íàéòàñ» Ñîëò¿ñ-
òiê-áàòûñ ¢¾áûð êîìïàíèÿñû» ÆÀ¡, «Êàçòðàí-
ñãàç» ÆÀ¡, «ÊàçÏàê ÁÊ»ÆØÑ, «Àðàë Ïàðêåð
ÁÊ» ÆÀ¡, «Óðàë Îéë Ýíä Ãàç» ÆØÑ, «Àðòèñ
Îâåðñèñ Ñ. À. ¡àçà¢ñòàí» ÆØÑ, «Èíòåðãàç
Îðòàëû¢ Àçèÿ» ÆÀ¡, æ³íå «Ýë Äæè Ýëåêòðî-
íèêñ Àëìàòè Êàçàõñòàí» ÀÀ¡ æàëïû ñîìàñû
634 ìëí. äîëë. àñòàì òàðòòû. Àëûíºàí
¢àðàæàò òåëåêîììóíèêàöèÿëû¢ æåëiëåðäi¼
äàìóûíà, êåí îðûíäàðäû¼ ãåîëîãèÿëû¢ áàð-
ëàóûíà, ¢¾ðàë-æàáäû¢òû ñàòûï àëóºà, àéíà-
ëûì ¢àðàæàòûíû¼ òîëû¢òûðóûíà, ýêñïîðò-
èìïîðò îïåðàöèÿëàðûí æ¿ðãiçóãå æ³íå ¢ûç-
ìåò ê´ðñåòóãå áàºûòòàëäû.

2002 æûëû åêiíøi äå¼ãåéäåãi áàíêòåð 465
ìëí äîëë. àñòàì ñîìàºà êðåäèòòiê êåëiñiì-
äåðäi òiðêåäi. Òàðòûëºàí ¢àðàæàòòû¼ áàðëû¢
ñîìàñû äåðëiê (97,2%) êëèåíòòåðãå êðåäèòòåðäi
îäàí ³ði áåðóãå áàºûòòàëäû. ¡àëºàí ¢àðàæàò
íåãiçãi ¢îðëàðºà èíâåñòèöèÿëàó ¿øií (1,56%),
àéíàëûì ¢àðàæàòûí ¢àðæûëàíäûðóºà (1,07%)
æ³íå êîììåðöèÿºà (0,17%) áàºûòòàëäû.

¡àðæûëû¢ åìåñ ¾éûìäàð ¿øií íåãiçãi
êðåäèòòîðëàð ðåòiíäå ðåçèäåíò åìåñ-¢àðæû-
ëû¢ åìåñ ¾éûìäàð (86,57%) áîëûï îòûð, ¢àéòà
îëàðäû¼ êðåäèòòåó ¿ëåñi 2000 æ³íå 2001
æûëäàðìåí ñàëûñòûðºàíäà ò´ìåíäåäi (92,99%
æ³íå òèiñiíøå 94,24%). À¢øà-äåïîçèòòiê êîð-
ïîðàöèÿëàðäû¼ ¿ëåñi 12,09%, áàñ¢à ¢àðæû

Òàêèì îáðàçîì, â òå÷åíèå 2002 ãîäà
íèêàêèõ êàðäèíàëüíûõ èçìåíåíèé â ñóììàð-
íûõ ïîêàçàòåëÿõ âíåøíèõ àêòèâîâ è îáÿçà-
òåëüñòâ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ãîðîäà,
îò÷èòûâàþùèõñÿ â ðàìêàõ ïëàòåæíîãî áàëàí-
ñà, íå ïðîèçîøëî. Ïðîäîëæèëîñü óâåëè÷åíèå
âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâ, ïðè ýòîì çàïàñû
âíåøíèõ àêòèâîâ èçìåíÿëèñü òî â áîëüøóþ,
òî â ìåíüøóþ ñòîðîíó â çàâèñèìîñòè îò
îáúåìîâ òîðãîâûõ îïåðàöèé. Ñòðóêòóðà âíå-
øíèõ àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ ïî òèïàì
ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ òàêæå íå ïðåòåðïå-
ëà çíà÷èòåëüíûõ ïåðåìåí. Äîëÿ ñòðàí ÑÍÃ âî
âíåøíèõ àêòèâàõ ñîñòàâëÿëà îêîëî îäíîé
òðåòüåé îáúåìà, òîãäà êàê ó÷àñòèå ýòèõ ñòðàí
âî âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâàõ ãîðîäà ïî-ïðåæíå-
ìó îñòàåòñÿ íåçíà÷èòåëüíûì � íà óðîâíå
îêîëî 3�4%.

IV. Â 2002 ãîäó Àëìàòèíñêèì ãîðîäñêèì
ôèëèàëîì Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà áûëî çàðåãèñ-
òðèðîâàíî 709 (çà èñêëþ÷åíèåì ñîãëàøåíèé,
ïðîøåäøèõ ïåðåðåãèñòðàöèþ) êðåäèòíûõ ñî-
ãëàøåíèé ïî âàëþòíûì îïåðàöèÿì, ñâÿçàí-
íûì ñ äâèæåíèåì êàïèòàëà, íà ñóììó 1,8
ìëðä. äîëë. Áîëüøàÿ ÷àñòü âíåøíèõ îáÿçà-
òåëüñòâ, îõâà÷åííûõ ðåãèñòðàöèåé, ïðèõîäèòñÿ
íà äîëþ íåôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé � 1,32
ìëðä. äîëë. (73,37%). Â 2002 ãîäó èç íåôèíàí-
ñîâûõ îðãàíèçàöèé íàèáîëüøèå ñóììû áûëè
ïðèâëå÷åíû ÎÀÎ «Êàçàõòåëåêîì», ÎÀÎ «GSM
(ÄæèÝñÝì) Êàçàõñòàí ÎÀÎ Êàçàõòåëåêîì»,
ÇÀÎ «Ñåâåðî-çàïàäíàÿ Òðóáîïðîâîäíàÿ Êîìïà-
íèÿ «Ìóíàéòàñ», ÇÀÎ «ÊàçÒðàíñÃàç», ÒÎÎ «ÑÏ
ÊàçÏàê», ÇÀÎ «ÑÏ Àðàë Ïàðêåð», ÒÎÎ «Óðàë
Îéë Ýíä Ãàç», ÒÎÎ «Àðòèñ Îâåðñèñ Ñ. À.
Êàçàõñòàí», ÇÀÎ «Èíòåðãàç Öåíòðàëüíàÿ
Àçèÿ» è ÎÀÎ «Ýë Äæè Ýëåêòðîíèêñ Àëìàòè
Êàçàõñòàí», íà îáùóþ ñóììó áîëåå 634 ìëí.
äîëë. Ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà áûëè íàïðàâëåíû
íà ðàçâèòèå òåëåêîììóíèêàöèîííûõ ñåòåé,
ãåîëîãîðàçâåäêó ìåñòîðîæäåíèé, ïðèîáðåòåíèå
îáîðóäîâàíèÿ, ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ,
ïðîâåäåíèå ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ îïåðàöèé è
îêàçàíèå óñëóã.

Çà 2002 ãîä áàíêàìè âòîðîãî óðîâíÿ áûëî
çàðåãèñòðèðîâàíî êðåäèòíûõ ñîãëàøåíèé íà
ñóììó áîëåå 465 ìëí. äîëë. Ïî÷òè âñÿ ñóììà
ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ (97,2%) áûëà íàïðàâëå-
íà íà ïîñëåäóþùåå ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ
êëèåíòàì. Îñòàëüíûå ñðåäñòâà èñïîëüçóþòñÿ
äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ â îñíîâíûå ôîíäû
(1,56%), ôèíàíñèðîâàíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
(1,07%) è êîììåðöèþ (0,17%).

Îñíîâíûìè êðåäèòîðàìè äëÿ íåôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ íåôèíàíñî-
âûå îðãàíèçàöèè-íåðåçèäåíòû (86,57%), õîòÿ èõ
äîëÿ â êðåäèòîâàíèè ñíèçèëàñü ïî ñðàâíåíèþ
ñ 2000 è 2001 ãîäàìè (92,99% è 94,24%
ñîîòâåòñòâåííî). Äîëÿ äåíåæíî-äåïîçèòíûõ êîð-
ïîðàöèé ñîñòàâëÿåò 12,09%, äîëè äðóãèõ ôèíàí-
ñîâûõ îðãàíèçàöèé è ôèçè÷åñêèõ ëèö íåçíà÷è-
òåëüíû � 1,06% è 0,19% ñîîòâåòñòâåííî.



60

ÝÊÎÍÎÌÈÊÀËÛ¡ ØÎËÓ øiëäå 2003

¡ÀÇÀ¡ÑÒÀÍ ½ËÒÒÛ¡ ÁÀÍÊI

Íàèáîëüøàÿ äîëÿ çàåìíûõ è êðåäèòíûõ
ñðåäñòâ ïðèâëåêàëàñü íà ñðåäíåñðî÷íûé ïåðè-
îä îò 1 ãîäà äî 5 ëåò � 44,5%. Óâåëè÷åíèå ïî
ñðàâíåíèþ ñ 2001 ãîäîì ñîñòàâèëî 17,9%.
Òàêæå óâåëè÷èëàñü äîëÿ êðàòêîñðî÷íîãî êà-
ïèòàëà (äî 1 ãîäà) ñ 19,9% â 2001 ã. äî 23,7% â
2002 ã. 17,6% ñðåäñòâ áûëî ïðèâëå÷åíî íà
äîëãîñðî÷íûé ïåðèîä (ñâûøå 5 ëåò), ïðè ýòîì
èõ äîëÿ ñíèçèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 2000 ã.
(40,8%) è 2001 ã. (37,2%). Îáðàùàåò íà ñåáÿ
âíèìàíèå ôàêò çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðîâ íà
áåññðî÷íîé îñíîâå � 14,2% îò îáùåé ñóììû
ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ. Òàêèì îáðàçîì, ñðåä-
íåâçâåøåííûé ñðîê êîíòðàêòîâ â 2002 ã.
ñîñòàâèë 37 ìåñÿöåâ, ïðîòèâ 55 ìåñ. â 2000 ã.
è 102 ìåñ. â 2001.

Èç âñåõ êðåäèòîâ è çàéìîâ, ïî êîòîðûì
ïðåäóñìîòðåíî âçèìàíèå âîçíàãðàæäåíèÿ, 57%
ïðèâëåêàëîñü ñ ïëàâàþùåé ïðîöåíòíîé ñòàâ-
êîé è 43% � ñ ôèêñèðîâàííîé, òîãäà êàê
ïîäîáíîå ñîîòíîøåíèå â 2001 ãîäó áûëî 38% è
62% ñîîòâåòñòâåííî.

Ñòðóêòóðà çàåìíûõ ñðåäñòâ ïî ôîðìå ïîñòóï-
ëåíèÿ îò íåðåçèäåíòîâ â òå÷åíèå 3 ëåò
ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëàñü. Òàê, â 2002 ãîäó
áîëåå 57% îò îáùåé ñóììû çàðåãèñòðèðîâàííûõ
êîíòðàêòîâ äîëæíî ïîñòóïàòü â ã. Àëìàòû â
äåíåæíîé ôîðìå, 41% � â ôîðìå òîâàðîâ è óñëóã.

Íàèáîëåå ïîïóëÿðíîé âàëþòîé â ðàñ÷åòàõ
ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè ã. Àëìàòû è íåðåçè-
äåíòàìè âñå òàêæå îñòàþòñÿ äîëëàðû ÑØÀ.
Äîëÿ êîíòðàêòîâ, â êîòîðûõ âàëþòîé äîãîâî-
ðà ÿâëÿþòñÿ äîëëàðû, ïî äàííûì ðåãèñòðà-
öèè ñîñòàâèëà 89%. Äîëÿ åâðî íå ïðåâûñèëà
9%. Òàêæå â êà÷åñòâå âàëþòû äîãîâîðà
ïðèìåíÿëèñü øâåéöàðñêèé ôðàíê, ÿïîíñêàÿ
éåíà, ðîññèéñêèé ðóáëü è êàçàõñòàíñêèé
òåíãå, íî èõ äîëÿ â îáùåì îáúåìå ïðèâëå÷åí-
íûõ ñðåäñòâ íåçíà÷èòåëüíà.

Íàèáîëåå êðóïíûìè ñòðàíàìè-êðåäèòîðàìè
â 2002 ãîäó ïî äàííûì ðåãèñòðàöèè âàëþòíûõ
îïåðàöèé, ñâÿçàííûõ ñ äâèæåíèåì êàïèòàëà,
ÿâëÿëèñü: Ãåðìàíèÿ, Âåëèêîáðèòàíèÿ, Âèðãèí-
ñêèå áðèòàíñêèå îñòðîâà, Øâåéöàðèÿ, ÑØÀ,
Íèäåðëàíäû, Òóðöèÿ, Ñèíãàïóð, Ôèíëÿíäèÿ.
Êðîìå òîãî, çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ñðåäñòâ
ïîñòóïàëà îò ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé.

¾éûìäàðû ìåí æåêå ò¾ëºàëàðäû¼ ¿ëåñi
åëåóñiç áîëäû � 1,06% æ³íå òèiñiíøå 0,19%.

Çàåìäû¢ æ³íå êðåäèòòiê ¢àðàæàòòû¼ å¼
ê´ï ¿ëåñi îðòà ìåðçiìäi êåçå¼ãå 1 æûëäàí 5
æûëºà äåéií òàðòûëäû � 44,5%. 2001 æûëìåí
ñàëûñòûðºàíäà ¾ëºàþ 17,9% áîëäû. Ñîíäàé-à¢
¢ûñ¢à ìåðçiìäi êàïèòàëäû¼ (1 æûëºà äåéií)
¿ëåñi 2001 æ. 19,9%-òåí 2002 æ. 23,7%-êå äåéií
¾ëºàéäû. ¡àðàæàòòû¼ 17,6%-òi ¾çà¢ ìåðçiìäi
êåçå¼ãå (5 æûëäàí àñòàì) òàðòûëäû, ì¾íäàéäà
îëàðäû¼ ¿ëåñi 2000 æ. ñàëûñòûðºàíäà ò´-
ìåíäåäi (40,8%) æ³íå 2001 æ. (37,2%). Ìåðçiìñiç
íåãiçäåãi øàðòòàðäû¼ æàñàëó ôàêòiñi ´çiíå
íàçàð àóäàðàäû � òàðòûëºàí ¢àðàæàòòû¼
æàëïû ñîìàñûíû¼ 14,2%. Ñ´éòiï, êåëiñiì-
øàðòòàðäû¼ 2002 æ. îðòàøà àëûíºàí ìåðçiìi
2000 æ. 55 àéûíà æ³íå 2001 æ. 102 àéûíà
¢àðñû 37 àé áîëäû.

Ñûéà¢û àëó ê´çäåëãåí áàðëû¢ êðåäèòòåð
ìåí çàåìäàðäàí 57% ´çãåðìåëi ïðîöåíòòiê
ñòàâêàìåí æ³íå 43% � áåëãiëåíãåíiìåí òàð-
òûëäû, ì¾íäàé àðà ¢àòûíàñ 2001 æ. 38% æ³íå
òèiñiíøå 62% áîëäû.

Ðåçèäåíò åìåñòåðäåí ò¿ñó íûñàíû áîéûíøà
çàåì ¢àðàæàòûíû¼ ¢¾ðûëûìû 3 æûë iøiíäå
´çãåðãåí æî¢. 2002 æûëû òiðêåëãåí êåëiñiì-
øàðòòàðäû¼ æàëïû ñîìàñûíû¼ 57%-òåí àñòà-
ìû Àëìàòû ¢àëàñûíà à¢øàëàé ò¿ñói òèiñ åäi,
41% � òàóàð æ³íå ¢ûçìåò íûñàíûíäà.

Àëìàòû ¢àëàñûíû¼ ê³ñiïîðûíäàðû àðàñûí-
äà åñåï àéûðûñó âàëþòàñûíû¼ å¼ ¢îëäàíûëà-
òûíû À¡Ø äîëëàðû áîëûï îòûð. Øàðò
âàëþòàñû äîëëàð áîëûï òàáûëàòûí êåëiñiì-
øàðòòàð ¿ëåñi òiðêåó äåðåêòåði áîéûíøà 89%
áîëäû. Åóðî ¿ëåñi 9%-òåí àñïàäû. Ñîíäàé-à¢
øàðò âàëþòàñû ðåòiíäå øâåéöàðèÿ ôðàíêi,
æàïîí éåíi, ðåñåé ðóáëi æ³íå ¢àçà¢ñòàí
òå¼ãåñi ¢îëäàíûëäû, áiðà¢ îëàðäû¼ òàðòûëºàí
¢àðàæàòòû¼ æàëïû ê´ëåìiíäåãi ¿ëåñi åëåóñiç
áîëäû.

2002 æûëû êàïèòàë ¢îçºàëûñûíà áàéëàíûñ-
òû âàëþòàëû¢ îïåðàöèÿëàðäû òiðêåó äåðåê-
òåði áîéûíøà å¼ iði êðåäèòîð åëäåð: Ãåðìà-
íèÿ, ½ëûáðèòàíèÿ, Âèðãèí Áðèòàí àðàëäàðû,
Øâåéöàðèÿ, À¡Ø, Íèäåðëàíäû, Òóðêèÿ, Ñèí-
ãàïóð, Ôèíëÿíäèÿ áîëäû. Ñîíûìåí ¢àòàð,
¢àðàæàòòû¼ åëåóëi á´ëiãi õàëû¢àðàëû¢ ¢àð-
æû ¾éûìäàðûíàí ò¿ñòi.
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Ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêîå
ïîëîæåíèå
ðåãèîíîâ
Ðåñïóáëèêè
Êàçàõñòàí
â I êâàðòàëå
2003 ãîäà

Àõìåòîâà Í. Ò., Àëüãîæèíà À. Á.
Äåïàðòàìåíò èññëåäîâàíèé è ñòàòèñòèêè

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ýêîíîìè÷åñêîé
ëèòåðàòóðå ðåäêî âñòðå÷àåòñÿ èíôîð-
ìàöèÿ ïî îáçîðó ðàçâèòèÿ îñíîâíûõ ñåã-
ìåíòîâ ðûíêà â òåððèòîðèàëüíîì ðàç-
ðåçå. Â îñíîâíîì õàðàêòåðèçóåòñÿ îáùàÿ
ñèòóàöèÿ â ñòðàíå, ïîëîæèòåëüíûå
ëèáî îòðèöàòåëüíûå òåíäåíöèè êîòîðîé
ìîãóò áûòü íå ïðèñóùè îòäåëüíûì
ðåãèîíàì. Îòñóòñòâèå òàêîé èíôîðìà-
öèè, íåñîìíåííî, ÿâëÿåòñÿ óïóùåíèåì
îòå÷åñòâåííûõ àâòîðîâ, êîòîðûå îáÿçà-
íû àíàëèçèðîâàòü âíóòðåííèå äèñïðî-
ïîðöèè â ðåñïóáëèêå, â ñèëó îáøèðíîñòè
åå òåððèòîðèè, è îáðàùàòü âíèìàíèå íà
ïðîáëåìû, ïóñòü äàæå îòäåëüíûõ ðåãèî-
íîâ, íî â ñîâîêóïíîñòè âëèÿþùèõ íà
ïîêàçàòåëè ðåñïóáëèêàíñêîãî ìàñøòàáà.
Ïîíÿòíî, ÷òî äëÿ ïðåäñòàâèòåëåé èíîñ-
òðàííûõ ãîñóäàðñòâ âàæíî íà ïåðâûé
âçãëÿä îáùåå ïðåäñòàâëåíèå î ñòðàíå,
ðåçóëüòàòû ïðîâåäåííûõ åþ ðåôîðì,
îæèäàíèÿ ýêîíîìèñòîâ äàëüíåéøèõ èç-
ìåíåíèé è ò. ä., îäíàêî, ýòî âîâñå íå
îáîñíîâûâàåò îòñóòñòâèå îáçîðíîãî àíà-
ëèçà ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè ðåãèîíîâ.
Ïîýòîìó, â öåëÿõ âûÿâëåíèÿ äåïðåññèâ-
íûõ è áîëåå ðàçâèòûõ îáëàñòåé ïî ðÿäó
ïàðàìåòðîâ áûëà íàïèñàíà äàííàÿ ñòà-
òüÿ íà îñíîâå îò÷åòîâ, ïðåäñòàâëåííûõ
òåððèòîðèàëüíûìè ôèëèàëàìè Íàöèî-
íàëüíîãî Áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí.

¡àçà¢ñòàí
Ðåñïóáëèêàñû
àéìà¢òàðûíû¼
2003 æûëºû
I òî¢ñàíäàºû
³ëåóìåòòiê-
ýêîíîìèêàëû¢
æàºäàéû

Àõìåòîâà Í. Ò., ²ëºîæèíà À. Á.
Çåðòòåó æ³íå ñòàòèñòèêà äåïàðòàìåíòi

¡àçiðãi óà¢ûòòà ýêîíîìèêàëû¢
³äåáèåòòå àóìà¢òû¢ á´ëiêòå ðûíîê-
òû¼ íåãiçãi ñåãìåíòòåðiíi¼ äàìóûíà
øîëó æ´íiíäåãi à¢ïàðàò ñèðåê êåç-
äåñåäi. Íåãiçiíåí åëäi¼ æàëïû àõóàëû,
æåêåëåãåí àéìà¢òàðºà ò³í åìåñ î¼
æ³íå òåðiñ ¿ðäiñòåð ñèïàòòàëàäû.
Îñûíäàé à¢ïàðàòòû¼ áîëìàóû, ³ðè-
íå, àóìàºûíû¼ àó¢ûìäûëûºûíà ¢àðàé
ðåñïóáëèêàäà iøêi ¿éëåñiìñiçäiêòi
òàëäàóºà æ³íå æèûíòûºûíäà ê´ð-
ñåòêiøòåði ðåñïóáëèêà ê´ëåìiíå ³ñåð
åòåòií æåêåëåãåí àéìà¢òàðäû¼ ïðî-
áëåìàëàðûíà íàçàð àóäàðóºà ìiíäåòòi
îòàíäû¢ àâòîðëàðäû¼ êåìøiëiãi áî-
ëûï òàáûëàäû. Øåòåë ìåìëåêåòòåði
´êiëäåði ¿øií áið ¢àðàºàíäà åë òóðà-
ëû, îíû¼ æ¿ðãiçiï îòûðºàí ðåôîðìà-
ëàðûíû¼ í³òèæåëåði, îäàí ³ði ´çãå-
ðiñòåðäi ýêîíîìèñòåðäi¼ ê¿òói òóðà-
ëû æàëïû ê´ç¢àðàñû ìà¼ûçäû åêåíi
ò¿ñiíiêòi, áiðà¢ á¾ë àéìà¢òàðäàºû
ýêîíîìèêàëû¢ àõóàëäû øîëûï òàë-
äàóäû¼ æî¢òûºûíà íåãiç áîëà àëìàé-
äû. Ñîíäû¢òàí, áið¢àòàð ´ëøåìäåð
áîéûíøà òî¢ûðàºàí æ³íå íåº¾ðëûì
äàìûºàí îáëûñòàðäû àíû¢òàó ìà¢ñà-
òûíäà ¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñû ½ëò-
òû¢ Áàíêiíi¼ àóìà¢òû¢ ôèëèàëäàðû
¾ñûíºàí åñåïòåð íåãiçiíäå îñû ìà¢àëà
æàçûëäû.
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Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, õàðàêòåðèçóþ-
ùèé îáùèé óðîâåíü èíôëÿöèè, ïî äàííûì
îáëàñòíûõ óïðàâëåíèé ñòàòèñòèêè, ñëîæèëñÿ
íàèáîëåå âûñîêèì çà I êâàðòàë 2003 ãîäà â
Êûçûëîðäèíñêîé (103,2%), Àëìàòèíñêîé (102,8%),
Ïàâëîäàðñêîé (102,3%), Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé
(102%) îáëàñòÿõ è â ã. Àëìàòû (102,1%). Þæíî-
Êàçàõñòàíñêàÿ îáëàñòü ëèäèðîâàëà è ïî èòîãàì
2002 ãîäà, â òî âðåìÿ êàê â Ñåâåðî-
Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòè, çàíèìàâøåé òàêæå
âåðõíèå ïîçèöèè, ïðîèçîøåë ìèíèìàëüíûé
ðîñò öåí íà òîâàðû è óñëóãè (0,6%). Ïîíèæàþ-
ùèé õàðàêòåð èíôëÿöèîííîãî ïðîöåññà â ýòîé
îáëàñòè ñëîæèëñÿ èç-çà ñòàáèëüíîñòè òàðèôîâ
íà ïåðåâîçêó ãðóçîâ, öåí ïðåäïðèÿòèé-ïðîèçâî-
äèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè è öåí ïðî-
äîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ (óâåëè÷åíèå ïîñëåäíèõ
íà 0,1%).

Îñíîâíîé ïðè÷èíîé ïîâûøåíèÿ îáùåãî
óðîâíÿ öåí â Êûçûëîðäèíñêîé, Àëìàòèíñêîé,
Ïàâëîäàðñêîé îáëàñòÿõ ñòàëî ïîäîðîæàíèå
ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ (íà 4,8%, 3,8%,
3,9% ñîîòâåòñòâåííî). Ïðîäóêòû ïèòàíèÿ çíà-
÷èòåëüíî ïîäîðîæàëè è â Æàìáûëñêîé îáëàñ-
òè (íà 3,4%), â òî âðåìÿ êàê â Àêìîëèíñêîì
ðåãèîíå íàáëþäàëîñü íåçíà÷èòåëüíîå èõ óäå-
øåâëåíèå íà 0,1%.

Ïî èíäåêñó öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå
òîâàðû òàêæå ëèäèðóþò Àëìàòèíñêàÿ (103,0%),
Êûçûëîðäèíñêàÿ (102,9%) îáëàñòè, â òîì ÷èñëå ã.
Àëìàòû � 102,4%. Ñíèæåíèå çàðåãèñòðèðîâàíî â
Êàðàãàíäèíñêîé (-0,1%), Æàìáûëñêîé (-0,2%) â
òå÷åíèå ïåðâûõ òðåõ ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà.

Ïëàòíûå óñëóãè íàèáîëåå ïîäîðîæàëè â
Êûçûëîðäèíñêîé (102,9%), Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé
(102,3%), Àòûðàóñêîé (102%) îáëàñòÿõ çà ñ÷åò
ðîñòà òàðèôîâ ïðåäïðèÿòèé æèëèùíî-êîììó-
íàëüíîãî õîçÿéñòâà, ðîñòà öåí â îáëàñòè
çäðàâîîõðàíåíèÿ, ïàññàæèðñêîãî òðàíñïîðòà, óñ-
ëóã ãîñòèíèö, îòäûõà, ðàçâëå÷åíèé è êóëüòóðû.

Îïðåäåëÿþùèì ôàêòîðîì ðîñòà öåí íà
ðûíêå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ ïðîäîëæà-
åò îñòàâàòüñÿ ñåçîííîå ïîäîðîæàíèå îâîùåé è
ôðóêòîâ (áîëåå 30%) â Ïàâëîäàðñêîé, Àêìî-
ëèíñêîé, Æàìáûëñêîé, Êûçûëîðäèíñêîé îáëà-
ñòÿõ è ðàçëè÷íûõ âèäîâ êðóï (áîëåå 20%) â
Àêòþáèíñêîé, Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêîé, Ñåâåðî-
Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòÿõ è â ã. Àñòàíå. Ïîâû-
øåíèå öåí íà ïëîäîîâîùíóþ ïðîäóêöèþ
ñâÿçàíî òàêæå ñ ñîêðàùåíèåì â öåëîì èõ
óðîæàÿ è ñðîêîâ õðàíåíèÿ â ðåçóëüòàòå
ïîðàæåíèÿ ðàçëè÷íûìè áîëåçíÿìè (ôèòîôòî-
ðîçîì, øåéêîâîé ãíèëüþ) èç-çà äîæäëèâîé è
õîëîäíîé îñåíè. Êðîìå òîãî, â Þæíî-
Êàçàõñòàíñêóþ îáëàñòü ïðåêðàòèëñÿ ââîç äå-
øåâûõ îâîùåé è ôðóêòîâ èç Óçáåêèñòàíà
ïîñëå çàêðûòèÿ ýòîé ñòðàíîé â îäíîñòîðîí-
íåì ïîðÿäêå ãðàíèöû ñ Êàçàõñòàíîì.

Ñðåäè ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ ïîâñåìå-
ñòíî ïîäîðîæàëè ðûáà è ìîðåïðîäóêòû,
ìàêàðîííûå èçäåëèÿ, ìàñëî è æèðû, çà
èñêëþ÷åíèåì Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòè

Èíôëÿöèÿíû¼ æàëïû äå¼ãåéií ñèïàòòàé-
òûí ò¾òûíó áàºàñûíû¼ èíäåêñi îáëûñòû¢
ñòàòèñòèêà áàñ¢àðìàëàðûíû¼ äåðåêòåði áîé-
ûíøà 2003 æûëºû I òî¢ñàíäà ¡ûçûëîðäà
îáëûñûíäà (103,2%), Àëìàòû îáëûñûíäà
(102,8%), Ïàâëîäàð îáëûñûíäà (102,3%), Î¼ò¿ñ-
òiê ¡àçà¢ñòàí îáëûñûíäà (102%) æ³íå Àëìà-
òû ¢àëàñûíäà (102,1%), íåº¾ðëûì æîºàðû
áîëäû. Î¼ò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëûñû 2002
æûëäû¼ ¢îðûòûíäûñû áîéûíøà àëºà øû¢-
òû, ñîë óà¢ûòòà æîºàðû ïîçèöèÿºà èå áîëºàí
Ñîëò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëûñûíäà òàóàðëàð
ìåí ¢ûçìåò ê´ðñåòóëåðãå áàºà øàìàëû (0,6%)
´ñòi. Îñû ñàëàëàðäà èíôëÿöèÿëû¢ ïðîöåñòi¼
ò´ìåíäåó ñèïàòû æ¿ê òàñûìàëäàóºà, ´íåð-
ê³ñiï ´íiìäåðií ´íäiðóøi ê³ñiïîðûíäàðäû¼
òàðèôòåðiíi¼ æ³íå àçû¢-ò¿ëiê òàóàðëàðûíà
áàºàíû¼ (ñî¼ºûíû¼ 0,1%-êå ´ñói) ò¾ðà¢òûëû-
ºûíà áàéëàíûñòû áîëäû.

¡ûçûëîðäà, Àëìàòû, Ïàâëîäàð îáëûñòà-
ðûíäà áàºàíû¼ æàëïû äå¼ãåéiíi¼ ê´òåðiëóiíå
íåãiçãi ñåáåï àçû¢-ò¿ëiê òàóàðëàðûíû¼ ¢ûì-
áàòòàóû áîëäû (òèiñiíøå 4,8%, 3,8%, 3,9%).
Òàìà¢ ´íiìäåði Æàìáûë îáëûñûíäà äà
áiðøàìà (3,4%) ¢ûìáàòòàäû, ñîë óà¢ûòòà
îëàðäû¼ À¢ìîëà àéìàºûíäà 0,1%-êå øàìàëû
àðçàíäàºàíû áàé¢àëäû.

Àçû¢-ò¿ëiê åìåñ òàóàðëàðºà áàºà èíäåêñi
áîéûíøà Àëìàòû îáëûñû (103,0%), ¡ûçûëîðäà
îáëûñû (102,9%) àëºà øû¢òû, îíû¼ iøiíäå
Àëìàòû ¢àëàñû � 102,4% áîëûï àëºà øû¢òû.
Ò´ìåíäåó àºûìäàºû æûëäû¼ àëºàø¢û ¿ø
àéûíäà ¡àðàºàíäû îáëûñûíäà (-0,1%), Æàìáûë
îáëûñûíäà (-0,2%) òiðêåëäi.

Ò¾ðºûí-¿é êîììóíàëäû¢ øàðóàøûëû¢
ê³ñiïîðûíäàðû òàðèôòåðiíi¼, äåíñàóëû¢ ñà¢-
òàó, æîëàóøû ê´ëiãi, ¢îíà¢ ¿é ¢ûçìåòòåði,
äåìàëûñ, îéûí-ñàóû¢ æ³íå ì³äåíèåò ñàëàëà-
ðûíäà áàºàíû¼ ´ñói åñåáiíåí ¡ûçûëîðäà
îáëûñûíäà (102,9%), Î¼ò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëû-
ñûíäà (102,3%), Àòûðàó îáëûñûíäà (102%)
à¢ûëû ¢ûçìåò ê´ðñåòó áiðøàìà ¢ûìáàòòàäû.

Àçû¢-ò¿ëiê òàóàðëàðû ðûíîãûíäà áàºà
´ñóiíi¼ íåãiçãi ôàêòîðû Ïàâëîäàð, À¢ìîëà,
Æàìáûë, ¡ûçûëîðäà îáëûñòàðûíäà ê´ê´íiñ
ïåí æåìiñòåðäi¼ (30%-òåí àñòàì) æ³íå À¢ò´áå,
Áàòûñ ¡àçà¢ñòàí, Ñîëò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëûñ-
òàðûíäà æ³íå Àñòàíà ¢àëàñûíäà ³ð ò¿ðëi
æàðìàëàðäû¼ (20%-òåí àñòàì) ìåðçiìäiê ¢ûì-
áàòòàóû áîëûï îòûð. Æåìiñ-ê´ê´íiñêå áàºà-
íû¼ ê´òåðiëói æà¼áûðëû äà ñóû¢ ê¿çäi¼
ñàëäàðûíàí ³ð ò¿ðëi àóðóëàðºà (ôèòîôòîðîç,
ò¿áiíi¼ øiðói) øàëäûºó í³òèæåñiíäå ´íiìíi¼
æ³íå îëàðäû ñà¢òàó ìåðçiìiíi¼ ò¾òàñòàé
àëºàíäà ¢ûñ¢àðóûíà áàéëàíûñòû áîëäû.
Á¾äàí áàñ¢à, ¥çáåêñòàí ¡àçà¢ñòàíìåí øåêàðà-
íû áið æà¢òû ò³ðòiïïåí æàï¢àííàí êåéií îñû
åëäåí Î¼ò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëûñûíà ³êå-
ëiíåòií àðçàí ê´ê´íiñòåð ìåí æåìiñ-æèäåêòåð
òî¢òàòûëäû.

Àçû¢-ò¿ëiê òàóàðëàðûíû¼ iøiíäå, ³ðáið
àòàó áîéûíøà Ñîëò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëûñûí
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ïî êàæäîìó íàèìåíîâàíèþ. Ñèòóàöèÿ ñ ìÿñîì
è ìÿñîïðîäóêòàìè ñëîæèëàñü íåîäíîçíà÷íîé:
â ñåâåðíûõ ðåãèîíàõ ïðîèçîøëî èõ óäåøåâëå-
íèå (íàèáîëüøåå ñíèæåíèå öåí â Êîñòàíàé-
ñêîé îáëàñòè � íà 4,1%), â òî âðåìÿ êàê â
Êûçûëîðäèíñêîé, Æàìáûëñêîé îáëàñòÿõ íà-
áëþäàëñÿ ðîñò � 4,2%, 2,3% ñîîòâåòñòâåííî.

Â áîëüøèíñòâå ðåãèîíîâ íàáëþäàëîñü ñå-
çîííîå ñíèæåíèå öåí íà ÿéöà (îñîáåííî â
Ïàâëîäàðñêîé, Æàìáûëñêîé, Àêòþáèíñêîé îá-
ëàñòÿõ � 10,2%, 13,9%, 9% ñîîòâåòñòâåííî),
ìîëîêî è ìîëî÷íûå ïðîäóêòû, ìóêó è ñàõàð.

Âî âñåõ îáëàñòÿõ â ìàðòå òåêóùåãî ãîäà ïî
ñðàâíåíèþ ñ äåêàáðåì ïðîøëîãî ãîäà óâåëè÷è-
ëàñü âåëè÷èíà ïðîæèòî÷íîãî ìèíèìóìà â
ñðåäíåì íà äóøó íàñåëåíèÿ, ðàññ÷èòàííàÿ
èñõîäÿ èç ìèíèìàëüíûõ íîðì ïîòðåáëåíèÿ
îñíîâíûõ ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ (íàèáîëüøèé
ðîñò â ã. Àñòàíå � 12,3% è Ïàâëîäàðñêîé
îáëàñòè � 7,1%). Ïî àáñîëþòíîìó çíà÷åíèþ
äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ëèäèðóåò, êàê è ïðåæäå,
Ìàíãèñòàóñêàÿ îáëàñòü � 6 900 òåíãå, ìèíè-
ìàëüíûé óðîâåíü â Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé �
4 160 òåíãå (äëÿ ñðàâíåíèÿ â ã. Àëìàòû � 5 714
òåíãå, â öåëîì ïî ðåñïóáëèêå � 5 211 òåíãå).

Â ðàçðåçå íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ
óâåëè÷åíèå öåí íàáëþäàëîñü íà îäåæäó,
îáóâü, ïå÷àòíûå èçäàíèÿ, êðóïíûå áûòîâûå
ïðèáîðû, ñòåêëÿííûå èçäåëèÿ, ñòîëîâûå ïðè-
áîðû è äîìàøíÿÿ óòâàðü, òîâàðû ëè÷íîé
ãèãèåíû, ìåáåëü è êîâðîâûå èçäåëèÿ. Öåíû
íà áåíçèí ïî ðåãèîíàì ñíèçèëèñü, â îñîáåííî-
ñòè â Ïàâëîäàðñêîé (íà 6,8%) è Æàìáûëñêîé
(íà 6,2%) îáëàñòÿõ.

Â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè íàèáîëåå
ïîâûñèëèñü öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûø-
ëåííîé ïðîäóêöèè ñ ó÷åòîì óñëóã ïðîèçâîä-
ñòâåííîãî õàðàêòåðà â ãîðíîäîáûâàþùèõ îáëà-
ñòÿõ (áîëåå 10%) è ñíèçèëèñü ëèøü â
Àëìàòèíñêîé îáëàñòè (íà 1,8%). Èíäåêñ öåí íà
ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêèå ðåñóðñû, ïðèîáðåòà-
åìûå ïðåäïðèÿòèÿìè äëÿ äàëüíåéøåãî òåõíî-
ëîãè÷åñêîãî ïðîöåññà, óìåíüøèëñÿ ê äåêàáðþ
ïðåäûäóùåãî êâàðòàëà â Êàðàãàíäèíñêîé
îáëàñòè íà 2,8%, â Ïàâëîäàðñêîé, Þæíî-
Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòÿõ � ïî 0,3% íà ôîíå
ðîñòà â îñòàëüíûõ ðåãèîíàõ. Ïðè ýòîì
ïðèîáðåòåííîå ñûðüå è ìàòåðèàëû ãîðíîäîáû-
âàþùåé ïðîìûøëåííîñòè çà òðè ìåñÿöà
òåêóùåãî ãîäà â îñîáåííîñòè ïîäîðîæàëè ó
ïîñòàâùèêîâ èç Êàçàõñòàíà, îáðàáàòûâàþùåé
ïðîìûøëåííîñòè � ó ïðåäïðèÿòèé ñòðàí-
÷ëåíîâ ÑÍÃ. Èç ãðóïï ïðîäóêöèè, êëàññèôè-
öèðîâàííîé ïî êîíå÷íîìó íàçíà÷åíèþ, äîðî-
æå ñòàëà ïðîäóêöèÿ ïðîìåæóòî÷íîãî ïîòðåá-
ëåíèÿ ïðè ñîõðàíåíèè îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëü-
íîñòè öåí íà ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà è
ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû.

Ïî èòîãàì I êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà îáùàÿ
ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â öåëîì îñòàâàëàñü
áëàãîïðèÿòíîé â áîëüøèíñòâå îáëàñòåé. Îñî-
áåííî óñòîé÷èâûìè òåìïàìè ðîñòà (âûøå

¢îñïàºàíäà, áàëû¢ æ³íå òå¼iç ´íiìäåði, ìàêà-
ðîí á¾éûìäàðû, ìàé æ³íå ìàë ìàéû æåð-
æåðäå ¢ûìáàòòàäû. Åò æ³íå åò òàºàìäàðûìåí
æàºäàé ³ð ò¿ðëi ¢àëûïòàñòû: ñîëò¿ñòiê
àéìà¢òàðäà (¡îñòàíàé îáëûñûíäà � 4,1%-êå)
ò´ìåíäåäi, ñîë óà¢ûòòà ¡ûçûëîðäà, Æàìáûë
îáëûñòàðûíäà òèiñiíøå � 4,2% æ³íå 2,3%-êå
´ñêåíi áàé¢àëäû.

Ê´ïòåãåí àéìà¢òàðäà æ¾ìûðò¢àºà (³ñiðåñå,
Ïàâëîäàð, Æàìáûë, À¢ò´áå îáëûñòàðûíäà �
òèiñiíøå 10,2%, 13,9%, 9%), ñ¿ò æ³íå ñ¿ò
òàºàìäàðûíà, ¾í ìåí ¢àíò¢à áàºàíû¼
ìåðçiìäiê ò´ìåíäåói áàé¢àëäû.

Áàðëû¢ îáëûñòàðäà àºûìäàºû æûëºû íàó-
ðûçäà ´òêåí æûëºû æåëòî¢ñàíìåí ñàëûñòûðº-
àíäà íåãiçãi òàìà¢ ´íiìäåðií ò¾òûíóäû¼ å¼
ò´ìåíãi íîðìàëàðûí íåãiçãå àëà îòûðûï
åñåïòåãåíäå, æàí áàñûíà îðòàøà àëºàíäàºû
ê¿íê´ðiñòi¼ å¼ ò´ìåíãi ì´ëøåði ´ñòi (Àñòàíà
¢àëàñûíäà � 12,3% æ³íå Ïàâëîäàð îáëûñûí-
äà � 7,1%). Îñû ê´ðñåòêiøòi¼ àáñîëþòòiê ì³íi
áîéûíøà, ³ñiðåñå, Ìà¼ºûñòàó îáëûñû � 6 900
òå¼ãå, Î¼ò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëûñûíû¼ å¼
ò´ìåíãi äå¼ãåéi � 4 160 òå¼ãå (ñàëûñòûðó
¿øií, Àëìàòû ¢àëàñû � 5 714 òå¼ãå,
ðåñïóáëèêà áîéûíøà ò¾òàñòàé àëºàíäà � 5 211
òå¼ãå) áîëûï àëºà øû¢òû.

Àçû¢-ò¿ëiêêå æàòïàéòûí òàóàðëàð á´-
ëiãiíäå áàºà êèiìãå, àÿ¢ êèiìãå, áàñïàñ´ç
áàñûëûìäàðûíà, iði ò¾ðìûñòû¢ çàòòàðºà,
øûíû á¾éûìäàðûíà, àñõàíà ¢¾ðàëäàðûíà
æ³íå ¿é çàòòàðûíà, æåêå ãèãèåíà òàóàðëàðû-
íà, æè�àçºà æ³íå êiëåìãå ¢ûìáàòòàºàíû
áàé¢àëäû. Àéìà¢òàð áîéûíøà æàíàðìàéºà
áàºà ò´ìåíäåäi, îíû¼ iøiíäå Ïàâëîäàð îáëû-
ñûíäà (6,8%-êå) æ³íå Æàìáûë îáëûñûíäà
(6,2%-êå) ò´ìåíäåäi.

Ýêîíîìèêàíû¼ íà¢òû ñåêòîðûíäà òàó-êåí
´íäiðó ñàëàñûíäà (10%-òåí àñòàì) ´íäiðiñòiê
ñèïàòû áàð ¢ûçìåòòåðäi åñêåðå îòûðûï,
´íåðê³ñiï ´íiìäåðií ´íäiðóøiëåðäi¼ áàºàëàðû
áiðøàìà ´ñòi æ³íå Àëìàòû îáëûñûíäà áàºà
(1,8%-êå) ò´ìåíäåäi. Îäàí àðºû òåõíîëîãèÿëû¢
ïðîöåñòåð ¿øií ê³ñiïîðûíäàð ñàòûï àëûíºàí
ìàòåðèàëäû¢-òåõíèêàëû¢ ðåñóðñòàð áàºàñû-
íû¼ èíäåêñi ´òêåí òî¢ñàííû¼ æåëòî¢ñàíûíà
¢àðàé áàñ¢à àéìà¢òàðäà áàºàíû¼ ´ñói áàðû-
ñûíäà ¡àðàºàíäû îáëûñûíäà 2,8%-êå, Ïàâëî-
äàð îáëûñûíäà, Î¼ò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëûñòà-
ðûíäà � 0,3%-êå ò´ìåíäåäi. Ñîíûìåí áiðãå
òàó-êåí ´íäiðó ´íåðê³ñiáiíi¼ ñàòûï àëºàí
øèêiçàòòàðû ìåí ìàòåðèàëäàðû àºûìäàºû
æûëäû¼ ¿ø àéûíäà, ³ñiðåñå, ¡àçà¢ñòàííàí
æåòêiçóøiëåðäå, ´¼äåó ´íåðê³ñiáiíäå � ÒÌÄ-ºà
ì¿øå åëäåð ê³ñiïîðûíäàðûíäà ¢ûìáàòòàäû.
Ñî¼ºû ìà¢ñàòû áîéûíøà æiêòåëãåí ´íiìäåð
òîáûíàí ´íäiðiñ ¢¾ðàëäàðûíà æ³íå ò¾òûíó
òàóàðëàðû áàºàëàðûíà ñàëûñòûðìàëû ò¿ðäå
ò¾ðà¢òûëû¢òû¼ ñà¢òàëóû êåçiíäå àðàëû¢
ò¾òûíó ´íiìäåði ¢ûìáàòòàäû.

Àºûìäàºû æûëäû¼ I òî¢ñàíûíû¼ ¢îðû-
òûíäûëàðû áîéûíøà ê´ïòåãåí îáëûñòàðäà
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20%) ê ñîîòâåòñòâóþùåìó êâàðòàëó ïðîøëîãî
ãîäà õàðàêòåðèçóåòñÿ ïðîèçâîäñòâî ïðîìûø-
ëåííîé ïðîäóêöèè â Àêìîëèíñêîé, Àêòþáèí-
ñêîé, Êûçûëîðäèíñêîé îáëàñòÿõ çà ñ÷åò
ïðåèìóùåñòâåííîãî ðîñòà ãîðíîäîáûâàþùåé
ïðîìûøëåííîñòè. Íàèìåíüøèå èíäåêñû ôèçè-
÷åñêîãî îáúåìà ïðîäóêöèè ñëîæèëèñü â
Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàíñêîé (0,1%), Êàðàãàíäèíñêîé
(2,9%) îáëàñòÿõ è â ã. Àñòàíå (4,1%).

Ïîçèòèâíûé ðîñò ãîðíîäîáûâàþùåé ïðî-
ìûøëåííîñòè ïî ñðàâíåíèþ ñ I êâàðòàëîì
2002 ãîäà (çà èñêëþ÷åíèåì Àëìàòèíñêîé
îáëàñòè, ãäå ïðîèçîøëî ñíèæåíèå íà 6,3%)
ñâÿçàí ñ óâåëè÷åíèåì äîáû÷è ñûðîé íåôòè è
ïîïóòíîãî ãàçà, ðóäû æåëåçíîé è àëþìèíèå-
âîé, êàìåííîãî óãëÿ, ãðàíèòà, ïåñ÷àíèêà è
êàìíÿ äëÿ ñòðîèòåëüñòâà, èçâåñòíÿêà è ãèïñà.

Ðåàëèçàöèÿ óãëÿ ãîðíÿêàìè Ïàâëîäàðñêîé
îáëàñòè îòíîñèòåëüíî ïëàíà âîçðîñëà íà 14%,
â 2003 ãîäó ïëàíèðóåòñÿ óâåëè÷èòü åå äî
30 ìëí. òîíí è áîëåå.

Âìåñòå ñ òåì, äîáû÷à ïðèðîäíîãî (ãîðþ÷å-
ãî) ãàçà ñíèçèëàñü â Ìàíãèñòàóñêîé îáëàñòè
íà 18,7% â ðåçóëüòàòå ïàäåíèÿ ïëàñòîâîãî
äàâëåíèÿ, ñíèæåíèÿ åñòåñòâåííûõ çàïàñîâ ãàçà
íà ñîîòâåòñòâóþùåì ìåñòîðîæäåíèè.

Ñ óâåëè÷åíèåì äîáû÷è íåôòè âîçðîñëî
ïðîèçâîäñòâî íåôòåïðîäóêòîâ â Ìàíãèñòàóñ-
êîé, Àòûðàóñêîé, Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñ-
òÿõ: áåíçèíà, ãàçîéëåé, ìàçóòà è êîêñà.

Îáúåì ïðîèçâîäñòâà îáðàáàòûâàþùåé ïðî-
ìûøëåííîñòè âîçðîñ â öåëîì ïî ðåãèîíàì
(ìàêñèìàëüíûé ðîñò â Àêìîëèíñêîé è Àòûðà-
óñêîé îáëàñòÿõ � 29,8%, 25% ñîîòâåòñòâåííî).
Ëèøü â Ìàíãèñòàóñêîé, Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñ-
êîé îáëàñòÿõ è ã. Àñòàíå ïðîèçîøëî ñíèæåíèå
íà 23,9%, 4,4%, 2,7% ñîîòâåòñòâåííî. Åñëè
â ã. Àñòàíå ñïàä îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåí-
íîñòè ïðîèçîøåë çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ íà 6,3%
ïðîèçâîäñòâà ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ (êîëáàñíûõ
èçäåëèé, õëåáà, ìîëî÷íûõ ïðîäóêòîâ, êðóï,
íàïèòêîâ), òî â Ìàíãèñòàóñêîé îáëàñòè íàðÿ-
äó ñ óìåíüøåíèåì ïåðåðàáîòêè ñåëüñêîõîçÿé-
ñòâåííûõ ïðîäóêòîâ íà 21,2% ñîêðàòèëîñü
ïðîèçâîäñòâî õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè íà
45,9%, ìàøèíîñòðîåíèÿ 31,5%, òåêñòèëüíîé è
øâåéíîé ïðîìûøëåííîñòè íà 74,9% çà ñ÷åò
óìåíüøåíèÿ âûïóñêà ðàáî÷åé îäåæäû â ñâÿçè
ñ ñîêðàùåíèåì îáúåìà çàêàçîâ êðóïíûìè
ïðåäïðèÿòèÿìè îáëàñòè.

Ïðîèçâîäñòâî ëåãêîé ïðîìûøëåííîñòè ñíè-
çèëîñü òàêæå â Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêîé (-35,5%),
Æàìáûëñêîé (-24,1%), Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé
(-17,5%) îáëàñòÿõ, â òî âðåìÿ êàê â Àòûðàóñ-
êîé îáëàñòè çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ âûïóñêà
ìóæñêîé îäåæäû, ïîñòåëüíîãî áåëüÿ è îäåÿë
ïðîèçîøåë ðîñò òåêñòèëüíîé è øâåéíîé
ïðîìûøëåííîñòè â 2,2 ðàçà.

Íå ïðîèçîøëî èíòåíñèâíîãî ðàçâèòèÿ îò-
ðàñëè ïåðåðàáîòêè ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðî-
äóêöèè (ìóêîìîëüíîé, ìîëî÷íîé, ìÿñíîé) â
Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòè. Ôèçè÷åñêè

æàëïû ýêîíîìèêàëû¢ æàºäàé ò¾òàñòàé àëºàí-
äà ¢îëàéëû áîëäû. ²ñiðåñå, òàó-êåí ´íäiðó
´íåðê³ñiáiíi¼ ¢àð¢ûíäû ´ñói åñåáiíåí ´òêåí
æûëäû¼ òèiñòi òî¢ñàíûìåí ñàëûñòûðºàíäà
À¢ìîëà, À¢ò´áå, ¡ûçûëîðäà îáëûñòàðûíäà
´íåðê³ñiï ´íiìäåðiíi¼ ´íäiðiñi ò¾ðà¢òû ¢àð-
¢ûíìåí ñèïàòòàëäû. ¥íiìíi¼ íà¢òû ê´ëåìiíi¼
ò´ìåíãi èíäåêñi Øûºûñ ¡àçà¢ñòàí îáëûñûíäà
(0,1%), ¡àðàºàíäû îáëûñûíäà (2,9%) æ³íå
Àñòàíà ¢àëàñûíäà (4,1%) áîëûï ¢àëûïòàñòû.

2002 æûëäû¼ I òî¢ñàíûìåí ñàëûñòûðºàíäà
òàó-êåí ´íäiðó ´íåðê³ñiáiíi¼ î¼ ´ñói (6,3%
ò´ìåíäåó áîëºàí Àëìàòû îáëûñûí ¢îñïàºàíäà)
´¼äåëìåãåí ì¾íàé ìåí ãàç, òåìið ðóäàñû ìåí
àëþìèíèé, òàñ ê´ìið, ãðàíèò æ³íå ¢¾ðûëûñ
¿øií ¢¾ì ìåí òàñ, ³ê òàñ ïåí ãèïñ ´íäiðóäi¼
ê´áåþiíå áàéëàíûñòû áîëäû.

Ïàâëîäàð îáëûñû òàó-êåíøiëåðiíi¼ ê´ìiðäi
ñàòóû æîñïàðºà ¢àðàºàíäà 14%-êå ´ñòi, 2003
æûëû îíû 30 ìëí. òîííàºà æ³íå îäàí äà
ê´ïêå æåòêiçå ê´áåéòó æîñïàðëàíûï îòûð.

Ñîíûìåí áiðãå, òàáèºè (æàíàðìàé) ãàç
´íäiðó òèiñòi êåí îðûíäàðûíäà ãàçäû¼ ¢àò-
¢àò ¢ûñûìûíû¼, òàáèºè èiñiíi¼ ò´ìåíäåói
í³òèæåñiíäå Ìà¼ºûñòàó îáëûñûíäà 18,7%-êå
´ñòi.

Ì¾íàé ´íäiðóäi ê´áåéòóãå áàéëàíûñòû
Ìà¼ºûñòàó, Àòûðàó, Î¼ò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îá-
ëûñòàðûíäà ì¾íàé ´íiìäåðiíi¼: æàíàðìàéäû¼,
ãàçîéëåé, ìàçóò æ³íå êîêñòû¼ ´íäiðiñi ´ñòi.

¥¼äåó ´íåðê³ñiái ´íäiðiñiíi¼ ê´ëåìi ò¾òàñ-
òàé àëºàíäà àéìà¢òàð áîéûíøà (À¢ìîëà
æ³íå Àòûðàó îáëûñòàðûíäà áàðûíøà ´ñó,
òèiñiíøå � 9,8% æ³íå 25%) ê´áåéäi. Òåê
Ìà¼ºûñòàó, Áàòûñ ¡àçà¢ñòàí îáëûñòàðûíäà
æ³íå Àñòàíà ¢àëàñûíäà òèiñiíøå 23,9%, 4,4%,
2,7%-êå ò´ìåíäåäi. Åãåð Àñòàíà ¢àëàñûíäà
´¼äåó ´íåðê³ñiáiíi¼ ò´ìåíäåói òàìà¢ ´íiì-
äåðiíi¼ 6,3%-êå ¢ûñ¢àðóû åñåáiíåí áîëñà,
Ìà¼ºûñòàó îáëûñûíäà àóûë øàðóàøûëûºû
´íiìäåðií ´¼äåóäi¼ 21,2%-êå àçàþûíàí áîëäû,
îáëûñòû¼ iði ê³ñiïîðûíäàðûíû¼ òàïñûðûñ
ê´ëåìiíi¼ ¢ûñ¢àðóûíà áàéëàíûñòû æ¾ìûñ
êèiìäåðií øûºàðóäû¼ àçàþû åñåáiíåí õèìèÿ
´íåðê³ñiái ´íäiðiñi 45,9%-êå, ìàøèíà ¢¾ðûëû-
ñû 31,5%-êå, òî¢ûìà æ³íå òiãií ´íåðê³ñiái
74,9%-êå ¢ûñ¢àðäû.

Æå¼ië ´íåðê³ñiï ´íäiðiñi Áàòûñ ¡àçà¢ñòàí
îáëûñûíäà (-35,5%), Æàìáûë îáëûñûíäà (-24,1%),
Î¼ò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëûñûíäà (-17,5%) ò´-
ìåíäåäi, ñîë óà¢ûòòà Àòûðàó îáëûñûíäà åðëåð
êèiìií, ò´ñåê îðûí æàéìàëàðûí æ³íå ê´ð-
ïåëåðäi øûºàðóäû¼ ´ñói åñåáiíåí òî¢ûìà æ³íå
òiãií ´íåðê³ñiái 2,2 åñåãå ê´áåéäi.

Ñîëò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëûñûíäà àóûë
øàðóàøûëûºû ´íiìäåðií (¾í òàðòó, ñ¿ò, åò)
´¼äåó ñàëàñûíäà áàÿó äàìûäû. Îíû¼ íà¢òû
ê´ëåìi 2002 æûëºû I òî¢ñàíäàºû (100,2%)
äå¼ãåéäå ¢àëäû, àë ´íåðê³ñiï ñàëàñû ¢¾ðû-
ëûìûíäàºû ¿ëåñi 40,4%-òåí 38,4%-êå ò´-
ìåíäåäi. Îñû ñàëàíû¼ äèíàìèêàëû¢ ´ñóiíå
70�80%-êå æåðãiëiêòi ´íiììåí òîëòûðûëºàí
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îáúåì åå îñòàëñÿ ïðàêòè÷åñêè íà óðîâíå
I êâàðòàëà 2002 ãîäà (100,2%), à äîëÿ â
ñòðóêòóðå ïðîìûøëåííîñòè îáëàñòè ñíèçèëàñü
ñ 40,4% äî 38,4%. Äèíàìè÷íîìó ðàçâèòèþ ýòîé
îòðàñëè ïðåïÿòñòâîâàëè îãðàíè÷åííîñòü ðûí-
êà ñáûòà ïðîäóêöèè âíóòðè îáëàñòè èç-çà
íèçêîãî ïîêóïàòåëüñêîãî ñïðîñà, êîòîðûé
çàïîëíåí ìåñòíîé ïðîäóêöèåé íà 70�80%, è åå
îòãðóçêà ïðîèçâîäèòñÿ â 21 ãîðîä ðåñïóáëèêè
è ñìåæíûå îáëàñòè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Â ìåòàëëóðãè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè è
îáðàáîòêå ìåòàëëîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷-
íûì ïåðèîäîì 2002 ãîäà íàáëþäàëîñü ñíèæå-
íèå îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà â Þæíî-Êàçàõñòàí-
ñêîé (íà 18,4%), Æàìáûëñêîé (íà 9,2%)
îáëàñòÿõ è ã. Àëìàòû � íà 4%.

Ìàøèíîñòðîåíèå è ïðîèçâîäñòâî îáîðóäîâà-
íèÿ ïî ðåãèîíàì ðàçâèâàëîñü ðàçíîíàïðàâëåíî.
Åñëè â Àêìîëèíñêîé, Àëìàòèíñêîé îáëàñòÿõ
ïðîèçîøåë ðîñò ïðîèçâîäñòâà îòðàñëè íà 42,3%,
â 2 ðàçà ñîîòâåòñòâåííî, òî â Æàìáûëñêîé
îáëàñòè ôèçè÷åñêèé îáúåì ïðîèçâîäñòâà ìàøèí
è îáîðóäîâàíèÿ ñíèçèëñÿ íà 23,5% çà ñ÷åò
ïðèîñòàíîâëåíèÿ âûïóñêà ìàøèí äëÿ îòæèìà
áåëüÿ è ñîêðàùåíèÿ ñòèðàëüíûõ ìàøèí äëÿ
ïðà÷å÷íûõ. Òåìï ðîñòà ìàøèíîñòðîåíèÿ â
Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòè (5,3%) îñòàâàëñÿ
ñâÿçàííûì ñ ðàçâèòèåì íåôòåãàçîâîãî êîìïëåê-
ñà â ðåñïóáëèêå (äîëÿ ïîñòàâîê êðóïíûõ
ìàøèíîñòðîèòåëüíûõ çàâîäîâ îáëàñòè âåäóùèì
êîìïëåêñàì ðåñïóáëèêè ñîñòàâëÿåò äî 70%), à
òàêæå ñ èçãîòîâëåíèåì è ðåìîíòîì îáîðóäîâà-
íèÿ è çàï÷àñòåé äëÿ àãðîïðîìûøëåííîãî
êîìïëåêñà (çàâîäàìè îñâîåíî è ñåðèéíî ïðîèç-
âîäèòñÿ áîëåå 800 íàèìåíîâàíèé èçäåëèé
çàï÷àñòåé, óçëîâ è êîìïëåêòóþùèõ). Îäíàêî,
ñîêðàùåíèå ÷èñëà äîãîâîðîâ, çàêëþ÷åííûõ íà
ïîñòàâêó ïðîäóêöèè íåôòåãàçîâîìó è æåëåçíî-
äîðîæíîìó êîìïëåêñó, ñäåðæèâàëî òåìïû ðîñòà
ìåòàëëóðãè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè è îáðàáîò-
êè ìåòàëëîâ â îáëàñòè, ïðîèçâîäñòâà ýëåêòðè-
÷åñêîãî, òðàíñïîðòíîãî îáîðóäîâàíèÿ, ñîñòàâèâ-
øèõ 89�90% ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó 2002 ãîäà.

Ïðîèçâîäñòâî ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû
óâåëè÷èëîñü ïî âñåì ðåãèîíàì (îñîáåííî â
Ìàíãèñòàóñêîé � 15,9%, Ñåâåðî-Êàçàõñòàí-
ñêîé � 12,5%, ã. Àñòàíå � 17,8%), êðîìå
Æàìáûëñêîé îáëàñòè (-6,7%), ãäå ñíèçèëàñü
âûðàáîòêà ýëåêòðîýíåðãèè íà 42,4% èç-çà
íåñòàáèëüíîé ðàáîòû Æàìáûëñêîé ÃÐÝÑ.

Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî â I êâàðòàëå òåêóùåãî
ãîäà, âñëåäñòâèå îòñóòñòâèÿ öèêëà ðàáîò â
ðàñòåíèåâîäñòâå, ïðåäñòàâëåíî ðàçâèòèåì æèâîò-
íîâîäñòâà, ãäå óëó÷øèëèñü êàê êîëè÷åñòâåííûå,
òàê è êà÷åñòâåííûå ïîêàçàòåëè â ðåçóëüòàòå
âûïîëíåíèÿ ñåëüõîçïðîèçâîäèòåëÿìè ðÿäà ìå-
ðîïðèÿòèé ïî ïîâûøåíèþ ïðîäóêòèâíîñòè.

Ïðèðîñò ïîãîëîâüÿ êðóïíîãî ðîãàòîãî ñêîòà,
ñëîæèâøèéñÿ âûøå ñðåäíåðåñïóáëèêàíñêîãî çíà-
÷åíèÿ (7,1%), íàáëþäàëñÿ â Àëìàòèíñêîé, Âîñòî÷-
íî-Êàçàõñòàíñêîé, Æàìáûëñêîé, Êàðàãàíäèíñêîé,
Ïàâëîäàðñêîé, Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòÿõ,

ðûíîêòà ñàòûï àëó ñ¾ðàíûñûíû¼ ò´-
ìåíäiãiíåí îáëûñ iøiíäå ´íiìäi ´òêiçóäi¼
øåêòåóëi áîëóû êåäåðãi áîëäû æ³íå îíû
ðåñïóáëèêàíû¼ 21 ¢àëàñûíà æ³íå Ðåñåé
Ôåäåðàöèÿñûíû¼ ê´ðøiëåñ îáëûñòàðûíà æi-
áåðiëåäi.

Ìåòàëëóðãèÿ ´íåðê³ñiáiíäå æ³íå ìåòàëäàð-
äû ´¼äåóäå 2002 æûëäû¼ îñûíäàé êåçå¼iìåí
ñàëûñòûðºàíäà Î¼ò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëûñûíäà
(18,4%-êå), Æàìáûë îáëûñûíäà (9,2%-êå) æ³íå
Àëìàòû ¢àëàñûíäà 4%-êå ´íäiðiñ ê´ëåìiíi¼
ò´ìåíäåãåíi áàé¢àëäû.

Ìàøèíà ¢¾ðûëûñû æ³íå æàáäû¢òàð ´íäi-
ðiñi àéìà¢òàð áîéûíøà ³ð ò¿ðëi áàºûòòà
äàìûäû. Åãåð À¢ìîëà, Àëìàòû îáëûñòàðûíäà
ñàëà ´íäiðiñi, òèiñiíøå, 42,3%-êå æ³íå 2 åñåãå
´ññå, Æàìáûë îáëûñûíäà êið ñûºàòûí ìàøè-
íà øûºàðóäû òî¢òàòó æ³íå êið æóàòûí
ìàøèíàëàðäû øûºàðóäû ¢ûñ¢àðòó åñåáiíåí
ìàøèíà æ³íå æàáäû¢òàð ´íäiðiñi 23,5%-êå
ò´ìåíäåäi. Ñîëò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëûñûíäà
ìàøèíà ¢¾ðûëûñûíû¼ ´ñó ¢àð¢ûíû (5,3%)
ðåñïóáëèêàäàºû ì¾íàé ãàç êåøåíiíi¼ (îáëûñ-
òû¼ iði ìàøèíà ¢¾ðûëûñ çàóûòòàðûíû¼
ðåñïóáëèêàíû¼ æåòåêøi êåøåíäåðiíå æåòêiçó
¿ëåñi 70%-êå äåéií ¢¾ðàéäû) äàìóûíà, ñîí-
äàé-à¢ àãðî ´íåðê³ñiïòiê êåøåíäåð ¿øií
æàáäû¢òàð ìåí ¢îñàë¢û á´ëøåêòåðäi äàéûí-
äàó æ³íå æ´íäåóãå áàéëàíûñòû áîëäû (800-
äåí àñòàì ¢îñàë¢û á´ëøåêòåð, òîðàïòàð
æ³íå æèíà¢òàóøû á¾éûìäàðäû¼ àòàóûí
çàóûò èãåðãåí æ³íå øûºàðàäû). Áiðà¢,
ì¾íàé, ãàç æ³íå òåìið æîë êåøåíi ´íiìäåðií
æåòêiçóãå æàñàëºàí øàðòòàð ñàíûíû¼ ¢ûñ¢à-
ðóû 2002 æûëºû îñûíäàé êåçå¼ãå 89�90%-ií
¢¾ðàéòûí ìåòàëëóðãèÿ ´íåðê³ñiái ìåí ìå-
òàëë ´¼äåó, ýëåêòð ´íäiðiñi, ê´ëiê æàáäû¢òà-
ðûíû¼ ´ñó ¢àð¢ûíûí òåæåäi.

Ýëåêòð ¢óàòû, ãàç æ³íå ñó ´íäiðiñi
áàðëû¢ àéìà¢òàð áîéûíøà Æàìáûë ÃÐÝÑ
æ¾ìûñûíû¼ ò¾ðà¢òû áîëìàóûíàí ýëåêòð
¢óàòû 42,4%-êå ¢ûñ¢àðºàí Æàìáûë îáëûñûí
(-6,7%-êå) ¢îñïàºàíäà, (³ñiðåñå, Ìà¼ºûñòàó
îáëûñû � 15,9%, Ñîëò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëû-
ñûíäà � 12,5%, Àñòàíà ¢àëàñûíäà � 17,8%)
´ñòi.

Àºûìäàºû æûëäû¼ I òî¢ñàíûíäà àóûë
ùàðóàøûëûºû, ´ñiìäiê øàðóàøûëûºûíäàºû
æ¾ìûñ öèêëiíi¼ æî¢òûºûíàí, àóûë øàðóà-
øûëûºûí ´íäiðóøiëåðäi¼ ´íiìäiëiêòi àðò-
òûðó æ´íiíäåãi áið¢àòàð iñ-øàðàëàð îðûí-
äàóû í³èòèæåñiíäå ñàí æàºûíàí äà ñàïà
æàºûíàí äà ìàë øàðóàøûëûºûíû¼ äàìóû
æà¢ñàðäû.

Îðòàøà ðåñïóáëèêàëû¢ äå¼ãåéäåí (7,1%)
æîºàðû ¢àëûïòàñ¢àí iði ¢àðà ìàë áàñûíû¼
´ñiìi Àëìàòû, Øûºûñ ¡àçà¢ñòàí, Æàìáûë,
¡àðàºàíäû, Ïàâëîäàð, Î¼ò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí
îáëûñòàðûíäà, àë å¼ æîºàðû ´ñiì Àëìàòû
¢àëàñûíäà (14,8%), å¼ ò´ìåíãi � ¡îñòàíàé
îáëûñûíäà � 1,9% áàé¢àëäû. ¡îé ìåí åøêi
áàñûíû¼ ´ñói áîéûíøà Æàìáûë îáëûñû �
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ïðè÷åì ìàêñèìàëüíûé ðîñò îòìå÷àåòñÿ â ã. Àë-
ìàòû (14,8%), ìèíèìàëüíûé � â Êîñòàíàéñêîé
îáëàñòè � 1,9%. Ïî ðîñòó ãîëîâ îâåö è êîç
ëèäèðóåò Æàìáûëñêàÿ îáëàñòü � 20,4% (ñðåäíå-
ðåñïóáëèêàíñêîå çíà÷åíèå 9,7%), â ã. Àëìàòû
ïðîèçîøëî ñíèæåíèå íà 14,3%. Ìàêñèìàëüíûé
òåìï ðîñòà ïîãîëîâüÿ ëîøàäåé ñëîæèëñÿ
â ã. Àñòàíå � 66,7%, â Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêîé,
Ìàíãèñòàóñêîé îáëàñòÿõ íàáëþäàëîñü èõ ñíèæå-
íèå íà 7,7%, 0,4% ñîîòâåòñòâåííî. Ïî ðàçâåäåíèþ
ïòèö ëèäèðóþò Àëìàòèíñêàÿ (43,1%) Àêòþáèíñ-
êàÿ (20,7%) Êàðàãàíäèíñêàÿ (17,3%), Þæíî-
Êàçàõñòàíñêàÿ (26,4%) îáëàñòè, ïðè÷åì ðåçêîå
ñíèæåíèå ÷èñëåííîñòè ïòèö ïðîèçîøëî â
Ìàíãèñòàóñêîé, Àòûðàóñêîé è ã. Àëìàòû íà
73,2%, 26,2%, 20,3% ñîîòâåòñòâåííî.

Ðîñò ïðîèçâîäñòâà âûøå ñðåäíåðåñïóáëèêàí-
ñêèõ çíà÷åíèé îäíîâðåìåííî ïî âñåì âèäàì
ïðîäóêòîâ æèâîòíîâîäñòâà íàáëþäàëñÿ ëèøü â
Ïàâëîäàðñêîé îáëàñòè, ïðè÷åì ïî ïðîèçâîä-
ñòâó ìÿñà íå ïðîèçîøëî ñíèæåíèÿ íè â îäíîì
ðåãèîíå, ìîëîêà � òîëüêî â ã. Àëìàòû íà 11,8%,
ÿèö � óìåíüøåíèå â Àòûðàóñêîé, Âîñòî÷íî-
Êàçàõñòàíñêîé, Ìàíãèñòàóñêîé îáëàñòÿõ, ã. Àë-
ìàòû � íà 57,1%, 14,2%, 83,8%, 12,5% ñîîòâåò-
ñòâåííî. Çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå ÷èñëåííîñòè
ïòèö, à òàêæå ïðîèçâîäñòâà ÿèö â Ìàíãèñòàóñ-
êîé îáëàñòè ñâÿçàíî ñ ïðåêðàùåíèåì ôóíêöèî-
íèðîâàíèÿ ñî 2-ãî ïîëóãîäèÿ ïðîøëîãî ãîäà
åäèíñòâåííîé â ðåãèîíå ïòèöåôàáðèêè.

Ìíîãîçàòðàòíîñòü è äëèííûé ïðîèçâîäñòâåí-
íûé öèêë, à òàêæå öåíîâàÿ çàâèñèìîñòü ïðè
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè âûçûâàþò óáûòî÷íîñòü
ïðåäïðèÿòèé ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, è â I êâàðòàëå
2003 ãîäà ýòà òåíäåíöèÿ óñèëèëàñü. Ê ïðèìåðó,
â Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòè èç îáùåãî ÷èñëà
óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé 63% ñåëüñêîõîçÿéñòâåí-
íûå, íà êîòîðûõ ñîñðåäîòî÷åíî áîëåå 97 ìëí.
óáûòêîâ. Ðîñò ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà â îáëàñòè
ñäåðæèâàåòñÿ íåâûïîëíåíèåì êîìïëåêñà äîðîãî-
ñòîÿùèõ àãðîòåõíè÷åñêèõ ìåðîïðèÿòèé ïî âîçäå-
ëûâàíèþ êóëüòóð è ñëàáîé ìàòåðèàëüíîé áàçîé
êðåñòüÿíñêèõ õîçÿéñòâ, ñïåöèàëèçèðóþùèõñÿ íà
âûðàùèâàíèè çåðíîâûõ êóëüòóð.

Â îòëè÷èå îò ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, òðåáóþùå-
ãî â ñèëó ñâîåé çàâèñèìîñòè îò ïðèðîäíî-
êëèìàòè÷åñêèõ óñëîâèé ãîñóäàðñòâåííîé ïîä-
äåðæêè, â ïðîìûøëåííîì ñåêòîðå èíâåñòèöèè â
îñíîâíîé êàïèòàë ôèíàíñèðóþòñÿ â ïîäàâëÿþ-
ùåì áîëüøèíñòâå çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ, çà èñêëþ÷åíèåì
Àòûðàóñêîé, Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòåé,
ãäå áîëüøóþ äîëþ ñîñòàâëÿþò èíîñòðàííûå
èíâåñòèöèè, â òî âðåìÿ êàê â Æàìáûëñêîé
îáëàñòè (åäèíñòâåííîì ðåãèîíå â ðåñïóáëèêå)
ïðåîáëàäàþò èñòî÷íèêè ðåñïóáëèêàíñêîãî áþä-
æåòà. Èìåííî â ýòîé îáëàñòè, íåñìîòðÿ íà
íèçêèé óðîâåíü èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë
(0,6% ê ðåñïóáëèêàíñêîìó îáúåìó), ñëîæèëñÿ
ìàêñèìàëüíûé ðîñò ïî ñðàâíåíèþ ñ I êâàð-
òàëîì 2002 ãîäà 94,1%. Â Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêîé
îáëàñòè ïðè âûñîêîé äîëå â ðåñïóáëèêàíñêîì

20,4%-ïåí àëäà êåëåäi (îðòàøà ðåñïóáëèêàëû¢
äå¼ãåéi 9,7%), Àëìàòû ¢àëàñûíäà 14,3%-êå
ò´ìåíäåó áîëäû. Æûë¢û áàñû ´ñóiíi¼ å¼
æîºàðû ¢àð¢ûíû Àñòàíàäà � 66,7%-êå ´ñòi, àë
Áàòûñ ¡àçà¢ñòàí, Ìà¼ºûñòàó îáëûñòàðûíäà
òèiñiíøå 7,7%-êå, 0,4%-êå ò´ìåíäåäi. ¡¾ñ
´ñiðóäåí Àëìàòû (43,1%), À¢ò´áå (20,7%),
¡àðàºàíäû (017,3%), Î¼ò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí
(26,4%) îáëûñòàðû àëäà, ñîíûìåí áiðãå Ìà¼ºû-
ñòàó, Àòûðàó æ³íå Àëìàòû ¢àëàñûíäà
òèiñiíøå 73,2%, 26,2%, 20,3%-êå ¢¾ñ ñàíû ê¿ðò
ò´ìåíäåï êåòòi.

Ìàë øàðóàøûëûºû ´íiìäåðiíi¼ áàðëû¢
ò¿ðëåði áîéûíøà ´íäiðiñòi¼ îðòàøà ðåñïóá-
ëèêàëû¢ äå¼ãåéäåí æîºàðû ´ñói òåê Ïàâëî-
äàð îáëûñûíäà áàé¢àëäû, ñîíûìåí áiðãå åò
´íäiðiñi áîéûíøà áiðäå áið àéìà¢òà ò´ìåíäåó
áîëºàí æî¢, ñ¿ò � òåê Àëìàòû ¢àëàñûíäà
11,8%-êå, æ¾ìûðò¢à � Àòûðàó, Øûºûñ ¡àçà¢-
ñòàí, Ìà¼ºûñòàó îáëûñòàðûíäà, Àëìàòû ¢à-
ëàñûíäà � òèiñiíøå 57,1%, 14,2%, 83,8%,
12,5%-êå ò´ìåíäåäi. Ìà¼ºûñòàó îáëûñûíäà
¢¾ñ ñàíûíû¼, ñîíäàé-à¢ æ¾ìûðò¢à ´íäiðiñi-
íi¼ áiðøàìà àçàþû ´òêåí æûëäû¼ 2-æàðòû
æûëäûºûíàí áàñòàï àéìà¢òàºû æàëºûç ¢¾ñ
ôàáðèêàñûíû¼ æ¾ìûñûí òî¢òàòóûíà áàéëà-
íûñòû áîëäû.

Ê´ï øûºûíäû æ³íå ¾çà¢ ´íäiðiñòiê öèêë,
ñîíäàé-à¢ ´íiìäi ñàòó êåçiíäåãi áàºà ò³óåë-
äiëiãi àóûë øàðóàøûëûºû ê³ñiïîðûíäàðûí
øûºûíºà ¾øûðàòàäû æ³íå 2003 æûëºû
I òî¢ñàíäà îñû ¿ðäiñ ê¿øåéäi. Ìûñàëû,
Ñîëò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëûñûíäà øûºûíºà
¾øûðàºàí ê³ñiïîðûíäàðäû¼ 63%-i 97 ìëí.
àñòàì øûºûí øåêêåí àóûë øàðóàøûëû¢
ê³ñiïîðûíäàðû. Îáëûñòà àóûë øàðóàøûëûºû-
íû¼ ´ñói ä³íäi-äà¢ûëäàðäû ´ñiðó æ´íiíäåãi
¢ûìáàò àãðî òåõíèêàëû¢ iñ-øàðàëàð êåøåíií
îðûíäàìàó æ³íå ä³íäi-äà¢ûëäàðäû ´ñiðóãå
ìàìàíäàíäûðûëºàí øàðóà ¢îæàëû¢òàðûíû¼
íàøàð ìàòåðèàëäû¢ áàçàëàðû ñåáåï áîëûï
îòûð.

¥çäåðiíi¼ òàáèºè-êëèìàòòû¢ æàºäàéëàðûíà
áàéëàíûñòû ìåìëåêåòòiê ¢îëäàó ¢àæåò åòåòií
àóûë øàðóàøûëûºûíàí ´íåðê³ñiï ñåêòîðû-
íû¼ àéûðìàøûëûºû, îëàð íåãiçãi êàïèòàëºà
èíâåñòèöèÿëàð ê´ïøiëiê æàºäàéäà øàðóàøû-
ëû¢ ñóáúåêòiëåðiíi¼ ìåíøiêòi ¢àðàæàòòàðû
åñåáiíåí ¢àðæûëàíäûðûëàäû. Á¾ºàí ¿ëåñiíi¼
ê´áií øåòåë èíâåñòèöèÿëàðû ¢¾ðàéòûí Àòû-
ðàó, Áàòûñ ¡àçà¢ñòàí îáëûñòàðû åíáåéäi, àë
Æàìáûë îáëûñûíäà (ðåñïóáëèêàäàºû æàëºûç
îáëûñ) ðåñïóáëèêàëû¢ áþäæåò áàñûì. Îñû
îáëûñòà, íåãiçãi êàïèòàëºà èíâåñòèöèÿíû¼
ò´ìåíãi äå¼ãåéiíå (ðåñïóáëèêàëû¢ ê´ëåìãå
0,6%) ¢àðàìàñòàí, 2002 æûëºû I òî¢ñàíìåí
ñàëûñòûðºàíäà å¼ æîºàðºû ´ñiì 94,1%-êå
¢àëûïòàñòû. Áàòûñ ¡àçà¢ñòàí îáëûñûíäà
ðåñïóáëèêàëû¢ ê´ëåìäå íåãiçãi êàïèòàëºà
(14,7%) èíâåñòèöèÿëàðäû¼ æîºàðû ¿ëåñi
êåçiíäå ´òêåí æûëäû¼ òèiñòi êåçå¼iíå 20,1%-êå
ò´ìåíäåãåíi áàé¢àëäû.
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îáúåìå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë (14,7%)
íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå íà 20,1% ê ñîîòâåòñòâóþ-
ùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà.

Èç îáùåãî îáúåìà èíâåñòèöèé ïðåîáëàäàþ-
ùàÿ ÷àñòü ïðèõîäèòñÿ íà ïîêóïêó îáîðóäîâà-
íèÿ, ìàøèí, èíñòðóìåíòà, èíâåíòàðÿ, ñòðîè-
òåëüñòâî è êàïèòàëüíûé ðåìîíò çäàíèé,
ñîîðóæåíèé. Ïðèîðèòåòíûìè îòðàñëÿìè ïî
îñâîåíèþ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë
ÿâëÿëèñü ãîðíîäîáûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü,
òðàíñïîðò è ñâÿçü, îïåðàöèè ñ íåäâèæèìûì
èìóùåñòâîì, òîðãîâëÿ è ðåìîíò àâòîìîáèëåé,
èçäåëèé äîìàøíåãî ïîëüçîâàíèÿ.

Â áîëüøèíñòâå ðåãèîíîâ íàáëþäàåòñÿ óâå-
ëè÷åíèå îáúåìîì èíâåñòèöèé â æèëèùíîå
ñòðîèòåëüñòâî (ã. Àëìàòû � â 3,1 ðàçà,
Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàíñêàÿ, Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêàÿ
îáëàñòè � â 1,7, 1,5 ðàçà ñîîòâåòñòâåííî,
Àòûðàóñêàÿ îáëàñòü � íà 21,4%). Ôèíàíñèðîâà-
íèå â îñíîâíîì îñóùåñòâëÿëîñü çà ñ÷åò
ñðåäñòâ èíäèâèäóàëüíûõ çàñòðîéùèêîâ.

Âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü ïðåä-
ïðèÿòèé íà ôîíå áëàãîïðèÿòíîé îáùåé ýêîíî-
ìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ðåãèîíàõ ðàçâèâàëàñü
ïîçèòèâíî. Ïî îáúåìó âíåøíåòîðãîâîãî îáîðî-
òà ëèäèðîâàëè Àòûðàóñêàÿ îáëàñòü (552,8 ìëí.
äîëë. ÑØÀ), ã. Àëìàòû (510,1 ìëí. äîëë. ÑØÀ),
Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêàÿ (264,4 ìëí. äîëë. ÑØÀ),
Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàíñêàÿ (246 ìëí. äîëë. ÑØÀ)
îáëàñòè. Ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà â öåëîì ïî
ðåãèîíàì ñëîæèëîñü ïîëîæèòåëüíûì, çà èñ-
êëþ÷åíèåì ã. Àëìàòû (-286,1 ìëí. äîëë. ÑØÀ).

Òðàäèöèîííûìè âèäàìè ýêñïîðòèðóåìîé
ïðîäóêöèè îñòàþòñÿ íåôòü, ãàç è ãàçîâûé
êîíäåíñàò, ïðîäóêòû æèâîòíîãî è ðàñòèòåëüíî-
ãî ïðîèñõîæäåíèÿ, íåáëàãîðîäíûå ìåòàëëû è
èçäåëèÿ èç íèõ, äðàãîöåííûå ìåòàëëû, õèìè-
÷åñêàÿ ïðîäóêöèÿ, ïëàñòìàññû, êàó÷óê. Â òî-
âàðíîé ñòðóêòóðå èìïîðòà ïðåîáëàäàþò ìàøè-
íû, îáîðóäîâàíèå, òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà è
ïðèáîðû, õèìè÷åñêàÿ ïðîäóêöèÿ, ìèíåðàëüíûå
ïðîäóêòû, ãîòîâûå ïðîäóêòîâûå òîâàðû.

Ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè îñóùåñòâëÿþòñÿ â
ñòðàíû ÑÍÃ, Êèòàé, ÑØÀ, Èòàëèþ, Òóðöèþ,
Ýñòîíèþ. Íàáëþäàåòñÿ àêòèâíûé ýêñïîðò çåð-
íîâûõ â ñòðàíû Åâðîïû è Àçèè (Ôðàíöèÿ,
Áåëüãèÿ, Ñàóäîâñêàÿ Àðàâèÿ, Òóíèñ). Îñíîâíû-
ìè ïîñòàâùèêàìè èìïîðòèðîâàííîé ïðîäóêöèè
ÿâëÿþòñÿ Ðîññèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ, Ãåðìàíèÿ,
Èòàëèÿ, Êèòàé, Êîðåéñêàÿ Ðåñïóáëèêà, ÑØÀ.

Îäíèì èç ôàêòîðîâ ðàçâèòèÿ ðåàëüíîãî
ñåêòîðà ýêîíîìèêè âûñòóïàåò äèíàìè÷íîå ðàç-
âèòèå áàíêîâñêîãî ñåêòîðà. Ïðîäîëæèëàñü òåí-
äåíöèÿ ïîïîëíåíèÿ ðåñóðñíîé áàçû áàíêîâ è
ðîñòà èõ êðåäèòíîãî ïîòåíöèàëà çà ñ÷åò
ïðèòîêà âíóòðåííèõ ñáåðåæåíèé, çà èñêëþ÷åíè-
åì Êîñòàíàéñêîé, Ìàíãèñòàóñêîé Àòûðàóñêîé
îáëàñòåé è ã. Àñòàíû, ãäå ïðîèçîøëî óìåíüøå-
íèå îáúåìà ïðèâëå÷åííûõ äåïîçèòîâ ñîîòâåò-
ñòâåííî íà 23,5%, 32,5%, 10,2% è 14,7%.
Íàèáîëüøèé òåìï ðîñòà ñðåäñòâ íà äåïîçèòíûõ
ñ÷åòàõ áàíêîâ âòîðîãî óðîâíÿ íàáëþäàëñÿ

Èíâåñòèöèÿíû¼ æàëïû ê´ëåìiíi¼ áàñûì
á´ëiãi æàáäû¢òàð, ìàøèíàëàð, ¢¾ðàëäàð,
ì¿ê³ììàë ñàòûï àëóºà, ¢¾ðûëûñ æ³íå
¿éëåðäi, ºèìàðàòòàðäû ê¿ðäåëi æ´íäåóãå
òèåñiëi. Íåãiçãi êàïèòàëºà èíâåñòèöèÿëàðäû
èãåðó áîéûíøà áàñûì ñàëàëàð òàó-êåí ´íäiðó
´íåðê³ñiái, ê´ëiê æ³íå áàéëàíûñ, æûëæûìàé-
òûí ì¿ëiêïåí îïåðàöèÿëàð, ñàóäà æ³íå
àâòîìîáèëü, ¿éäå ïàéäàëàíûëàòûí á¾éûìäàð-
äû æ´íäåó áîëûï òàáûëàäû.

Ê´ïòåãåí àéìà¢òàðäà ò¾ðºûí ¿é ¢¾ðûëû-
ñûíà èíâåñòèöèÿëàð ê´ëåìiíi¼ ´ñêåíi áàé¢àë-
äû (Àëìàòû ¢àëàñûíäà � 3,1 åñåãå, Øûºûñ
¡àçà¢ñòàí, Ñîëò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëûñòàðûí-
äà � òèiñiíøå 1,7, 1,5 åñåãå, Àòûðàó îáëûñûí-
äà � 21,4%-êå). ¡àðæûëàíäûðó íåãiçiíåí æåêå
ñàëóøûëàðäû¼ ¢àðàæàòòàðû åñåáiíåí æ¿çåãå
àñûðûëäû.

Àéìà¢òàðäà ¢îëàéëû æàëïû ýêîíîìèêàëû¢
àõóàëäû¼ áàðûñûíäà ê³ñiïîðûíäàðäû¼ ñûðò-
¢û ýêîíîìèêàëû¢ ¢ûçìåòi î¼ ¿ðäiñïåí äàìû-
äû. Ñûðò¢û ñàóäà àéíàëûñû ê´ëåìi áîéûíøà
Àòûðàó îáëûñû (264,4 ìëí. À¡Ø äîëë.),
Àëìàòû ¢àëàñû (510,1 ìëí. À¡Ø äîëë.), Áàòûñ
¡àçà¢ñòàí îáëûñû (264,4 ìëí. À¡Ø äîëë.),
Øûºûñ ¡àçà¢ñòàí îáëûñû (246 ìëí. À¡Ø
äîëë.) àëºà øû¢òû. Ñàóäà áàëàíñûíû¼ ñàëüäî-
ñû ò¾òàñòàé àëºàíäà àéìà¢òàð áîéûíøà,
Àëìàòû ¢àëàñûí ¢îñïàºàíäà (-286,1 ìëí. À¡Ø
äîëë.), î¼ áîëûï ¢àëûïòàñòû.

Ýêñïîðò¢à øûºàðûëàòûí ä³ñò¿ðëi òàóàð-
ëàð ì¾íàé, ãàç æ³íå ãàç êîíäåíñàíòû, ìàë
æ³íå ´ñiìäiê ´íiìäåði, æàé ìåòàëë æ³íå
îëàðäàí æàñàëºàí á¾éûìäàð, ¢ûìáàò ìåòàë-
äàð, õèìèÿëû¢ ´íiìäåð, ïëàññòìàññàëàð, êàó-
÷óê áîëûï òàáûëàäû. Èìïîðòòû¼ òàóàð
¢¾ðûëûìûíäà ìàøèíàëàð, æàáäû¢òàð, ê´ëiê
¢¾ðàëäàðû æ³íå àñïàïòàð, õèìèÿëû¢ ´íiìäåð,
ìèíåðàëäû ´íiìäåð, äàéûí òàìà¢ ´íiìäåði
áàñûì.

Ýêñïîðòòû¢ æåòêiçiëiìäåð ÒÌÄ åëäåðiíå,
¡ûòàéºà, À¡Ø-¢à, Èòàëèÿºà, Ò¿ðêèÿºà, Ýñòî-
íèÿºà æ¿çåãå àñûðûëàäû. Åóðîïà æ³íå Àçèÿ
åëäåðiíå (Ôðàíöèÿ, Áåëüãèÿ, Ñàóä Àðàâèÿñû,
Òóíèñ) àñòû¢òû¼ áåëñåíäi ýêñïîðòû áàé¢àëäû.
Èìïîðò ´íiìäåðiíi¼ íåãiçãi æåòêiçóøiëåði
Ðåñåé Ôåäåðàöèÿñû, Ãåðìàíèÿ, Èòàëèÿ, ¡û-
òàé, Êîðåÿ Ðåñïóáëèêàñû, À¡Ø áîëûï òàáû-
ëàäû.

Ýêîíîìèêàíû¼ íà¢òû ñåêòîðûíû¼ äàìó
ôàêòîðëàðûíû¼ áiði áàíê ñåêòîðûíû¼ äèíà-
ìèêàëû¢ äàìóû áîëàäû. Áàíêòåðäi¼ ðåñóð-
ñòû¢ áàçàëàðûí òîëû¢òûðó æ³íå îëàðäû¼
êðåäèòòiê ïîòåíöèàëûíû¼ ´ñó ¿ðäiñòåði òàð-
òûëºàí äåïîçèòòåð ê´ëåìiíi¼ òèiñiíøå 23,5%,
32,5%, 10,2% æ³íå 14,7%-êå ò´ìåíäåãåí ¡îñòà-
íàé, Ìà¼ºûñòàó, Àòûðàó îáëûñòàðû æ³íå
Àëìàòû ¢àëàñûí ¢îñïàºàíäà, iøêi à¢øà
æèíàºû àºûíû åñåáiíåí îäàí ³ði æàëºàñòû.
Åêiíøi äå¼ãåéäåãi áàíêòåðäi¼ äåïîçèò øîòòà-
ðûíäà ¢àðàæàòòàð ´ñóiíi¼ àéòàðëû¢òàé ¢àð-
¢ûíû Àñòàíà ¢àëàñû ìåí ¡ûçûëîðäà îáëû-
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â ã. Àñòàíå è Êûçûëîðäèíñêîé îáëàñòè, ãäå
ïðèðîñò ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòà-
ëîì ñîñòàâèë ñîîòâåòñòâåííî 29,5% è 23,3%.
Â äðóãèõ îáëàñòÿõ óâåëè÷åíèå áûëî ìåíåå
çíà÷èòåëüíûì, à â Ìàíãèñòàóñêîé è Àêòþáèíñ-
êîé îáëàñòÿõ ïðîèçîøëî ñíèæåíèå îñòàòêîâ
ñðåäñòâ íà äåïîçèòíûõ ñ÷åòàõ ïî ñðàâíåíèþ ñ
íà÷àëîì ãîäà (ñîîòâåòñòâåííî íà 0,7%, è 15,8%).

Ïðè ðàññìîòðåíèè äåïîçèòíîé áàçû ïî òèïó
âêëàä÷èêà, íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî â íåêîòî-
ðûõ ðåãèîíàõ äåïîçèòû ôèçè÷åñêèõ ëèö
ñîñòàâëÿþò áîëåå 90% â ñòðóêòóðå äåïîçèòíîãî
ïîðòôåëÿ (Ïàâëîäàðñêàÿ, Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêàÿ,
Æàìáûëñêàÿ, Àëìàòèíñêàÿ îáëàñòè, ã. Àëìàòû),
â äðóãèõ îáëàñòÿõ � áîëåå 70% îò îáùåãî
îáúåìà äåïîçèòîâ. Â ã. Àñòàíå è â Êûçûëîð-
äèíñêîé îáëàñòè âêëàäû íàñåëåíèÿ ñîñòàâëÿþò
ëèøü 28,6%, 48,5% îò îáùåãî îáúåìà äåïîçèòîâ
ñîîòâåòñòâåííî.

Â ðÿäå ðåãèîíîâ ïðè âûáîðå âëîæåíèÿ
ñðåäñòâ íà ñðî÷íûå âêëàäû íàñåëåíèå îòäàåò
ïðåäïî÷òåíèå âêëàäàì â èíîñòðàííîé âàëþòå.
Òàê, â Æàìáûëñêîé îáëàñòè âàëþòíûå âêëàäû
íàñåëåíèÿ ñîñòàâèëè 64,7%, â Ïàâëîäàðñêîé �
60,6%, â ã. Àëìàòû � 80%.

Äèíàìèêà îáúåìîâ äåïîçèòîâ íà äóøó
íàñåëåíèÿ ïðåäñòàâëåíà â òàáëèöå 1.

ñûíäà áàé¢àëäû, îëàðäà ´ñiì ´òêåí òî¢ñàíìåí
ñàëûñòûðºàíäà òèiñiíøå 29,5% æ³íå 23,3%
¢¾ðàäû. Áàñ¢à îáëûñòàðäà ê´ðñåòêiøòåð á¾äàí
ò´ìåí áîëäû, àë Ìà¼ºûñòàó æ³íå À¢ò´áå
îáëûñòàðûíäà äåïîçèò øîòòàðûíäà æûë áàñû-
ìåí ñàëûñòûðºàíäà ¢àðàæàò ¢àëäû¢òàðû
ò´ìåíäåäi (òèiñiíøå 0,7% æ³íå 15,8%).

Ñàëûìøûíû¼ ò¿ði áîéûíøà äåïîçèò áàçà-
ñûí ¢àðàºàí êåçäå êåéáið àéìà¢òàðäà äåïî-
çèò ïîðòôåëiíäåãi æåêå ò¾ëºàëàðäû¼ äå-
ïîçèòòåði 90%-òåí àñòàìûí ¢¾ðàäû (Ïàâëî-
äàð, Ñîëò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí, Æàìáûë, Àëìàòû
îáëûñòàðûíäà, Àëìàòû ¢àëàñûíäà), àë áàñ¢à
îáëûñòàðäà � äåïîçèòòåðäi¼ æàëïû ê´ëåìiíi¼
70%-íåí àñòàì áîëäû. Àñòàíà ¢àëàñû ìåí
¡ûçûëîðäà îáëûñûíäà õàëû¢òû¼ ñàëûìäàðû
æàëïû äåïîçèò ê´ëåìiíi¼ òèiñiíøå 28,6%,
48,5% ºàíà ¢¾ðàéäû.

Êåéáið àéìà¢òàðäà ìåðçiìäi ñàëûìäàðºà
¢àðàæàòòàðûí ñàëóäû òà¼äàºàí êåçäå õàëû¢
øåòåë âàëþòàñûíäàºû ñàëûìäàðäû ¢àëàéäû.
Ñîíûìåí, õàëû¢òû¼ øåòåë âàëþòàñûíäàºû
ñàëûìäàðû Æàìáûë îáëûñûíäà 64,7%, Ïàâëî-
äàð îáëûñûíäà � 60,6%, Àëìàòû ¢àëàñûíäà �
80% áîëäû.

1-êåñòåäå æàí áàñûíà øà¢¢àíäàºû äåïîçèò-
òåð ê´ëåìiíi¼ äèíàìèêàñû áåðiëãåí.

1-ÊÅÑÒÅ ÒÀÁËÈÖÀ 1

Æàí áàñûíà øà¢¢àíäàºû äåïîçèòòåð ê´ëåìi Îáúåì äåïîçèòîâ íà äóøó íàñåëåíèÿ
2003 æûëºû 1 ¢à¼òàð/ 2003 æûëºû 1 ñ³óið/

Íà 1 ÿíâàðÿ 2003 ãîäà Íà 1 àïðåëÿ 2003 ãîäà

Æàëïû Õàëû¢ Æàí áàñûíà Æàëïû Õàëû¢ Æàí áàñûíäà

Îáëûñòàð/ ê´ëåìi (ìû¼ øû¢¢àíäà* ê´ëåìi (ìû¼ øû¢¢àíäà*

Îáëàñòè (ìëí. òå¼ãå)/  àäàì)/ (ìû¼ òå¼ãå)/ (ìëí. òå¼ãå)/ àäàì)/ (ìû¼ òå¼ãå)/

Îáùèé Íàñåëåíèå Íà äóøó Îáùèé Íàñåëåíèå Íà äóøó

 îáúåì (òûñ. íàñåëåíèÿ* îáúåì (òûñ. íàñåëåíèÿ*

(ìëí. òåíãå) ÷åëîâåê) (òûñ. òåíãå) (ìëí. òåíãå) ÷åëîâåê) (òûñ. òåíãå)

À¢ìîëà/Àêìîëèíñêàÿ 3 309,7 748,2 4,4 3 588,2 747,8 4,8
À¢ò´áå/Àêòþáèíñêàÿ 14 374,8 668,3 21,5 13 037,3 669,2 19,5
Àëìàòû/Àëìàòèíñêàÿ 2 514,7 1 560,5 1,6 2 736,9 1 562,9 1,8
Àòûðàó/Àòûðàóñêàÿ 9 387,9 452 20,8 6 146,7 453,2 13,6
Øûºûñ ¡àçà¢ñòàí/
Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàíñêàÿ 18 781,6 1 466 12,8 19 803,1 1 463,1 13,5
Æàìáûë/Æàìáûëñêàÿ 4 273,2 979,5 4,4 4 402,2 980,4 4,5
Áàòûñ ¡àçà¢ñòàí/
Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêàÿ 5 610,1 601,9 9,3 6 111,4 602,6 10,1
¡àðàºàíäû/Êàðàãàíäèíñêàÿ 18 790 1 333,6 14,1 19 473,5 1 332,5 14,6
¡îñòàíàé/Êîñòàíàéñêàÿ 9 336,8 919,1 10,2 10 638,4 917,1 11,6
¡ûçûëîðäà/Êûçûëîðäèíñêàÿ 2 918,7 603,8 4,8 3 154,3 604,8 5,2
Ìàºûñòàó/Ìàíãèñòàóñêàÿ 5 462,9 338,5 16,1 5 600,9 341,3 16,4
Ïàâëîäàð/Ïàâëîäàðñêàÿ 8 414,8 748,7 11,2 9 092,6 747,7 12,2
Ñîëò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí/
Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêàÿ 4 404,9 682,1 6,5 4 918,8 680,2 7,2
Î¼ò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí/
Þæíî-Êàçàõñòàíñêàÿ 5 359,7 2 110,8 2,5 5 968,7 2 119,6 2,8
Àëìàòû ¢àëàñû/
ã. Àëìàòû 101 129,2 1 147,5 88,1 106 907,1 1 153,4 92,7
Àñòàíà ¢àëàñû/

ã. Àñòàíà 12 777,2 502 25,5 13 633,7 503 27,1

* Çåðòòåó æ³íå ñòàòèñòèêà äåïàðòàìåíòiíi¼ åñåïòåói áîéûíøà/ïî ðàñ÷åòàì Äåïàðòàìåíòà èññëåäîâàíèé è ñòàòèñòèêè
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Èñõîäÿ èç äàííîé òàáëèöû, ñàìûé âûñîêèé
ïîêàçàòåëü îáúåìà äåïîçèòîâ íà äóøó íàñåëå-
íèÿ � â ã. Àëìàòû, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ áîëåå
âûñîêèì ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ðåãèîíàìè
óðîâíåì äîõîäîâ íàñåëåíèÿ. Óâåëè÷åíèå äàííî-
ãî ïîêàçàòåëÿ ïðîèçîøëî â ã. Àëìàòû, ã. Àñ-
òàíå, Ïàâëîäàðñêîé îáëàñòè. Çíà÷èòåëüíîå
ñíèæåíèå íàáëþäàëîñü â Àòûðàóñêîé îáëàñòè
èç-çà ñîêðàùåíèÿ îáúåìà ïðèâëå÷åííûõ äåïî-
çèòîâ íàñåëåíèÿ íà 34,5%.

Ðîñò äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö â áîëüøèíñòâå
ðåãèîíîâ ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì ïîñòîÿííî ïðîâî-
äèìîé áàíêàìè âòîðîãî óðîâíÿ ðàçúÿñíèòåëüíîé
ðàáîòû â íàïðàâëåíèè óâåëè÷åíèÿ àêòèâíîñòè
íàñåëåíèÿ íà äåïîçèòíîì ðûíêå, ãàðàíòèé âîçâðà-
òà äåïîçèòîâ è èõ äîõîäíîñòè. Â óñëîâèÿõ
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñèñòåìû çàùèòû âêëàäîâ
ôèçè÷åñêèõ ëèö, äîâåðèå íàñåëåíèÿ ê íûíåøíåé
áàíêîâñêîé ñèñòåìå ïîâûøàåòñÿ. Ýòî çàìåòíî è ïî
òåìïàì ðîñòà ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûõ âêëàäîâ ïî
ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà. Òàê, çà îò÷åòíûé
ïåðèîä â Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòè ðîñò
âêëàäîâ ñî ñðîêîì îò 1 äî 3 ëåò ñîñòàâèë 17,4%,
ñâûøå 3 ëåò � 12%, â Ïàâëîäàðñêîé îáëàñòè �
ðîñò âêëàäîâ áîëåå 3 ëåò ñîñòàâèë 28%, â
Êîñòàíàéñêîé îáëàñòè � 10,3%.

Îäíàêî, â áîëüøèíñòâå ðåãèîíîâ ñîõðàíèëñÿ
âûñîêèé óäåëüíûé âåñ êðàòêîñðî÷íûõ äåïîçèòîâ
(Êàðàãàíäèíñêàÿ îáëàñòü � 62%, Çàïàäíî-Êàçàõ-
ñòàíñêàÿ � 73%, Æàìáûëñêàÿ � 76% è äð.). Îäíîé
èç âîçìîæíûõ ïðè÷èí âûñîêîãî èõ óäåëüíîãî
âåñà â I êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà ÿâëÿåòñÿ
íåêîòîðàÿ íåñòàáèëüíîñòü íà âàëþòíîì ðûíêå â
ðåçóëüòàòå âîåííûõ äåéñòâèé â Èðàêå.

Òåíäåíöèÿ óêðåïëåíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû
çàìåòíûì îáðàçîì îòðàçèëàñü íà ñíèæåíèè
óðîâíÿ äîëëàðèçàöèè äåïîçèòîâ. Äîëÿ âêëàäîâ â
òåíãå ïîâûñèëàñü â Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñ-
òè � â 2 ðàçà, Êûçûëîðäèíñêîé � íà 34%, â
Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêîé � íà 32,1%. Â ã. Àëìàòû
òàêæå ïðîèçîøëî íåêîòîðîå ñíèæåíèå äîëëàðî-
âûõ äåïîçèòîâ, íî äîëÿ âàëþòíûõ âêëàäîâ â
äåïîçèòíîì ïîðòôåëå áàíêîâ ãîðîäà ÿâëÿåòñÿ
ñàìîé âûñîêîé â ñòðàíå è ñîñòàâëÿåò 77%.
Â ðÿäå îáëàñòåé ðîñò âàëþòíûõ äåïîçèòîâ
ïðåâûøàë ïðèðîñò äåïîçèòîâ â òåíãå è íà 1
àïðåëÿ 2003 ãîäà äîëÿ äåïîçèòîâ â âàëþòå
ñîñòàâèëà áîëåå ïîëîâèíû âñåõ äåïîçèòîâ (Æàì-
áûëñêàÿ, Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêàÿ, Àêìîëèíñêàÿ
îáëàñòè). Çíà÷èòåëüíûé ðîñò óðîâíÿ äåïîçèòíîé
äîëëàðèçàöèè íàáëþäàëñÿ â Àêòþáèíñêîé è
Êîñòàíàéñêîé îáëàñòÿõ � ñîîòâåòñòâåííî íà 26%
è 23,7% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì.

Â îòäåëüíûõ ðåãèîíàõ íàáëþäàëñÿ ðîñò
ñðåäíåé ñòàâêè âîçíàãðàæäåíèÿ ïî äåïîçèòàì
ôèçè÷åñêèõ ëèö â òåíãå. Òàê, â ã. Àëìàòû �
îíà âîçðîñëà íà 0,2 ï. ï., â Êîñòàíàéñêîé
îáëàñòè � íà 1,3 ï. ï., â Âîñòî÷íî-
Êàçàõñòàíñêîé � íà 0,1 ï.ï. Ñàìîå çíà÷èòåëü-
íîå óâåëè÷åíèå ñðåäíåâçâåøåííûõ ñòàâîê
âîçíàãðàæäåíèÿ ïî äåïîçèòàì ïðîèçîøëî â
Àêòþáèíñêîé îáëàñòè, ãäå ïî âêëàäàì â òåíãå
çàôèêñèðîâàí ðîñò íà 3 ï. ï., à ïî âàëþòíûì
íà 1,2 ï. ï.

Îñû êåñòå íåãiçiíäå Àëìàòû ¢àëàñû æàí
áàñûíà øà¢¢àíäàºû äåïîçèòòåð ê´ëåìiíi¼ å¼
æîºàðû ê´ðñåòêiøiíå èå, á¾ë áàñ¢à àéìà¢òàð-
ìåí ñàëûñòûðºàíäà õàëû¢òû¼ êiðiñ äå¼ãåéiíi¼
æîºàðûëûºûìåí ò¿ñiíäiðiëåäi. Îñû ê´ðñåòêiø
Àëìàòû, Àñòàíà ¢àëàëàðûíäà æ³íå Ïàâëîäàð
îáëûñûíäà æîºàðû. Õàëû¢òû¼ òàðòûëºàí
äåïîçèòòåðiíi¼ 34,5%-êå ¢ûñ¢àðóû ñàëäàðûíàí
Àòûðàó îáëûñûíäà ò´ìåíäåó áàé¢àëäû.

Ê´ïòåãåí àéìà¢òàðäà æåêå ò¾ëºàëàð äå-
ïîçèòòåðiíi¼ ´ñói åêiíøi äå¼ãåéäåãi áàíêòåðäi¼
äåïîçèò ðûíîãûíäà õàëû¢òû¼ áåëñåíäiëiãií àðò-
òûðó, äåïîçèòòåðäi æ³íå îëàðäû¼ êiðiñòiëiãií
¢àéòàðó êåïiëäiãi áàºûòûíäà ò¿ñiíäiðó æ¾ìûñòà-
ðûí ò¾ðà¢òû æ¿ðãiçóiíi¼ í³òèæåñi áîëûï òàáû-
ëàäû. Æåêå ò¾ëºàëàðäû¼ ñàëûìäàðûí ¢îðºàó
æ¿éåñiíi¼ ¢ûçìåò iñòåói æàºäàéûíäà õàëû¢òû¼
áàíê æ¿éåñiíå ñåíiìi àðòóäà. Á¾ë æûë áàñûìåí
ñàëûñòûðºàíäà îðòà æ³íå ¾çà¢ ìåðçiìäi ñàëûì-
äàðäû¼ ´ñó ¢àð¢ûíûíàí äà ê´ðiíåäi. Ñîíûìåí,
åñåïòi êåçå¼äå Øûºûñ ¡àçà¢ñòàí îáëûñûíäà
ñàëûìäàðäû¼ ´ñói 1 æûëäàí 3 æûëºà äåéií 17,4%,
3 æûëäàí àñòàì � 12%, Ïàâëîäàð îáëûñûíäà � 3
æûëäàí àñòàì ñàëûìäàðäû¼ ´ñói 28%, ¡îñòàíàé
îáëûñûíäà � 10,3% áîëäû.

Àëàéäà, ê´ïòåãåí àéìà¢òàðäà ¢ûñ¢à ìåðçiìäi
äåïîçèòòåðäi¼ ¿ëåñ ñàëìàºû æîºàðû áîëäû
(¡àðàºàíäû îáëûñû � 62%, Áàòûñ ¡àçà¢ñòàí
îáëûñû � 73%, Æàìáûë îáëûñû � 76% æ³íå
ò. á.). Àºûìäàºû æûëäû¼ I òî¢ñàíûíäà îëàðäû¼
¿ëåñ ñàëìàºûíû¼ æîºàðû áîëóûíû¼ û¢òèìàë
ñåáåïòåðiíi¼ áiði Èðàêòàºû ³ñêåðè ³ðåêåòòåð
í³òèæåñiíäå âàëþòà ðûíîãûíäàºû êåéáið ò¾ðà¢-
ñûçäû¢ áîëûï òàáûëàäû.

½ëòòû¢ âàëþòàíû¼ íûºàþ ¿ðäiñi äîëëàð
äåïîçèòòåðiíi¼ ò´ìåíäåóiíå åä³óið ³ñåð åòòi.
Òå¼ãåäåãi ñàëûìäàðäû¼ ¿ëåñi Ñîëò¿ñòiê ¡àçà¢-
ñòàí îáëûñûíäà � 2 åñåãå, ¡ûçûëîðäà îáëûñûí-
äà � 34%-êå, Áàòûñ ¡àçà¢ñòàíäà � 32,1%-êå ´ñòi.
Àëìàòû ¢àëàñûíäà äà äîëëàðëû¢ äåïîçèòòåð
øàìàëû àçàéäû, áiðà¢ ¢àëà áàíêòåðiíi¼ äåïîçèò
ïîðòôåëiíäåãi âàëþòàëû¢ ñàëûìäàðäû¼ ¿ëåñi
åëäåãi å¼ æîºàðû ê´ðñåòêiøòi ê´ðñåòåäi æ³íå
77%-òi ¢¾ðàéäû. Áið¢àòàð îáëûñòàðäà âàëþòà-
ëû¢ äåïîçèòòåðäi¼ ¿ëåñi òå¼ãåëiê äåïîçèòòåðäåí
àñûï ò¿ñòi æ³íå 2003 æûëºû 1 ñ³óiðäå
âàëþòàëû¢ äåïîçèòòåð áàðëû¢ äåïîçèòòåðäi¼
æàðòûñûíàí ê´áií ¢¾ðàäû (Æàìáûë, Áàòûñ
¡àçà¢ñòàí, À¢ìîëà îáëûñòàðûíäà). Äîëëàð
äåïîçèòiíi¼ åä³óið ´ñói À¢ò´áå æ³íå ¡îñòàíàé
îáëûñòàðûíäà äà áàé¢àëäû � ´òêåí òî¢ñàíìåí
ñàëûñòûðºàíäà òèiñiíøå 26% æ³íå 23,7%.

Æåêåëåãåí àéìà¢òàðäà æåêå ò¾ëºàëàðäû¼
òå¼ãåäåãi äåïîçèòòåði áîéûíøà îðòàøà ñûéà¢û
ñòàâêàñûíû¼ ´ñêåíäiãi áàé¢àëäû. Ñîíûìåí, Àëìà-
òû ¢àëàñûíäà îë 0,2 ï. ï., ¡îñòàíàé îáëûñûíäà �
1,3 ï. ï., Øûºûñ ¡àçà¢ñòàí îáëûñûíäà � 0,1 ï. ï.-
ºà ´ñòi. Äåïîçèòòåð áîéûíøà îðòàøà àëûíºàí
ñûéà¢ûíû¼ å¼ æîºàðû ´ñói À¢ò´áå îáëûñûíäà
áîëäû, îíäà òå¼ãåäåãi ñàëûìäàð áîéûíøà ´ñiì 3
ï. ï.-êå, àë âàëþòàäàºû ñàëûìäàð áîéûíøà 1,2
ï. ï.-êå òiðêåëäi.

Ê´ïòåãåí îáëûñòàðäà äåïîçèòòiê áàçàíû¼ ´ñói
äåïîçèòòåð áîéûíøà îðòàøà àëûíºàí ñòàâêàíû¼
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Â áîëüøèíñòâå îáëàñòåé ðîñò äåïîçèòíîé áàçû
ïðîèñõîäèë íà ôîíå ñíèæåíèÿ ñðåäíåâçâåøåííûõ
ñòàâîê ïî äåïîçèòàì. Â Æàìáûëñêîé îáëàñòè ïî
äåïîçèòàì â òåíãå ñòàâêà ñíèçèëàñü íà 0,8 ï. ï.,
à ïî âàëþòíûì � íà 0,1 ï. ï., â ã. Àñòàíå �
ñîîòâåòñòâåííî íà 1,2 ï. ï. è íà 0,2 ï. ï.

Â I êâàðòàëå 2003 ãîäà â áîëüøèíñòâå
îáëàñòåé ñîõðàíèëàñü òåíäåíöèÿ óâåëè÷åíèÿ
îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ. Íàèáîëüøåå óâåëè÷åíèå
îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ ñ íà÷àëà ãîäà íàáëþäà-
ëîñü â Êûçûëîðäèíñêîé, Àòûðàóñêîé, Êàðàãàí-
äèíñêîé, Ìàíãèñòàóñêîé îáëàñòÿõ, ãäå ïðèðîñò
ñîñòàâèë ñîîòâåòñòâåííî 67%, 42%, 34% è 13,4%.
Ðîñò êðåäèòîâ îáúÿñíÿåòñÿ êàê óâåëè÷åíèåì
äåïîçèòíûõ ðåñóðñîâ, òàê è èñïîëüçîâàíèåì
èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ìåñòíûõ áþäæå-
òîâ, ðàñøèðåíèåì ìåæäóíàðîäíûõ ïðîãðàìì
ïî ëèíèÿì Åâðîïåéñêîãî Áàíêà Ðåêîíñòðóêöèè
è Ðàçâèòèÿ, Àçèàòñêîãî Áàíêà Ðàçâèòèÿ.

Â òî æå âðåìÿ çàìåòíîå ñíèæåíèå äåÿòåëü-
íîñòè áàíêîâ íà êðåäèòíîì ðûíêå îòìå÷åíî
â ã. Àñòàíå � íà 18% è â Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàíñêîé
îáëàñòè � íà 8,3%. Â Àêòþáèíñêîé, Çàïàäíî-
Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòÿõ ñíèæåíèå áûëî íåçíà÷è-
òåëüíûì è ñîñòàâèëî ñîîòâåòñòâåííî 1% è 5,1%.
Â Àêìîëèíñêîé îáëàñòè ðîñò ðåñóðñíîé áàçû è
àêòèâíàÿ êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà ôèëèàëîâ áàíêîâ
ïîçâîëèëè íàïðàâèòü â ýêîíîìèêó îáëàñòè
îáúåì êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ, ïðåâûøàþùèé â 2,3
ðàçà äåïîçèòíóþ áàçó ôèëèàëîâ áàíêîâ.

Â I êâàðòàëå 2003 ãîäà â íåêîòîðûõ
îáëàñòÿõ ñîõðàíèëñÿ âûñîêèé óäåëüíûé âåñ
êðåäèòîâ, âûäàííûõ â èíîñòðàííîé âàëþòå: â
Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêîé, Êûçûëîðäèíñêîé, Êîñ-
òàíàéñêîé, Àêòþáèíñêîé è Ñåâåðî-Êàçàõñòàí-
ñêîé îáëàñòÿõ ñîñòàâèë ñîîòâåòñòâåííî 55%,
80,6%, 57,5%, 57,1% è 65,4%. Äîñòàòî÷íî âûñîêàÿ
ñòåïåíü äîëëàðèçàöèè êðåäèòîâ ñâÿçàíà ñ
õåäæèðîâàíèåì áàíêàìè ñâîèõ àêòèâîâ îò
èçìåíåíèé âàëþòíîãî êóðñà. Êðîìå òîãî, ðîñò
îáúåìà âàëþòíûõ êðåäèòîâ ñâÿçàí ñ áîëåå
íèçêèìè ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè ïî íèì.

Â äðóãèõ îáëàñòÿõ äàííûé ïîêàçàòåëü íå
ïðåâûøàë 50%, à â îòäåëüíûõ ðåãèîíàõ íàáëþ-
äàëñÿ ðîñò êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå: â
Àòûðàóñêîé, Æàìáûëñêîé îáëàñòÿõ, ã. Àëìàòû â
1,6 ðàçà, íà 29,4%, íà 34% ñîîòâåòñòâåííî.

Â áîëüøèíñòâå îáëàñòåé êðåäèòîâàíèå íî-
ñèò êðàòêîñðî÷íûé õàðàêòåð. Îïåðåæàþùèå
òåìïû ðîñòà êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, âûäà-
âàåìûõ ïðåèìóùåñòâåííî íà êîììåð÷åñêèå
öåëè, íàáëþäàëèñü â Êûçûëîðäèíñêîé, Àêòþ-
áèíñêîé è Æàìáûëñêîé îáëàñòÿõ, ãäå ðîñò
êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ïðîèçîøåë ñîîòâåò-
ñòâåííî â 3,4 ðàçà, â 1,2 ðàçà è íà 29%.

Âìåñòå ñ òåì, â ðÿäå ðåãèîíîâ íàáëþäàëñÿ
âûñîêèé òåìï ðîñòà ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûõ
êðåäèòîâ, ñâÿçàííûé ñ ïðîäî7ëæàþùåéñÿ òåíäåí-
öèåé óäëèíåíèÿ ñðîêîâ ïðèâëåêàåìûõ äåïîçèòîâ.
Òàê, â Êîñòàíàéñêîé, Àëìàòèíñêîé è Àòûðàóñêîé
îáëàñòÿõ îáúåì âûäàííûõ ñðåäíå- è äîëãîñðî÷-
íûõ êðåäèòîâ â I êâàðòàëå 2003 ãîäà âûðîñ ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì ñîîòâåò-
ñòâåííî íà 34,4%, íà 76% è â 3 ðàçà. Íàìåòèëàñü

ò´ìåíäåói áàðûñûíäà áîëäû. Æàìáûë îáëûñûí-
äà äåïîçèòòåð áîéûíøà ñòàâêà 0,8 ï. ï.-êå, àë
âàëþòàëû¢ áîéûíøà � 0,1 ï. ï.-êå, Àñòàíàäà �
òèiñiíøå 1,2 ï. ï.-êå æ³íå 0,2 ï. ï.-êå ò´ìåíäåäi.

2003 æûëºû I òî¢ñàíäà ê´ïòåãåí îáëûñòàðäà
êðåäèòòåó ê´ëåìiíi¼ ´ñêåíäiãi áàé¢àëäû. Æûë
áàñûíàí áåði ¡ûçûëîðäà, Àòûðàó, ¡àðàºàíäû,
Ìà¼ºûñòàó îáëûñòàðûíäà êðåäèòòåó ê´ëåìi
´ñiï, ´ñiì òèiñiíøå 67%, 42%, 34% æ³íå 13,4%
áîëäû. Êðåäèòòåðäi¼ ´ñói äåïîçèòòiê ðåñóðñòàð-
äû¼ ´ñóiìåí, ñîíäàé-à¢ æåðãiëiêòi áþäæåòòåðäi¼
¢àðæûëàíäûðó ê´çií ïàéäàëàíóûìåí, Åóðîïà-
ëû¢ ¡àéòà ¢¾ðó æ³íå äàìó áàíêi, Àçèÿ äàìó
áàíêi æåëiëåði áîéûíøà õàëû¢àðàëû¢ áàºäàðëà-
ìàëàðäû¼ êå¼åþiìåí ò¿ñiíäiðiëåäi.

Ñîë óà¢ûòòà êðåäèò ðûíîãûíäà áàíê
¢ûçìåòiíi¼ àéòàðëû¢òàé Àñòàíàäà � 18%-êå
æ³íå Øûºûñ ¡àçà¢ñòàí îáëûñûíäà � 8,3%-êå
ò´ìåíäåãåíi áàé¢àëäû. À¢ò´áå, Áàòûñ ¡àçà¢-
ñòàí îáëûñòàðûíäà åä³óið ò´ìåíäåó áîëäû
æ³íå òèiñiíøå 1% æ³íå 5,1%-òi ¢¾ðàäû.
À¢ìîëà îáëûñûíäà áàíê ôèëèàëäàðûíû¼
ðåñóðñòû¢ áàçàëàðû ´ñói ìåí áåëñåíäi êðåäèò
ñàÿñàòû îáëûñòû¼ ýêîíîìèêàñûíà áàíê ôèëè-
àëäàðûíû¼ äåïîçèòòiê áàçàñûíàí 2,3 åñå àñûï
ò¿ñåòií êðåäèò ðåñóðñòàðûíû¼ ê´ëåìií æi-
áåðóãå ì¿ìêiíäiê áåðäi.

2003 æûëºû I òî¢ñàíäà êåéáið îáëûñòàðäà
øåòåë âàëþòàñûíäà áåðiëãåí êðåäèòòåðäi¼ æîºà-
ðû ¿ëåñ ñàëìàºû ñà¢òàëäû: Áàòûñ ¡àçà¢ñòàí,
¡ûçûëîðäà, ¡îñòàíàé, À¢ò´áå æ³íå Ñîëò¿ñòiê
¡àçà¢ñòàí îáëûñòàðûíäà òèiñiíøå 55%, 80,6%,
57,5%, 57,1% æ³íå 65,4% áîëäû. Êðåäèòòåðäi¼
äîëëàðëàíäûðó äå¼ãåéiíi¼ áàðûíøà æîºàðû
áîëóû âàëþòàëû¢ áàºàìíû¼ ´çãåðiñòåðiíåí ´ç
àêòèâòåðií áàíêòåðäå õåäæèðëåóãå áàéëàíûñòû.
Á¾äàí áàñ¢à, âàëþòàëû¢ êðåäèòòåð ê´ëåìiíi¼
´ñói îëàð áîéûíøà ïðîöåíòòiê ñòàâêàëàðäû¼
ò´ìåíäåóiíå áàéëàíûñòû áîëäû.

Áàñ¢à îáëûñòàðäà îñû ê´ðñåòêiø 50%-òåí
àñ¢àí æî¢, àë æåêåëåãåí àéìà¢òàðäà ¾ëòòû¢
âàëþòàäàºû êðåäèòòåðäi¼ ´ñói áàé¢àëäû: Àòû-
ðàó, Æàìáûë îáëûñòàðûíäà, Àëìàòû ¢àëàñûí-
äà òèiñiíøå 1,6 åñåãå, 29,4%-êå, 34%-êå.

Ê´ïòåãåí îáëûñòàðäà êðåäèòòåó ¢ûñ¢à
ìåðçiìäi ñèïàò¢à èå. Êîììåðöèÿëû¢ ìà¢ñàò-
òàðºà áåðiëãåí ¢ûñ¢à ìåðçiìäi êðåäèòòåðäi¼
´ñó ¢àð¢ûíû ¡ûçûëîðäà, À¢ò´áå, æ³íå
Æàìáûë îáëûñòàðûíäà òiðêåëäi, ¢ûñ¢à ìåð-
çiìäi êðåäèòòåð òèiñiíøå 3,4 åñåãå, 1,2 åñåãå
æ³íå 29%-êå ´ñòi.

Ñîíûìåí áiðãå, áið¢àòàð àéìà¢òàðäà òàð-
òûëºàí äåïîçèòòåðäi¼ ìåðçiìäåðií ¾çàðòó
¿ðäiñiíi¼ æàëºàñóûìåí áàéëàíûñòû îðòà æ³íå
¾çà¢ ìåðçiìäi êðåäèòòåðäi¼ æîºàðû ¢àð¢ûíû
áàé¢àëäû. Ìûñàëû, ¡îñòàíàé, Àëìàòû æ³íå
Àòûðàó îáëûñòàðûíäà 2003 æûëºû I òî¢ñàíäà
áåðiëãåí îðòà æ³íå ¾çà¢ ìåðçiìäi êðåäèòòåð
´òêåí òî¢ñàíìåí ñàëûñòûðºàíäà òèiñiíøå
34,4%-êå, 76%-êå æ³íå 3 åñåãå ´ñòi. Èïîòåêà-
ëû¢ êðåäèòòåó åñåáiíåí ¾çà¢ ìåðçiìäi íåñèå
¿ëåñiíi¼ ´ñóiíi¼ î¼ ¿ðäiñi áàé¢àëäû.

Áið¢àòàð îáëûñòàðäà øåòåë âàëþòàñûíäàºû
êðåäèòòåð áîéûíøà ñûéà¢û ñòàâêàñûíû¼
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ïîçèòèâíàÿ òåíäåíöèÿ íàðàñòàíèÿ äîëè äîëãî-
ñðî÷íûõ ññóä çà ñ÷åò èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ.

Â ðÿäå îáëàñòåé îòìå÷àëîñü ñíèæåíèå
ñòàâîê âîçíàãðàæäåíèÿ ïî êðåäèòàì â èíîñò-
ðàííîé âàëþòå è íåêîòîðûé ðîñò ïî êðåäèòàì
â òåíãå. Òàê, â Àêòþáèíñêîé, Æàìáûëñêîé,
Êàðàãàíäèíñêîé îáëàñòÿõ è ã. Àñòàíå ñðåäíå-
âçâåøåííàÿ ñòàâêà âîçíàãðàæäåíèÿ âûðîñëà
äëÿ êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñîîòâåò-
ñòâåííî íà 0,3 ï. ï., íà 0,4 ï. ï., íà 1,6 ï. ï. è
íà 1,4 ï. ï., à äëÿ êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé
âàëþòå ñíèçèëàñü ñîîòâåòñòâåííî íà 0,2 ï. ï.,
íà 0,6 ï. ï., íà 0,1 ï. ï. è íà 0,3 ï. ï.

Â äðóãèõ îáëàñòÿõ ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâ-
êà âîçíàãðàæäåíèÿ ïî êðåäèòàì ñóùåñòâåí-
íûõ èçìåíåíèé íå ïðåòåðïåëà, èëè íåçíà÷è-
òåëüíî ñíèçèëàñü, è â íàñòîÿùåå âðåìÿ
âàðüèðóåòñÿ îò 18,0% äî 21,5% � ïî êðåäèòàì
â íàöèîíàëüíîé âàëþòå è îò 14,5% äî 17% �
ïî êðåäèòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå.

Çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü êðåäèòîâ ïðèõîäèòñÿ, êàê
è ïðåæäå, íà äîëþ òîðãîâëè, îñòàëüíàÿ ÷àñòü
ðàñïðåäåëÿåòñÿ ìåæäó îòðàñëÿìè ïðîìûøëåííîñ-
òè, ñåëüñêèì õîçÿéñòâîì, ñòðîèòåëüñòâîì è äð.
Â îòäåëüíûõ ðåãèîíàõ â ñòðóêòóðå êðåäèòîâ
íàáëþäàëèñü ïîçèòèâíûå èçìåíåíèÿ. Ðîñò îáúåìîâ
êðåäèòîâàíèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà ïðîèçîøåë â
Ïàâëîäàðñêîé è Àêìîëèíñêîé îáëàñòÿõ (ðîñò
ñîîòâåòñòâåííî íà 26% è íà 23%), ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ
ïðîâåäåíèåì ïîäãîòîâèòåëüíîé ðàáîòû ê ïîñåâíîé
êàìïàíèè. Âîçðîñëà äîëÿ êðåäèòîâ ïðîìûøëåí-
íûì ïðåäïðèÿòèÿì â Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàíñêîé
îáëàñòè (ñ 56% äî 61%), â Àòûðàóñêîé îáëàñòè ñ
18% äî 50,2%, ïðè÷åì áîëüøèíñòâî êðåäèòîâ
ÿâëÿþòñÿ ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûìè. Â ã. Àñòàíå
è ã. Àëìàòû íàèáîëåå âûñîêèé òåìï ðîñòà
ïðèõîäèòñÿ íà êðåäèòîâàíèå íîâîãî ñòðîèòåëüñòâà
è ðåêîíñòðóêöèè îáúåêòîâ, à òàêæå êðåäèòîâàíèå
íàñåëåíèÿ ïîä çàëîã ïðèîáðåòàåìîãî æèëüÿ.

Â îòäåëüíûõ îáëàñòÿõ ñ íà÷àëà ãîäà âûðîñ
îáúåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ ìàëîìó áèçíåñó
(â Ïàâëîäàðñêîé îáëàñòè � íà 24,2%, â Êîñòà-
íàéñêîé � íà 7%, â Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêîé � íà
5%). Ïðåîáëàäàþùàÿ ÷àñòü êðåäèòîâ ìàëîìó
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâó îñòàåòñÿ êðàòêîñðî÷íîé, è
äëÿ íèõ õàðàêòåðíû ÷óòü áîëåå âûñîêèå ñòàâêè
ïî êðåäèòàì (íà 1,5�2 ï. ï.). Îñíîâíàÿ ÷àñòü
êðåäèòîâ, âûäàííûõ ìàëîìó áèçíåñó, íàïðàâëå-
íà íà ôèíàíñèðîâàíèå òîðãîâûõ îïåðàöèé.

Â I êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà ïðîäîëæèëàñü
òåíäåíöèÿ óêðåïëåíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû
ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ. Ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì îáúåìû îïåðàöèé ñ
äîëëàðîì ÑØÀ ñíèçèëèñü â ñâÿçè ñ ñîêðàùåíè-
åì ñïðîñà íàñåëåíèÿ íà íåãî â ðåçóëüòàòå
ñîáûòèé â Èðàêå. Ñîîòâåòñòâåííî óâåëè÷èëèñü
îïåðàöèè ñ åâðî, à òàêæå ïî ðîññèéñêèì
ðóáëÿì (ã. Àëìàòû, ã. Àñòàíà, Ìàíãèñòàóñêàÿ,
Êîñòàíàéñêàÿ, Ïàâëîäàðñêàÿ îáëàñòè è äð.).
Â Êàðàãàíäèíñêîé îáëàñòè ïðîèçîøëî ñíèæåíèå
îáúåìîâ ïîêóïêè è ïðîäàæè ðîññèéñêèõ ðóáëåé.

Ðîñòó îïåðàöèé ñ åâðî ñïîñîáñòâîâàëè
îæèäàíèÿ íàñåëåíèÿ îòíîñèòåëüíî åãî äàëü-
íåéøåãî ïîâûøåíèÿ è óâåëè÷åíèÿ äîâåðèÿ ê

ò´ìåíäåãåíi æ³íå òå¼ãåäåãi êðåäèòòåð áîéûíøà
áiðøàìà ´ñêåíäiãi àíû¢òàëäû. Ìûñàëû, À¢ò´áå,
Æàìáûë, ¡àðàºàíäû îáëûñòàðûíäà æ³íå Àñòà-
íà ¢àëàñûíäà ¾ëòòû¢ âàëþòàäàºû êðåäèòòåð
¿øií îðòàøà àëûíºàí ñûéà¢û ñòàâêàñû
òèiñiíøå 0,3 ï. ï.-êå, 0,4 ï. ï.-êå, 1,6 ï. ï.-êå
æ³íå 1,4 ï. ï.-êå ´ñòi, àë øåòåë âàëþòàñûíäàºû
êðåäèòòåð ¿øií òèiñiíøå 0,2 ï. ï.-êå, 0,6 ï. ï.-
êå, 0,1 ï. ï.-êå æ³íå 0,3 ï. ï.-êå ò´ìåíäåäi.

Áàñ¢à îáëûñòàðäà êðåäèòòåð áîéûíøà îð-
òàøà àëûíºàí ñûéà¢û ñòàâêàñû àéòàðëû¢òàé
´çãåðãåí æî¢ íåìåñå øàìàëû ºàíà ò´ìåíäåäi
æ³íå ¢àçiðãi óà¢ûòòà ¾ëòòû¢ âàëþòàäàºû
êðåäèòòåð áîéûíøà � 18,0%-òåí 21,5%-êå äåéií,
øåòåë âàëþòàñûíäàºû êðåäèòòåð áîéûíøà �
14,5%-òåí 17%-êå äåéií ´çãåðiï îòûðàäû.

Êðåäèòòåðäi¼ åä³óið á´ëiãi, á¾ðûíºûñûíøà,
ñàóäàíû¼ ¿ëåñiíå, ¢àëºàí á´ëiãi ´íåðê³ñiï,
àóûë øàðóàøûëûºû, ¢¾ðûëûñ æ³íå ò. á.
àðàñûíäà á´ëiíåäi. Æåêåëåãåí àéìà¢òàðäà
êðåäèò ¢¾ðûëûìûíäà î¼ ´çãåðiñòåð áàé¢àëäû.
Àóûë øàðóàøûëûºûí êðåäèòòåó Ïàâëîäàð
æ³íå À¢ìîëà îáëûñòàðûíäà (´ñó òèiñiíøå 26%
æ³íå 23%) áîëäû, á¾ë åãiñ íàó¢ûíûíà
äàéûíäû¢ æ¾ìûñòàðûí æ¿ðãiçóìåí áàéëàíûñ-
òû ò¿ñiíäiðiëåäi. ¥íåðê³ñiï ê³ñiïîðûíäàðûíà
êðåäèòòåðäi¼ ¿ëåñi Øûºûñ ¡àçà¢ñòàí îáëû-
ñûíäà (56%-òåí 61%-êå äåéií), Àòûðàó îáëû-
ñûíäà 18%-òåí 50,2%-êå äåéií ´ñòi, ñîíûìåí
áiðãå êðåäèòòåðäi¼ ê´ïøiëiãi îðòà æ³íå ¾çà¢
ìåðçiìäi áîëûï òàáûëàäû. Àñòàíà ¢àëàñû ìåí
Àëìàòû ¢àëàëàðûíäà æà¼à ¢¾ðûëûñ ïåí
îáúåêòiëåðäi ¢àéòà ñàëóäû êðåäèòòåó, ñîíäàé-
à¢ ñàòûï àëûíàòûí ò¾ðºûí ¿éäi êåïiëãå àëó
àð¢ûëû õàëû¢¢à êðåäèò áåðó ¢àð¢ûíû ´ñòi.

Æåêåëåãåí îáëûñòàðäà æûë áàñûíàí áåði
øàºûí áèçíåñêå áåðiëãåí êðåäèòòåðäi¼ ê´ëåìi
´ñòi (Ïàâëîäàð îáëûñûíäà � 24,2%, ¡îñòàíàé
îáëûñûíäà � 7%, Áàòûñ ¡àçà¢ñòàíäà � 5%).
Øàºûí ê³ñiïêåðëiêêå êðåäèòòi¼ áàñûì á´ëiãi
¢ûñ¢à ìåðçiìäi áîëûï ¢àëûï îòûð æ³íå îëàð
¿øií êðåäèòòåð áîéûíøà ñòàâêàëàðäû¼ æîºà-
ðûëàó ñèïàòû áàð (1,5�2 ï. ï.). Øàºûí áèçíåñêå
áåðiëãåí êðåäèòòåðäi¼ íåãiçi á´ëiãi ñàóäà
îïåðàöèÿëàðûí ¢àðæûëàíäûðóºà æiáåðiëäi.

Àºûìäàºû æûëäû¼ I òî¢ñàíûíäà ¾ëòòû¢
âàëþòàíû¼ À¡Ø äîëëàðûíà ¢àòûñû áîéûíøà
íûºàþ ¿ðäiñi æàëºàñòû. ¥òêåí òî¢ñàíìåí
ñàëûñòûðºàíäà Èðàêòàºû î¢èºàëàð í³òè-
æåñiíäå õàëû¢òû¼ îºàí ñ¾ðàíûñûíû¼ àçàþû-
íà áàéëàíûñòû À¡Ø äîëëàðûìåí æàñàëºàí
îïåðàöèÿëàð ê´ëåìi ò´ìåíäåäi. Òèiñiíøå åóðî-
ìåí, ñîíäàé-à¢ ðåñåé ðóáëiìåí æàñàëºàí
îïåðàöèÿëàð ê´ëåìi ê´áåéäi (Àëìàòû ¢àëàñû,
Àñòàíà ¢àëàñû, Ìà¼ºûñòàó, ¡îñòàíàé, Ïàâëî-
äàð îáëûñòàðûíäà æ³íå ò. á.). ¡àðàºàíäû
îáëûñûíäà ðåñåé ðóáëiìåí æàñàëºàí ñàòûï
àëó æ³íå ñàòó ê´ëåìäåði àçàéäû.

Åóðîìåí îïåðàöèÿëàð õàëû¢òû¼ îºàí
ñåíiìií îäàí ³ði àðòûðóºà æ³íå ê´áåéòóãå
¢àòûñòû ¿ìiòòåðiíå û¢ïàë åòòi, àë ðåñåé
ðóáëiíå Ðåñåéãå ýêîíîìèêàëû¢ áàéëàíûñòàð-
äû¼, iñêåðëiê ñàïàðëàðäû¼ æ³íå äåìàëûñ¢à
áàðóäû¼ ê´áåþi ñàëäàðû, ê´ïòåãåí îáëûñòàðäà
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íåìó, à ïî ðîññèéñêèì ðóáëÿì èç-çà óâåëè÷å-
íèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé, äåëîâûõ è îòïóñê-
íûõ ïîåçäîê â Ðîññèþ, ìèãðàöèè íàñåëåíèÿ è
ïîâûøåíèÿ ðåàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ â
áîëüøèíñòâå îáëàñòåé.

Ñàìûé âûñîêèé ñðåäíåâçâåøåííûé êóðñ
ïîêóïêè è ïðîäàæè äîëëàðà ÑØÀ çàôèêñèðî-
âàí â Êûçûëîðäèíñêîé, Ïàâëîäàðñêîé, Êîñòà-
íàéñêîé îáëàñòÿõ (êóðñ ïîêóïêè � îêîëî 153,2
òåíãå, êóðñ ïðîäàæè � îêîëî 155 òåíãå),
ðîññèéñêîãî ðóáëÿ � â ã. Àñòàíå, Êîñòàíàé-
ñêîé, Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòÿõ (êóðñ
ïîêóïêè � îêîëî 4,7 òåíãå, êóðñ ïðîäàæè �
îêîëî 4,9 òåíãå), åâðî � â ã. Àëìàòû, ã. Àñ-
òàíå, Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàíñêîé, Ïàâëîäàðñêîé,
Êûçûëîðäèíñêîé îáëàñòÿõ (êóðñ ïîêóïêè �
áîëåå 165 òåíãå, êóðñ ïðîäàæè � áîëåå 167
òåíãå).

Ïîëîæèòåëüíûå ïî ðÿäó ïàðàìåòðîâ òåíäåí-
öèè â îñíîâíûõ îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè, äåïîçèòíîì,
êðåäèòíîì ðûíêàõ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ïîêà íå
ñîïðîâîæäàþòñÿ çàìåòíûìè ïîçèòèâíûìè èçìåíå-
íèÿìè â ñîöèàëüíîì ïîëîæåíèè ðåãèîíîâ.

Ïî èòîãàì I êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà óðîâåíü
áåçðàáîòèöû îñòàâàëñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèì â
áîëüøèíñòâå îáëàñòåé (Êûçûëîðäèíñêàÿ � 12,5%,
Æàìáûëñêàÿ � 12,4%, Àêòþáèíñêàÿ � 10,4%,
Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêàÿ, Ìàíãèñòàóñêàÿ îáëàñòè �
ïî 10,2%), â òî âðåìÿ êàê äîëè çàðåãèñòðèðîâàí-
íûõ áåçðàáîòíûõ â ÷èñëåííîñòè ýêîíîìè÷åñêè
àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ ïðåäñòàâëåíû îòíîñèòåëüíî
çàíèæåíî (â òåõ æå îáëàñòÿõ ñîîòâåòñòâåííî 4,8%,
2,6%, 3,8%, 3,4%, 3,3%). Ïðè÷åì, â Êûçûëîðäèí-
ñêîé è Àòûðàóñêîé îáëàñòÿõ ïðè ìàêñèìàëüíûõ
óðîâíÿõ îôèöèàëüíîé áåçðàáîòèöû òðóäîóñòðàè-
âàþòñÿ ñîîòâåòñòâåííî âñåãî ëèøü 34,2%, 26,8% ê
îáùåìó ÷èñëó îáðàòèâøèõñÿ ãðàæäàí â îðãàíû
çàíÿòîñòè. Îñîáåííî âûñîê ïîêàçàòåëü òðóäîóñò-
ðîéñòâà â ã. Àëìàòû � 90,5% â ìàðòå 2003 ãîäà.

Ïî óðîâíþ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè íàñåëå-
íèÿ (îòíîøåíèå çàíÿòîãî íàñåëåíèÿ ê ýêîíîìè÷åñ-
êè àêòèâíîìó íàñåëåíèþ) ëèäèðóþò Êîñòàíàéñêàÿ,
Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêàÿ, Æàìáûëñêàÿ îáëàñòè (âûøå
73,0%), â ã. Àëìàòû ñëîæèëñÿ ìèíèìàëüíûé
óðîâåíü ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè íàñåëåíèÿ
(61,8%). Â ñòðóêòóðå çàíÿòîãî íàñåëåíèÿ âî âñåõ
îáëàñòÿõ ïðåîáëàäàþò íàåìíûå ðàáîòíèêè, çà
èñêëþ÷åíèåì Æàìáûëñêîé, Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé
îáëàñòåé, ãäå ðûíîê òðóäà ïðåäñòàâëåí ïðåèìóùå-
ñòâåííî ñàìîñòîÿòåëüíî çàíÿòûìè ãðàæäàíàìè.

Â òå÷åíèå ïåðâûõ òðåõ ìåñÿöåâ â íåêîòîðûõ
îáëàñòÿõ íàáëþäàëîñü íàðàñòàíèå ïîêàçàòåëåé
ñêðûòîé áåçðàáîòèöû: íà êîíåö ìàðòà 2003 ãîäà
â Êàðàãàíäèíñêîé, Àëìàòèíñêîé îáëàñòÿõ ïîë-
íîñòüþ ïðîñòàèâàëî 61, 46 ïðåäïðèÿòèé ñîîòâåò-
ñòâåííî, ÷àñòè÷íî � îò 14 (Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêàÿ
îáëàñòü) äî 95 (Êàðàãàíäèíñêàÿ îáëàñòü), â
ðåæèìå íåïîëíîãî ðàáî÷åãî âðåìåíè � 4, 5
ïðåäïðèÿòèé â çàâèñèìîñòè îò ðåãèîíà. Ñîîò-
âåòñòâåííî â âûíóæäåííûõ îòïóñêàõ áåç îïëàòû
íàõîäèëèñü îò 0,5 òûñ. äî 2,4 òûñ. ÷åëîâåê.
Íåäîçàãðóæåííîñòü ïðîèçâîäñòâà îñòàâàëàñü
ïðè÷èíîé ñîõðàíåíèÿ âûñîêîãî êîýôôèöèåíòà
íàïðÿæåííîñòè ðûíêà òðóäà: íà 1 âàêàíòíîå

õàëû¢ ìèãðàöèÿñû æ³íå õàëû¢òû¼ íà¢òû
êiðiñòåðiíi¼ ê´áåþi ³ñåð åòòi.

À¡Ø äîëëàðûí ñàòûï àëó ìåí ñàòóäû¼ å¼
æîºàðû îðòàøà àëûíºàí áàºàìû ¡ûçûëîðäà,
Ïàâëîäàð, ¡îñòàíàé îáëûñòàðûíäà òiðêåëäi
(ñàòûï àëó áàºàìû øàìàìåí � 153,2 òå¼ãå, ñàòó
áàºàìû � øàìàìåí 155 òå¼ãå), ðåñåé ðóáëi �
Àñòàíà ¢àëàñûíäà, ¡îñòàíàé, Áàòûñ ¡àçà¢ñòàí
îáëûñòàðûíäà (ñàòûï àëó áàºàìû � øàìàìåí 4,7
òå¼ãå, ñàòó áàºàìû � øàìàìåí 4,9 òå¼ãå), åóðî �
Àëìàòû ¢àëàñûíäà, Àñòàíà ¢àëàñûíäà, Øûºûñ
¡àçà¢ñòàí, Ïàâëîäàð, ¡ûçûëîðäà îáëûñòàðûíäà
(ñàòûï àëó áàºàìû � 165 òå¼ãåäåí àñòàì, ñàòó
áàºàìû � 167 òå¼ãåäåí àñòàì) áîëäû.

Ýêîíîìèêàíû¼ íåãiçãi ñàëàëàðûíäà áið¢à-
òàð ¿ðäiñòåðäi¼ ïàðàìåòðëåði î¼ áîëäû, àë
áàíê ñåêòîðûíû¼ äåïîçèò, êðåäèò ðûíîêòà-
ðûíäà àéìà¢òàðäû¼ ³ëåóìåòòiê æàºäàéûíäà
î¼ ´çãåðiñòåð àíû¢ áàé¢àëìàäû.

Àºûìäàºû æûëäû¼ I òî¢ñàíûíû¼ ¢îðûòûí-
äûëàðû áîéûíøà æ¾ìûññûçäû¢ ê´ïòåãåí îáëûñ-
òàðäà áàðûíøà æîºàðû äå¼ãåéäå ¢àëäû (¡ûçû-
ëîðäà îáëûñûíäà � 12,5%. Æàìáûë îáëûñûíäà �
12,4%, À¢ò´áå îáëûñûíäà � 10,4%, Áàòûñ ¡àçà¢-
ñòàí, Ìà¼ºûñòàó îáëûñòàðûíäà � 10,2%-òåí), ñîë
óà¢ûòòà ýêîíîìèêàëû¢ áåëñåíäi õàëû¢òû¼ ñà-
íûíäà òiðêåëãåí æ¾ìûññûçäàð ¿ëåñi ò´ìåí-
äåòiëãåí (ñîë îáëûñòàðäà òèiñiíøå 4,8%, 2,6%,
3,8%, 3,4%, 3,3%). Ñîíûìåí áiðãå, ¡ûçûëîðäà æ³íå
Àòûðàó îáëûñòàðûíäà ðåñìè æ¾ìûññûçäû¢
äå¼ãåéi æîºàðû áîëºàí êåçäå æ¾ìûñïåí ¢àìòó
îðãàíäàðûíäà ´òiíiø áåðãåí àçàìàòòàðäû¼ æàë-
ïû ñàíûíû¼ íå áàðû òèiñiíøå 34,2%, 26,8%
æ¾ìûñ¢à îðíàëàñòûðûëàäû. ²ñiðåñå, Àëìàòû
¢àëàñûíäà æ¾ìûñ¢à îðíàëàñó ê´ðñåòêiøi æîºà-
ðû � 2003 æûëºû íàóðûçäà 90,5%.

Õàëû¢òû¼ ýêîíîìèêàëû¢ áåëñåíäiëiê äå¼-
ãåéi áîéûíøà (æ¾ìûñïåí ¢àìòûëºàí õàëû¢-
òû¼ ýêîíîìèêàëû¢ áåëñåíäi õàëû¢¢à ¢àòûñû)
¡îñòàíàé, Ñîëò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí, Æàìáûë îá-
ëûñòàðû (73,0%-òåí æîºàðû) àëäà, Àëìàòû
¢àëàñûíäà õàëû¢òû¼ ýêîíîìèêàëû¢ áåëñåí-
äiëiê äå¼ãåéi ò´ìåí áîëûï ¢àëûïòàñòû (61,8%).
Æ¾ìûñïåí ¢àìòûëºàí õàëû¢òû¼ ¢¾ðûëûìûí-
äà, àçàìàòòàð ´ç áåòiíøå æ¾ìûñïåí ¢àìòûëº-
àí Æàìáûë, Î¼ò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí îáëûñòàðûí
¢îñïàºàíäà, áàðëû¢ îáëûñòàðäà æàëäàìàëû
æ¾ìûñøûëàð áàñûì.

Àëºàø¢û ¿ø àé iøiíäå êåéáið îáëûñòàðäà
æàñûðûí æ¾ìûññûçäû¢ ê´ðñåòêiøòåðiíi¼
´ñêåíäiãi áàé¢àëäû: 2003 æûëºû íàóðûçäû¼
ñî¼ûíäà ¡àðàºàíäû, Àëìàòû îáëûñòàðûíäà
òèiñiíøå 61, 46 ê³ñiïîðûí òîëû¢ òî¢òàï
ò¾ðäû, iøiíàðà � 14-òåí (Ñîëò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí
îáëûñû) 95-êå äåéií (¡àðàºàíäû îáëûñû),
òîëû¢ åìåñ æ¾ìûñ ðåæèìiíäå � àéìà¢¢à
áàéëàíûñòû 4, 5 ê³ñiïîðûí. Òèiñiíøå àìàëñûç
à¢ûñûç äåìàëûñ¢à øû¢¢àíäàðäû¼ ñàíû 0,5
ìû¼íàí 2,4 ìû¼ àäàìºà äåéií æåòòi.
¥íäiðiñòi¼ æ¾ìûñïåí òîëû¢ ¢àìòûëìàóûíà
å¼áåê ðûíîãûíäà øèåëåíiñóäi¼ æîºàðû êîýô-
ôèöèåíòiíi¼ ñà¢òàëóû ñåáåï áîëäû: 1 áîñ
îðûíºà 13 æ¾ìûññûçäàí (Ïàâëîäàð îáëûñû)
60-¢à äåéií (Àòûðàó îáëûñû) ¿ìiòòi áîëäû.
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ìåñòî ïðåòåíäîâàëî îò 13 áåçðàáîòíûõ (Ïàâëî-
äàðñêàÿ îáëàñòü) äî 60 (Àòûðàóñêàÿ îáëàñòü).

Íîìèíàëüíûé ñðåäíåìåñÿ÷íûé äåíåæíûé äî-
õîä íà äóøó íàñåëåíèÿ, ïî-ïðåæíåìó, íàèáîëåå
âûñîê â Àòûðàóñêîé (21 062 òåíãå), Ìàíãèñòàóñ-
êîé (18 216 òåíãå) îáëàñòÿõ, ãîðîäàõ Àñòàíà
(14 862 òåíãå) è Àëìàòû (16 816 òåíãå),
ìèíèìàëüíûé åãî óðîâåíü íàáëþäàëñÿ â Þæíî-
Êàçàõñòàíñêîé (4 491), Æàìáûëñêîé (4 943),
Àëìàòèíñêîé (5 500) îáëàñòÿõ. Ïðè÷åì, ê ìàðòó
ïðîøëîãî ãîäà äîõîäû íàñåëåíèÿ óìåíüøèëèñü
â Àêìîëèíñêîé, Àêòþáèíñêîé, Ñåâåðî-Êàçàõñòàí-
ñêîé, Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòÿõ.

Ïî âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè âûñî-
êàÿ ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà ïðîäîëæàåò
îñòàâàòüñÿ â ôèíàíñîâîé ñôåðå, ñòðîèòåëüñòâå, â
ñôåðå îïåðàöèé ñ íåäâèæèìûì èìóùåñòâîì,
ãîñòèíè÷íî-ðåñòîðàííîì áèçíåñå, îáðàáàòûâàþùåé
ïðîìûøëåííîñòè, ñàìàÿ íèçêàÿ � ó ðàáîòíèêîâ
ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, çäðàâîîõðàíåíèÿ, ðûáîëîâñòâà
è ðûáîâîäñòâà. Îñíîâíîé îáúåì çàäîëæåííîñòè ïî
îïëàòå òðóäà äëèòåëüíîñòüþ áîëåå òðåõ ìåñÿöåâ
ïðèõîäèòñÿ íà ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, îòðàñëè
îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè, ñòðîèòåëüíûå
îðãàíèçàöèè, ïðîèçâîäñòâî è ðàñïðåäåëåíèå ýëåê-
òðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû.

Òàêèì îáðàçîì, íà îñíîâàíèè âûøåèçëîæåí-
íîãî íåîáõîäèìî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû:

Óðîâåíü èíôëÿöèè ñëîæèëñÿ íàèáîëåå âûñî-
êèì çà I êâàðòàë 2003 ãîäà â îñíîâíîì â þæíûõ
ðåãèîíàõ (Êûçûëîðäèíñêàÿ, Àëìàòèíñêàÿ, Þæíî-
Êàçàõñòàíñêàÿ, Æàìáûëñêàÿ îáëàñòè) çà ñ÷åò
ïîäîðîæàíèÿ ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ. Îïðå-
äåëÿþùèì ôàêòîðîì ðîñòà öåí íà ðûíêå
ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ ñåçîí-
íîå óâåëè÷åíèå öåí íà îâîùè è ôðóêòû, â òî
âðåìÿ êàê äåøåâåþò ÿéöà, ìîëîêî è ìîëî÷íûå
ïðîäóêòû, ìóêà, ñàõàð. Ïëàòíûå óñëóãè äîðîæà-
þò çà ñ÷åò ðîñòà òàðèôîâ ïðåäïðèÿòèé æèëèù-
íî-êîììóíàëüíîãî õîçÿéñòâà, öåí íà ìåäèöèí-
ñêèå óñëóãè, ïàññàæèðñêèé òðàíñïîðò.

Â ïðîìûøëåííîñòè òåìïû ðîñòà ãîðíîäîáûâà-
þùèõ îòðàñëåé ïî-ïðåæíåìó îïåðåæàþò ðàçâè-
òèå îáðàáàòûâàþùèõ ïðîèçâîäñòâ. Ïðè ýòîì
èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë íàïðàâëÿþòñÿ
îòíþäü íå íà îòðàñëè îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûø-
ëåííîñòè. Ïðåîáëàäàþùàÿ èõ ÷àñòü ïðèõîäèòñÿ
íà ïîêóïêó îáîðóäîâàíèÿ, ìàøèí, èíñòðóìåíòà,
èíâåíòàðÿ. Â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå íàáëþäàåòñÿ
ïðèðîñò ïîãîëîâüÿ ñêîòà è ïòèöû, óâåëè÷åíèå
ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêòîâ æèâîòíîâîäñòâà. Îäíàêî,
â öåëîì ïîçèòèâíîìó ðàçâèòèþ ñåëüñêîõîçÿé-
ñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà íåîáõîäèìà ôèíàíñîâàÿ
ïîääåðæêà íå òîëüêî ÷åðåç áàíêîâñêîå êðåäèòî-
âàíèå, íî è ÷åðåç ðàçâèòèå ëèçèíãîâûõ ñõåì, à
òàêæå óâåëè÷åíèå êðåäèòîâ ïî áþäæåòíûì
ïðîãðàììàì è ãîñóäàðñòâåííîãî äîòèðîâàíèÿ íà
âàæíåéøèå ìåðîïðèÿòèÿ (àãðàðíî-çàùèòíûå, êà-
ðàíòèííûå, âîñïðîèçâîäñòâà è ñåëåêöèè).

Òðàäèöèîííûìè âèäàìè ýêñïîðòèðóåìîé
ïðîäóêöèè îñòàþòñÿ íåôòü, ãàç è ãàçîâûé
êîíäåíñàò, ïðîäóêòû æèâîòíîãî è ðàñòèòåëü-
íîãî ïðîèñõîæäåíèÿ, íåáëàãîðîäíûå ìåòàëëû
è èçäåëèÿ èç íèõ. Â òîâàðíîé ñòðóêòóðå

Æàí áàñûíà øà¢¢àíäàºû íîìèíàëäû îðòà-
øà àëûíºàí à¢øà êiðiñi, á¾ðûíºûñûíøà,
Àòûðàó (21 062òå¼ãå), Ìà¼ºûñòàó (18 216 òå¼ãå)
îáëûñòàðûíäà, Àñòàíà (14 862 òå¼ãå) æ³íå
Àëìàòû (16 816 òå¼ãå) áàðûíøà æîºàðû áîëäû,
àë å¼ ò´ìåíãi äå¼ãåé Î¼ò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí
(4 491), Æàìáûë (4 943), Àëìàòû (5 500)
îáëûñòàðûíäà áàé¢àëäû. Ñîíûìåí áiðãå,
´òêåí æûëäû¼ íàóðûçûíäà À¢ìîëà, À¢ò´áå,
Ñîëò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí, Î¼ò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí
îáëûñòàðûíäà õàëû¢òû¼ êiðiñi ò´ìåíäåäi.

Ýêîíîìèêàëû¢ ¢ûçìåò ò¿ðëåði áîéûíøà
æîºàðû îðòàøà àéëû¢ æàëà¢û ¢àðæû
ñåêòîðûíäà, ¢¾ðûëûñòà, æûëæûìàéòûí ì¿-
ëiêïåí îïåðàöèÿëàð ñàëàñûíäà, ¢îíà¢ ¿é-
ìåéðàìõàíà áèçíåñiíäå, ´¼äåó ´íåðê³ñiáiíäå,
àë å¼ ò´ìåíãi æàëà¢û � àóûë øàðóàøû-
ëûºû ¢ûçìåòêåðëåðiíäå, äåíñàóëû¢ ñà¢òàó,
áàëû¢ àóëàó æ³íå áàëû¢ øàðóàøûëûºûíäà
¢àëûï îòûð. ½çà¢òûºû ¿ø àéäàí àñà å¼áåê
à¢û ò´ëåó áîéûíøà áåðåøåêòi¼ íåãiçãi
ê´ëåìi àóûë øàðóàøûëûºû, ´¼äåó ´íåð-
ê³ñiái, ¢¾ðûëûñ ¾éûìäàðû, ýëåêòð ¢óàòûí,
ãàçäû æ³íå ñóäû ´íäiðó æ³íå á´ëó ñàëàëà-
ðûíà òèåñiëi.

Ñîíûìåí, (æîºàðûäà àéòûëºàíäàð íåãiçiíäå
ìûíàäàé ò¾æûðûì æàñàóºà áîëàäû:

2003 æûëäû¼ I òî¢ñàíûíäà èíôëÿöèÿ
äå¼ãåéi íåãiçiíåí î¼ò¿ñòiê àéìà¢òàðäà (¡û-
çûëîðäà, Î¼ò¿ñòiê ¡àçà¢ñòàí, Æàìáûë îáëûñ-
òàðûíäà) àçû¢-ò¿ëiê òàóàðëàðûíû¼ ¢ûìáàò-
òàóû åñåáiíåí íåº¾ðëûì æîºàðû áîëäû. Òàìà¢
´íiìäåði ðûíîãûíäà áàºà ´ñóiíi¼ íåãiçãi
ôàêòîðû ê´ê´íiñòåð ìåí æåìiñ-æèäåêòåðãå
áàºàíû¼ ìåðçiìäiê ¢ûìáàòòàóû ñåáåï áîëûï
îòûð, îñû óà¢ûòòà æ¾ìûðò¢à, ñ¿ò, ñ¿ò
òàºàìäàðû, åò, ¢àíò àðçàíäàäû. À¢ûëû ¢ûç-
ìåò ê´ðñåòó ò¾ðºûí-¿é êîììóíàëäû¢ øàðóà-
øûëû¢òà, ìåäèöèíàëû¢ ¢ûçìåòòåðãå, æîëàó-
øû ê´ëiãiíå òàðèôòåðäi¼ ´ñói åñåáiíåí ¢ûì-
áàòòàäû.

¥íåðê³ñiïòå òàó-êåí ´íäiðó ñàëàñûíû¼ ´ñó
¢àð¢ûíû, á¾ðûíºûøà, ´¼äåó ´íäiðiñiíi¼ äà-
ìóûíàí àëäà êåëåäi. Ñîíûìåí áiðãå íåãiçãi
êàïèòàëºà èíâåñòèöèÿ ´¼äåó ´íåðê³ñiáiíå
æiáåðiëìåéäi. Îíû¼ áàñûì á´ëiãi æàáäû¢òàð,
ìàøèíàëàð, ì¿ê³ììàë ¢¾ðàëäàðûí ñàòûï
àëóºà êåòåäi. Àóûë øàðóàøûëûºûíäà iði
¢àðà ìàë ìåí ¢¾ñòàðäû¼ ´ñiìi, ìàë øàðóà-
øûëûºû ´íiìäåðiíi¼ ê´áåþi áàé¢àëäû. Àëàé-
äà, ò¾òàñòàé àëºàíäà, àóûë øàðóàøûëûºû-
íû¼ î¼ äàìóû ¿øií áàíê êðåäèòi àð¢ûëû
ºàíà åìåñ, ñîë ñèÿ¢òû ëèçèíã ñõåìàëàðûí
äàìûòó àð¢ûëû äà ¢àðæûëû¢ ¢îëäàó,
ñîíäàé-à¢ ìà¼ûçäû iñ-øàðàëàðºà (àãðàðëû¢-
¢îðºàó, êàðàíòèí, ¢àéòà ´íäiðó æ³íå ñåëåê-
öèÿ) áþäæåòòiê áàºäàðëàìàëàð ìåí ìåì-
ëåêåòòiê äîòàöèÿ áîéûíøà êðåäèòòåðäi
ê´áåéòó ¢àæåò.

Ýêñïîðò¢à øûºàðûëàòûí ä³ñò¿ðëi òàóàð-
ëàð ì¾íàé, ãàç æ³íå ãàç êîíäåíñàíòû, ìàë
æ³íå ´ñiìäiê ´íiìäåði, æàé ìåòàëë æ³íå
îëàðäàí æàñàëºàí á¾éûìäàð áîëûï òàáûëàäû.
Èìïîðò ¢¾ðûëûìûíäà ìàøèíàëàð, æàáäû¢-
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èìïîðòà ïðîäîëæàåòñÿ ïðåîáëàäàíèå ìàøèí,
îáîðóäîâàíèÿ, òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ è ïðèáî-
ðîâ, õèìè÷åñêîé ïðîäóêöèè.

Â áàíêîâñêîì ñåêòîðå ñîõðàíèëàñü òåíäåí-
öèÿ ïðèðîñòà äåïîçèòîâ. Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà
ïîâûøåíèå ñðåäíåâçâåøåííûõ ñòàâîê ïî âêëà-
äàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, äîëÿ âàëþòíûõ
äåïîçèòîâ ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ âûñîêîé â
äåïîçèòíîì ïîðòôåëå áàíêîâ. Ïðè÷åì, íàáëþ-
äàåòñÿ âûñîêèé óäåëüíûé âåñ êðàòêîñðî÷íûõ
äåïîçèòîâ â ðåçóëüòàòå âîåííûõ îïåðàöèé â
Èðàêå â I êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà.

Âî ìíîãèõ îáëàñòÿõ îòìå÷àåòñÿ ïîçèòèâíûé
ðîñò êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, íåñìîò-
ðÿ íà âûñîêèå ñòàâêè âîçíàãðàæäåíèÿ ïî íèì.
Íà ôîíå îáùåãî ñîõðàíåíèÿ âûäà÷è êðåäèòîâ
íà êîììåð÷åñêèå öåëè, â ñåëüñêîõîçÿéñòâåí-
íûõ, ïðîìûøëåííûõ îáëàñòÿõ âîçðîñëà äîëÿ
ñðåäíå-, äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, íàïðàâëåííûõ
íà ðàçâèòèå äàííûõ îòðàñëåé. Â îòäåëüíûõ
îáëàñòÿõ ñ íà÷àëà ãîäà âûðîñ îáúåì êðåäèòîâ,
âûäàííûõ ìàëîìó áèçíåñó, îäíàêî, ïðåîáëàäà-
þùàÿ èõ ÷àñòü îñòàåòñÿ êðàòêîñðî÷íîé.

×òî êàñàåòñÿ ñîöèàëüíîãî ïîëîæåíèÿ ðåãèî-
íîâ, òî îòìå÷àåòñÿ âûñîêàÿ áåçðàáîòèöà â
ãîðíîäîáûâàþùèõ îáëàñòÿõ, ãäå óðîâåíü òðóäî-
óñòðîéñòâà îôèöèàëüíî çàðåãèñòðèðîâàííûõ
áåçðàáîòíûõ îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî íèçêèì. Âûñî-
êàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ àêòèâíîñòü íàñåëåíèÿ íà-
áëþäàåòñÿ â ñåâåðíûõ îáëàñòÿõ, ïðè÷åì â
ñòðóêòóðå çàíÿòîãî íàñåëåíèÿ ïðåîáëàäàþò
íàåìíûå ðàáîòíèêè, çà èñêëþ÷åíèåì þæíûõ
ðåãèîíîâ, ãäå ðûíîê òðóäà ïðåäñòàâëåí ïðå-
èìóùåñòâåííî ñàìîñòîÿòåëüíî çàíÿòûìè ãðàæ-
äàíàìè. Ïî óðîâíþ íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé
ïëàòû è äåíåæíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ ëèäèðó-
þò ïðåèìóùåñòâåííî çàïàäíûå íåôòÿíûå îáëà-
ñòè è ãîðîäà ðåñïóáëèêàíñêîãî çíà÷åíèÿ.

Â ðåçóëüòàòå, â òå÷åíèå I êâàðòàëà 2003
ãîäà ñóùåñòâåííûõ ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé
â ýêîíîìèêå â òåððèòîðèàëüíîì ðàçðåçå íå
ïðîèçîøëî. Ïî-ïðåæíåìó äîòàöèîííûìè ðå-
ãèîíàìè îñòàþòñÿ þæíûå îáëàñòè, áîëåå
ðàçâèòûìè ÿâëÿþòñÿ ãîðíîäîáûâàþùèå è
ñåâåðíûå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûå îáëàñòè. Îò-
ðàñëè îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè
ðàçâèâàþòñÿ ìåäëåííûìè òåìïàìè, à èíô-
ëÿöèÿ ðàñòåò â îñíîâíîì çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ
öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû. Â áàí-
êîâñêîì ñåêòîðå êðåäèòíûé ðûíîê õàðàêòå-
ðèçóåòñÿ áîëåå ïîçèòèâíî, íåæåëè äåïîçèò-
íûé, èç-çà íèçêèõ äåíåæíûõ äîõîäîâ íàñåëå-
íèÿ â áîëüøèíñòâå ðåãèîíîâ.

òàð, ê´ëiê ¢¾ðàëäàðû æ³íå àñïàïòàðû, õèìèÿ-
ëû¢ ´íiìäåð áàñûì.

Áàíê ñåêòîðûíäà äåïîçèòòåðäi¼ ´ñó ¿ðäiñi
ñà¢òàëäû. Àëàéäà, ¾ëòòû¢ âàëþòàäà îðòàøà
àëûíºàí ñòàâêàëàðäû¼ ´ñóiíå ¢àðàìàñòàí,
áàíêòåðäi¼ äåïîçèòòiê ïîðòôåëüäåðiíäå øåòåë
âàëþòàñûíäàºû äåïîçèòòåðäi¼ ¿ëåñi æîºàðû.
Ñîíûìåí áiðãå, àºûìäàºû æûëäû¼ I òî¢ñà-
íûíäà Èðàêòàºû ³ñêåðè îïåðàöèÿëàð í³-
òèæåñiíäå ¢ûñ¢à ìåðçiìäi äåïîçèòòåðäi¼ ¿ëåñ
ñàëìàºû æîºàðû áîëäû.

Ê´ïòåãåí îáëûñòàðäà îëàð áîéûíøà ñûéà-
¢û ñòàâêàñûíû¼ æîºàðû áîëóûíà ¢àðàìàñòàí,
¾ëòòû¢ âàëþòàäàºû êðåäèòòåðäi¼ ´ñói áàé¢àë-
äû. Êîììåðöèÿëû¢ ìà¢ñàòòàðºà êðåäèòòåð
áåðóäi¼ ñà¢òàëóû áàðûñûíäà àóûë øàðóàøû-
ëûºû, ´íåðê³ñiï ñàëàëàðûíäà îñû ñàëàëàðäû
äàìûòóºà áàºûòòàëºàí îðòà æ³íå ¾çà¢
ìåðçiìäi êðåäèòòåð ´ñòi. Æåêåëåãåí îáëûñòàð-
äà æûë áàñûíàí áåði øàºûí áèçíåñêå áåðãåí
êðåäèòòåð ê´ëåìi ´ñòi, áiðà¢, îíû¼ áàñûì
ê´ïøiëiãi ¢ûñ¢à ìåðçiìäi áîëûï ¢àëûï îòûð.

Àéìà¢òàðäû¼ ³ëåóìåòòiê æàºäàéûíà êåë-
ñåê, îíäà òàó-êåí ´íäiðó ñàëàñûíäà æ¾ìûñ-
ñûçäû¢òû¼ æîºàðû äå¼ãåéi áåëãiëåíãåí, á¾ë
æåðäå ðåñìè òiðêåëãåí æ¾ìûññûçäàðäû
æ¾ìûñ¢à îðíàëàñòûðó äå¼ãåéi ´òå ò´ìåí.
Õàëû¢òû¼ æîºàðû ýêîíîìèêàëû¢ áåëñåíäiëiãi
ñîëò¿ñòiê îáëûñòàðäà áàé¢àëàäû, ³ði æ¾ìûñ-
ïåí ¢àìòûëºàí õàëû¢òû¼ ¢¾ðûëûìûíäà àçà-
ìàòòàð ´ç áåòiíøå æ¾ìûñïåí ¢àìòûëºàí
î¼ò¿ñòiê àéìà¢òàðäû ¢îñïàºàíäà, æàëäàìàëû
æ¾ìûñøûëàð áàñûì. Õàëû¢òû¼ íîìèíàëäû
æàëà¢ûñû ìåí à¢øà êiðiñòåðiíi¼ äå¼ãåéi
áîéûíøà áàòûñ ì¾íàé îáëûñòàðû æ³íå
ðåñïóáëèêàëû¢ ä³ðåæåäåãi ¢àëàëàð àëäà
êåëåäi.

Í³òèæåñiíäå 2003 æûëäû¼ I òî¢ñà-
íûíäà àóìà¢òû¢ á´ëiêòå ýêîíîìèêàäà
åëåóëi ´çãåðiñòåð áîëºàí æî¢. Á¾ðûíºû-
øà î¼ò¿ñòiê àéìà¢òàð äîòàöèÿ áå-
ðiëåòií àéìà¢ áîëûï ¢àëàäû, òàó-êåí
´íäiðó æ³íå ñîëò¿ñòiê àóûë øàðóàøû-
ëûºû àéìà¢òàðû íåº¾ðëûì äàìûºàí
áîëûï òàáûëàäû. ¥¼äåó ´íåðê³ñiái ñà-
ëàëàðû áàÿó ¢àð¢ûíìåí äàìûï êåëåäi,
àë èíôëÿöèÿ íåãiçiíåí àçû¢-ò¿ëiê òà-
óàðëàðûíà áàºàíû¼ ¢ûìáàòòàóû åñå-
áiíåí ´ñòi. Áàíê ñåêòîðûíäà êðåäèò
ðûíîãû ê´ïøiëiê àéìà¢òàðäà õàëû¢-
òû¼ à¢øà êiðiñiíi¼ ò´ìåíäiãiíåí äåïî-
çèò ðûíîãûíà ¢àðàºàíäà íåº¾ðëûì î¼
ñèïàòòàëàäû.
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