
   
 

ПРЕСС-РЕЛИЗ 

О снижении базовой ставки до 16,5% 

   

25 августа 2023 г. г. Астана   

 

Комитет по денежно-кредитной политике Национального Банка Республики 

Казахстан принял решение снизить базовую ставку до 16,5% годовых с коридором +/– 1 п.п. 

Решение принято на основе обновленных прогнозов Национального Банка, анализа данных и 

оценки баланса рисков инфляции. 

Проинфляционное давление со стороны внешней среды продолжает постепенно 

ослабевать. Инфляция в большинстве стран замедляется как результат политики 

центральных банков по обеспечению ценовой стабильности, но остается устойчивой, 

приводя к смещению сроков снижения ставок в развитых странах. Цены на мировых 

продовольственных рынках, а также логистические издержки снижаются.  

При этом внутри экономики сохраняется проинфляционное давление со стороны 

расширяющегося фискального стимулирования, устойчивого внутреннего спроса, высоких и 

нестабильных инфляционных ожиданий, а также роста издержек производства. Косвенный 

эффект от повышения стоимости ГСМ проявляется умеренными темпами, отчасти 

компенсируясь динамикой курса тенге. 

В результате, совокупный баланс рисков за счет некоторого ослабления давления со 

стороны внешних факторов остается в слабо дезинфляционной зоне. При дальнейшем 

замедлении фактической инфляции и ее устойчивой части продолжится политика плавного 

и осмотрительного снижения базовой ставки. При этом пространство для снижения 

ограничено рисками потенциального ускорения фискального стимулирования во втором 

полугодии. 

Замедление инфляционных процессов продолжается. Годовая инфляция в июле 2023 

года составила 14%. В структуре роста цен более быстрыми темпами замедляется товарная 

часть. Косвенный эффект от повышения цен на ГСМ отразился не в полной мере в текущей 

инфляции и отчасти компенсировался динамикой курса тенге. Инфляция услуг в июле 

несколько ускорилась. Повышение тарифов на ЖКУ в июле произошло в части регионов. Также 

отмечается рост стоимости нерегулируемых услуг, отражая устойчивый спрос. 

Месячная инфляция в июле 2023 года незначительно ускорилась до 0,6%, формируясь 

выше среднеисторических показателей. Показатели базовой и сезонно-очищенной инфляции 

не замедляются, зафиксировавшись на одном уровне. Это свидетельствует об устойчивом 

характере роста цен, поддерживаемого внутренним спросом. Дополнительным фактором 

является сохранение высоких издержек производства, что отражается на стоимости товаров и 

услуг. 

Инфляционные ожидания, несмотря на незначительное снижение, остаются 

повышенными и чувствительными к изменению ситуации на отдельных товарных рынках. В 

июле 2023 года ожидаемая на год вперед инфляция составила 16,9% (17,2% в июне). 

Воспринимаемая инфляция также остается высокой и составила 18,6% (18,8% в июне). 

Повысилась доля респондентов, отмечающих повышение цен на ГСМ и ЖКУ в качестве 

основных факторов роста цен. 



Влияние внешних факторов на инфляцию постепенно ослабевает, но ситуация стала 

менее позитивной по сравнению с прошлым прогнозным раундом. Рост цен в большинстве 

стран замедляется в результате проводимой политики регуляторов. При этом устойчивость 

базовой инфляции и высокая вероятность недостижения таргетов в среднесрочной перспективе 

большинством центральных банков сместила сроки начала циклов снижения ставок. Так, ранее 

ожидалось, что последнее повышение ставки ФРС произойдет в мае 2023 года, а первое 

снижение – в ноябре 2023 года. На текущий момент произошло еще одно повышение в июле, а 

снижение ставки сместилось на май 2024 года. Тренд на снижение мировых цен на 

продовольствие сохраняется, несмотря на незначительный рост в июле 2023 года.  

Динамика цен в странах-торговых партнерах несколько ухудшилась. В ЕС инфляция 

снижается более медленными темпами, остается повышенной устойчивая часть инфляции. В 

России на фоне сильного потребительского спроса, ослабления курса рубля и возросших 

инфляционных ожиданий потребительская инфляция стала ускоряться. В Китае вследствие 

слабых текущих показателей экономической активности наблюдается дефляция. 

Ситуация на рынке нефти будет развиваться умеренно на фоне замедления экономики 

Китая и сдерживающей политики центральных банков. С учетом этого базовый сценарий на 

2023-2024 годы сохранен неизменным на уровне 80 долл. США за баррель. 

С учетом вышеописанных факторов прогноз инфляции претерпел ряд изменений. На 

краткосрочном горизонте неопределенность по росту цен снизилась. В базовом сценарии в 

текущем году инфляция прогнозируется в пределах 10-12%, в 2024 году – 7,5-9,5%, в 2025 году 

–  5,5-7,5%. При этом без учета прямого эффекта от повышения тарифов ЖКУ, на который 

Национальный Банк не реагирует изменением базовой ставки, достижение среднесрочной 

цели в 5% ожидается уже к концу 2025 года. Этому будут способствовать дальнейшее 

ослабление давления со стороны внешней среды и денежно-кредитные условия, которые 

находятся в сдерживающей зоне. Основные риски прогноза инфляции включают усиление 

фискального стимулирования, незаякорение инфляционных ожиданий, ускорение инфляции в 

России и возможный рост мировых цен на продовольствие в результате невозобновления 

«Зерновой сделки». Также одним из рисков прогноза является продолжение реформ 

ценообразования на рынке ГСМ. 

Прогнозы по росту экономики Казахстана в среднесрочной перспективе улучшены. 

Расширение деловой активности будет происходить за счет устойчивого внутреннего спроса, 

роста бюджетных расходов и восстановления нефтяного сектора. В текущем году рост ВВП, как 

и ранее, ожидается на уровне 4,2-5,2%. В 2024-2025 гг. прогноз роста ВВП Казахстана повышен 

до 4-5%. Риски прогноза ВВП связаны с возможными проблемами доступа казахстанского 

экспорта к международным рынкам, а также вероятностью недостижения плановой добычи 

нефти. 

При дальнейшем ритмичном замедлении фактической инфляции и ее устойчивой части 

плавное снижение базовой ставки продолжится. При этом пространство для снижения, которое 

сформировано позитивной динамикой внешних факторов, ограничивается рисками 

потенциального усиления фискального стимулирования. Это требует осмотрительного подхода 

при принятии ближайших решений. Не исключаются паузы в снижении базовой ставки для 

накопления фактических данных и мониторинга рисков. 

Ключевые параметры прогноза приведены в приложении к пресс-релизу. Более полная 

информация о факторах принятого решения и прогноза будет представлена в Докладе о 

денежно-кредитной политике на официальном интернет-ресурсе Национального Банка1  

4 сентября 2023 года.  

                                                      
1 https://www.nationalbank.kz/ru/page/obzor-inflyacii-dkp 



Очередное плановое решение Комитета по денежно-кредитной политике 

Национального Банка Республики Казахстан по базовой ставке будет объявлено 6 октября  

2023 года в 12:00 по времени Астаны. 

 

 

  Более подробную информацию представители СМИ могут получить по телефону:   

   +7 (7172) 775 210   

e-mail: press@nationalbank.kz  



Приложение 

 

 

Ключевые параметры прогноза  

Национального Банка Республики Казахстан по базовому сценарию 

  

 2023 2024           2025 

Условия прогноза 

Цена на нефть марки Brent,  
долл. США за баррель в среднем за год 

80 
(82) 

   80 
   (80) 

77 
              (77) 

       Прогноз 

ВВП  
%, г/г 

 4,2-5,2 
 (4,2-5,2) 

   4-5 
(3,5-4,5) 

   4-5 
    (3,5-4,5) 

ИПЦ  
%, дек. к дек. пред. года 

10-12 
(11-14) 

 7,5-9,5 
 (9-11) 

   5,5-7,5 
    (5,5-7,5) 

Текущий счет,  
в % ВВП 

-3,4 
(-2,4) 

  -2,8 
  (-2,1) 

          -1,9 
         (-1,3) 

 
 

 


