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НАЦИОНАЛЬНЫЙ БАНК 
РЕСПУБЛИКИ КАЗАХСТАН

ПРЕСС-РЕЛИЗ №14
15 июня 2011 года

О ситуации на финансовом рынке

1. Инфляция 
По официальным данным Агентства Республики Казахстан по статистике в мае 2011 года инфляция сложилась на уровне 

0,5% (в мае 2010 года – 0,6%). Цены на продовольственные товары выросли на 0,6% (на 0,7%), на непродовольственные 
товары – на 0,6% (на 0,5%) и на платные услуги – на 0,3% (на 0,4%).

На рынке продовольственных товаров в прошедшем месяце в наибольшей степени подорожали крупы – на 5,3%, мясо и 
мясопродукты – на 1,4%, макаронные изделия – на 1,0%, мука пшеничная – на 1,3%. Яйца стали дешевле на 2,6%.  

В группе непродовольственных товаров цена на бензин выросла на 5,1%, дизельное топливо подорожало на 5,5%, меди-
каменты, одежда и обувь – 0,2%.    

В структуре платных услуг оплата за услуги жилищно-коммунальной сферы выросла на 0,2%, в том числе цена на сжи-
женный газ повысилась на 1,8%. При этом, оплата за электроэнергию, горячую воду, центральное отопление и канализацию 
не изменилась. Оплата за услуги транспорта выросла на 0,8%, в том числе цена на железнодорожный транспорт повысилась 
на 3,4%. Амбулаторные услуги стали дороже на 0,4%.   

За январь-май 2011 года инфляция составила 4,8% (в январе-мае 2010 года – 4,2%). 
Ускорение темпов инфляции за 5 месяцев текущего года было обусловлено удорожанием продовольственных товаров, 

которые за этот период выросли в цене на 7,8% (в январе-мае 2010 года – на 5,5%). Непродовольственные товары стали до-
роже на 1,8% (на 2,1%) и платные услуги – на 3,9% (на 4,5%) (График 1).

График 1
Инфляция и ее составляющие за январь-май 2010 и 2011 гг.

  

В мае 2011 года инфляция в годовом выражении составила 8,3% (в декабре 2010 года – 7,8%). Продовольственные това-
ры стали дороже на 12,4% (10,1%), непродовольственные товары – на 5,2% (5,5%), платные услуги – на 6,2% (6,8%).

2. Международные резервы и денежные агрегаты
В мае 2011 года произошло снижение  международных резервов Национального Банка. Валовые международные резервы 

Национального Банка снизились  на 2,6% до 36,0 млрд. долл. США (с начала года – рост на 27,3%). Чистые международные 
резервы Национального Банка снизились на 2,7% и составили 35,5 млрд. долл. США (с начала года – рост на 27,9%). Покупка 
валюты на внутреннем валютном рынке, поступление валюты на счета Правительства в Национальном Банке, рост остатков 
на корреспондентских счетах банков в иностранной валюте в Национальном Банке были нейтрализованы операциями по 
обслуживанию внешнего долга Правительства и пополнению активов Национального фонда со счетов золотовалютных резер-
вов. В результате чистые валютные активы (СКВ) в мае 2011 года снизились на 3,0%. Активы в золоте выросли незначительно 
(на 0,4%) за счет роста его цены на мировых рынках.

В мае 2011 года международные резервы страны в целом, включая активы Национального фонда в иностранной валюте 
(по предварительным данным 38,1 млрд. долл. США), выросли на 1,5% и составили 74,1 млрд. долл. США (с начала года – 
рост на 25,9%).

Денежная база в мае 2011 года сжалась на 2,2% и составила 2842,5 млрд. тенге (с начала года – расширение на 10,5%). 
Узкая денежная база, т.е. денежная база без учета срочных депозитов банков второго уровня в Национальном Банке, сжалась 
на 1,8% до 2307,6 млрд. тенге.

За апрель 2011 года денежная масса выросла на 1,0% до 9016,1 млрд. тенге (с начала года – рост на 5,5%) за счет роста 
чистых внешних активов банковской системы.

За  апрель 2011 года объем наличных денег в обращении вырос на 2,5% и составил 1124,8 млрд. тенге (с начала года – 
снижение на 2,1%), депозиты в банковской системе выросли на 0,8% до 7891,3 млрд. тенге (с начала года – рост на 6,7%). 
Доля депозитов в структуре денежной массы снизилась с 87,7% в марте 2011 года до 87,5% в апреле 2011 года вследствие 
опережающих темпов роста наличных денег в обращении по сравнению с темпами роста депозитов.

Денежный мультипликатор снизился с 3,18 в марте 2011 года до 3,10 по итогам апреля 2011 года, что обусловлено более 
высокими темпами расширения денежной базы по сравнению с темпами роста денежной массы.
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3. Валютный рынок 
В мае 2011 года курс тенге к доллару США изменялся в диапазоне 145,17-145,90 тенге за 1 доллар США. За май 2011 года 

тенге укрепился на 0,1% и на конец месяца биржевой курс тенге составил 145,43 тенге за доллар США. 
Объем биржевых операций на Казахстанской Фондовой Бирже с учетом сделок на дополнительных торгах уменьшился по 

сравнению с апрелем 2011 года на 22,2% и составил 4,7 млрд. долл. США.
На внебиржевом валютном рынке объем операций снизился на 5,3% и составил 3,5 млрд. долл. США.

4. Рынок государственных ценных бумаг
В мае 2011 года состоялось 4 аукциона по размещению государственных ценных бумаг Министерства финансов. На них 

были размещены 5-летние МЕОКАМ (6,7 млрд. тенге), 7 и 9-летние МЕУКАМ (15,8 млрд. тенге и 14,6 млрд. тенге), 11-летние 
МЕУЖКАМ (5 млрд. тенге).

Эффективная доходность по размещенным ценным бумагам составила по  2-летним МЕОКАМ – 3,23%, по 7 и 9-летним 
МЕУКАМ –4,00% и 5,00%, по 12-летним МЕУЖКАМ – 0,01% над уровнем инфляции.

Объем ценных бумаг Министерства финансов в обращении на конец мая 2011 года составил 1788,0 млрд. тенге, увели-
чившись по сравнению с предыдущим месяцем на 1,1%.

Краткосрочные ноты Национального Банка Казахстана. Объем эмиссии нот Национального Банка за май 2011 года по 
сравнению с апрелем 2011 года сократился на 15,6% и составил 258,9 млрд. тенге. 

Доходность краткосрочных нот повысилась с 1,17% в апреле 2011 года до 1,31% в мае 2011 года. 
Объем нот в обращении на конец мая 2011 года по сравнению с апрелем 2011 года сократился на 9,1% и составил 1319,3 

млрд. тенге.

5. Межбанковский денежный рынок 
В мае 2011 года общий объем размещенных межбанковских депозитов по сравнению с апрелем 2011 года вырос на 16,3%, 

составив в эквиваленте 3119,5 млрд. тенге.
Объем размещенных межбанковских тенговых депозитов увеличился на 4,2% и составил 1489,3 млрд. тенге (47,7% от 

общего объема размещенных депозитов). При этом средневзвешенная ставка вознаграждения по размещенным межбанков-
ским тенговым депозитам в мае повысилась с 0,63% до 0,65%.

Объем привлеченных Национальным Банком депозитов от банков в мае 2011 года по сравнению с апрелем 2011 года вы-
рос на 1,6% до 1407,6 млрд. тенге.

В мае 2011 года по сравнению с апрелем объем размещенных долларовых депозитов увеличился на 42,8% и составил 
9,8 млрд. долл. США (48,7% от общего объема размещенных депозитов). Средневзвешенная ставка вознаграждения по раз-
мещенным долларовым депозитам поднялась с 0,10% в апреле до 0,11% в мае 2011 года.

Объем размещенных депозитов в евро в мае 2011 года уменьшился на 42,2%, составив 0,6 млрд. евро (4,1% от общего 
объема размещенных депозитов). Средневзвешенная ставка вознаграждения по размещенным евро депозитам выросла с 
0,95% до 0,96%.

Объемы размещения в рублевые депозиты остаются незначительными – 2,7% от общего объема размещенных депозитов.
Доля межбанковских депозитов в иностранной валюте увеличилась за май 2011 года с 48,7% до 55,5% от общего объема раз-

мещенных депозитов. Доля депозитов в иностранной валюте, размещенных в банках-нерезидентах, увеличилась с 48,7% до 55,0%.

6. Депозитный рынок
Общий объем депозитов резидентов в депозитных организациях за апрель 2011 года повысился на 0,8% до 7891,3 млрд. 

тенге (с начала года рост на 6,7%). Депозиты юридических лиц повысились на 0,3% до 5569,2 млрд. тенге, вклады физических 
лиц выросли на 2,0% до 2322,1 млрд. тенге. 

В апреле 2011 года объем депозитов в иностранной валюте понизился на 1,5% до 2422,2 млрд. тенге, в национальной ва-
люте увеличился на 1,9% до 5469,1 млрд. тенге. Удельный вес депозитов в тенге в апреле 2011 года по сравнению с декабрем 
2010 года повысился с 65,0% до 69,3%.

Вклады населения в банках (с учетом нерезидентов) повысились за апрель 2011 года на 2,1% до 2378,3 млрд. тенге (с 
начала года рост на 5,7%). В структуре вкладов населения тенговые депозиты увеличились на 2,8% до 1363,8 млрд. тенге, 
депозиты в иностранной валюте повысились на 1,2% до 1014,5 млрд. тенге. В результате, удельный вес тенговых депозитов, 
по сравнению с декабрем 2010 года, повысился с 55,5% до 57,3%.

В апреле 2011 года средневзвешенная ставка вознаграждения по тенговым срочным депозитам небанковских юридиче-
ских лиц составила 3,2% (в декабре 2010 года - 3,4%), а по депозитам физических лиц – 7,9% (8,8%).

7. Кредитный рынок 
Общий объем кредитования банками экономики за апрель 2011 года повысился на 1,2%, составив 7755,3 млрд. тенге (с 

начала года рост на 2,1%). 
В апреле 2011 года объем кредитов в национальной валюте повысился на 2,4% до 4627,2 млрд. тенге, в иностранной 

валюте – понизился на 0,6% до 3128,0 млрд. тенге. Удельный вес тенговых кредитов в апреле 2011 года по сравнению с дека-
брем 2010 года повысился с 57,7% до 59,7%.

Долгосрочное кредитование в апреле 2011 года повысилось на 0,9% до 6485,0 млрд. тенге, краткосрочное – увеличилось 
на 2,4% до 1270,2 млрд. тенге. В итоге удельный вес долгосрочных кредитов в апреле 2011 года сформировался на уровне 
декабря 2010 года, составив 83,6%. 

Кредиты юридическим лицам за апрель 2011 года увеличились на 1,3%, составив 5625,1 млрд. тенге, физическим лицам 
- повысились на 0,9% до 2130,2 млрд. тенге. Удельный вес кредитов физическим лицам в апреле 2011 года по сравнению с 
декабрем 2010 года снизился с 27,9% до 27,5%.

Кредитование субъектов малого предпринимательства после трех месяцев снижения, за апрель 2011 года повысилось на 
0,4% до 1290,4 млрд. тенге, что составляет 16,6% от общего объема кредитов экономике. 

В отраслевой разбивке наиболее значительная сумма кредитов банков экономике приходится на такие отрасли, как тор-
говля (доля в общем объеме – 21,2%), строительство (18,8%), промышленность (11,4%) и сельское хозяйство (2,9%).

В апреле 2011 года средневзвешенная ставка вознаграждения по кредитам, выданным в национальной валюте небанков-
ским юридическим лицам, составила 12,2% (в декабре 2010 года – 12,9%), физическим лицам – 20,2% (20,3%).
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ТЕКУЩЕЕ СОСТОЯНИЕ ФИНАНСОГО СЕКТОРА 
ЭКОНОМИКИ КАЗАХСТАНА

1. ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК

Официальный курс на конец 
периода Средневзвешенный биржевой курс, за период Объем торгов на Казахстан-

ской фондовой бирже
USD/KZT USD/KZT %* млн. $

16.05-20.05 145.48 145.59 -0.14 1 202.40
23.05-27.05 145.17 145.26 -0.23 1 245.75
30.05-31.05 145.34 145.40 0.09 318.10

01.06-03.06 145.50 145.46 0.04 611.35
01.06.2011 145.43 145.33 -0.07 201.80

02.06.2011 145.33 145.50 0.12 179.35

03.06.2011 145.50 145.53 0.02 230.20

06.06-10.06 145.48 145.50 0.03 835.60

06.06.2011 145.53 145.55 0.01 129.80

07.06.2011 145.55 145.47 -0.05 219.75
08.06.2011 145.47 145.49 0.01 190.35

09.06.2011 145.49 145.48 -0.01 174.75

10.06.2011 145.48 145.52 0.03 120.95

13.06-17.06 145.62 145.75 0.18 1201.20

13.06.2011 145.52 145.74 0.15 131.95
14.06.2011 145.74 145.75 0.01 70.80
15.06.2011 145.75 145.74 -0.01 352.25
16.06.2011 145.74 145.62 -0.08 345.75
17.06.2011 145.62 145.92 0.21 300.45

* -  изменения к предыдущему периоду.
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2. РЫНОК ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ

Первичный рынок государственных ценных бумаг

превышение спроса 
над предложением, 

раз

удовлетворение 
спроса, %

средневзвешенная эффективная 
доходность за период, %

объем удовлетворенного 
спроса, млрд. тенге

ГЦБ Минфина
10.05-13.05 5,0 13,4 3,23 6,7
16.05-20.05 3,4 30,7 4,00 15,8
23.05-27.05 2,3 42,0 5,00 14,6
30.05-31.05 15,7 6,4 инф+0,01% 5,0
01.06-03.06 - - - -
06.06-10.06 5,3 18,8 5,0 8,0
13.06-17.06 1,4 72,0 1,67 14,8

Ноты Национального Банка Республики Казахстан
10.05-13.05 2,6 100 0,92 79,3
16.05-20.05 1,2 99,2 0,92 36,1
23.05-27.05 - - - -
30.05-31.05 - - - -
01.06-03.06 5,2 100 0,92 156,0
06.06-10.06 3,5 100 0,92 103,7
13.06-17.06 3,4 100 0,92 103,1

Рынок ГЦБ, номинированных в тенге

Государственные ценные бумаги в обращении (по дисконтированной стоимости)

Объем млн. тенге

Всего
в т.ч. ГЦБ Минфина

в т.ч. ноты НБК
долгосрочные среднесрочные краткосрочные

13.05.11 3 207 062,31 1 164 49,41 481 719,70 128 764,00 1 431 829,18
20.05.11 3 116 572,34 1 180 512,74 481 719,70 111 092,32 1 343 247,57
27.05.11 3 107 267,27 1 195 147,74 481 719,70 111 092,32 1 319 307,50
31.05.11 3 112 267,27 1 200 147,74 481 719,70 111 092,32 1 319 307,50
03.06.11 3 060 075,51 1 200 147,74 481 719,70  96 278,66 1 281 929,40
10.06.11 3 058 651,31 1 208 147,74 481 719,70 96 278,66 1 272 505,20
17.06.11 3 092 582,37 1 208 147,74 481 719,70 103 843,14 1 298 871,79
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3. РЫНОК КАЗАХСТАНСКИХ ЕВРОНОТ

Выпуск 2003г.
Доходность при выпуске 7,637

13.06.2011 3,809
14.06.2011 3,778
15.06.2011 3,767
16.06.2011 3,775
17.06.2011 3,920

с начала эмиссии -3,717
за  неделю 0,111

Динамика доходности казахстанских евронот, %
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4. ПЛАТЕЖНЫЕ СИСТЕМЫ

МСПД СРП

Кол-во, тыс. Объем, 
млрд. тенге

Изменение 
объема, %

Кол-во, 
тыс.

Объем, 
млрд. тенге

Изменение 
объема, % 

01.06-03.06 140,0 2 566,7 102,2 183,0 38,5 10,0
06.06-10.06 218,7 3 539,5 38,0 310,3 71,2 85,0
13.06-17.06 216,7 4 604,2 30,1 327,9 74,0 4,0

Межбанковская система переводов денег

Cистема розничных платежей 
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5. МИРОВЫЕ ФИНАНСОВЫЕ И ТОВАРНЫЕ РЫНКИ

Биржа Индекс
Значение в пунктах Изменение

10.06.2011 17.06.2011 за период с дек. 01г.
США Dow Jones 11 951,91 12 004,36 0,44% 18,42%
Япония Nikkei 225 9 514,44 9 351,40 -1,71% -11,30%
Германия DAX 7 069,90 7 164,05 1,33% 38,84%
Великобритания FTSE 5 765,80 5 714,94 -0,88% 9,93%
Гонконг Hang Seng 22 420,37 21 695,26 -3,23% 89,78%

Динамика индексов Dow Jones и Nikkei 225

Курс Значение Изменение
10.06.2011 17.06.2011 за период с дек.2001г.

USD/JPY 80,33   80,05   -0,35% -38,94%
GBP/USD 1,6230   1,6193   -0,23% 11,58%
EUR/USD 1,4347   1,4302   -0,31% 61,51%
USD/RUR 27,70   28,19   1,76% -7,56%

Курсы евро и японской йены по отношению к доллару США
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Товары Ед.измерения
Цена, долл. США Изменение

10.06.2011 17.06.2011 за период с дек.01г.
золото тр.ун. 1531,7 1539,5 0,51% 456,46%
медь метр.тонна 8 923,5 9 087,0 1,83% 522,21%
цинк метр.тонна 2 235,5 2 165,5 -3,13% 180,69%
нефть баррель 118,20 113,49 -3,98% 459,06%
зерно тонна 278,88 247,01 -11,43% 144,90%

Цены на золото и нефть в долл. США
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6. МЕЖБАНКОВСКИЙ ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК

Сведения по межбанковским краткосрочным депозитам банков второго уровня

 

Банки-резиденты Банки-нерезиденты

до 1 месяца свыше 1 месяца до 1 месяца свыше 1 месяца

Объем раз-
мещенных 
депозитов*

Средневзве-
шенная

ставка возна-
гражде-ния 

(%)

Объем раз-
мещенных 
депозитов*

Средневзве-
шенная

ставка возна-
гражде-ния 

(%)

Объем раз-
мещенных 
депозитов*

Средневзве-
шенная

ставка возна-
гражде-ния 

(%)

Объем раз-
мещенных 
депозитов*

Средневзве-
шенная

ставка возна-
гражде-ния 

(%)

16.05.11-20.05.11

KZT 362 100 000 0,61 9 850 000 1,34 1 500 1 0 0,00

USD 0 0,00 0 0,00 2 777 781 0,09 0 0,00
EURO 0 0,00 0 0,00 86 000 0,99 16 000 1,33
RUR 0 0,00 0 0,00 4 148 000 2,51 260 000 3,43

23.05.11-27.05.11
KZT 225 870 000 0,70 4 500 000 3,01 1 200 1 0 0,00
USD 55 000 0,33 0 0,00 3 095 412 0,09 15 131 9,48
EURO 0 0,00 0 0,00 166 000 0,95 0 0,00
RUR 0 0,00 0 0,00 3 830 000 2,60 100 000 3,46

30.05.11-03.06.11
KZT 407 860 000 0,61 35 400 000 1,00 2 400 1 0 0,00
USD 10 000 0,05 0 0,00 2 438 272 0,14 3 206 13,02
EURO 0 0,00 0 0,00 161 800 0,76 0 0,00
RUR 0 0,00 0 0,00 5 100 000 2,80 0 0,00

06.06.11-10.06.11
KZT 412 840 000 0,53 15 800 000 1,00 1 200 1 0 0,00
USD 0 0,00 0 0,00 2 623 100 0,08 1 246 9,86
EURO 0 0,00 0 0,00 152 000 0,97 4 500 1,00
RUR 0 0,00 0 0,00 4 453 000 3,03 0 0,00

*-тыс. единиц валюты

Тенговые депозиты и уровень доходности по ним 
на межбанковском денежном рынке
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Внебиржевые межбанковские валютные операции (продажа)

Периоды,
виды валют

Общий объем сделок  
(тыс.единиц валюты)

из них банков-резидентов
Средневзвешенный курс сделки, 

тенге за единицу валюты
из них:

банков-резидентов (тыс.единиц 
валюты) % *

      

16.05.11-20.05.11      
USD 1 055 860 658 370 62,4 145,55 145,55
RUB 94 667 89 400 94,4 5,20 5,20
EUR 6 843 6 721 98,2 206,90 206,92

      

23.05.11-27.05.11      
USD 797 649 496 001 62,2 145,27 145,27
RUB 103 767 99 849 96,2 5,14 5,14
EUR 7 942 7 942 100,0 205,53 205,53

      

30.05.11-03.06.11      
USD 646 070 284 915 44,1 145,44 145,42
RUB 105 617 65 784 62,3 5,19 5,20
EUR 5 687 5 687 100,0 209,63 209,63

      
06.06.11-10.06.11      

USD 560 773 369 031 65,8 145,48 145,47
RUB 78 900 73 000 92,5 5,24 5,24
EUR 4 880 4 880 100,0 212,54 212,54

* удельный вес сделок банков-резидентов к общему объему сделок
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ПОСТАНОВЛЕНИЕ  ПРАВЛЕНИЯ 
НАЦИОНАЛЬНОГО БАНКА РЕСПУБЛИКИ КАЗАХСТАН 

г. Алматы 29 апреля  2011 года № 38

О внесении дополнений и изменений 
в некоторые постановления 

Правления Национального Банка Республики Казахстан

В соответствии с Законом Республики Казахстан от 30 марта 1995 года «О Национальном Банке Республики Казахстан» 
и в целях совершенствования нормативных правовых актов Национального Банка Республики Казахстан Правление Нацио-
нального Банка Республики Казахстан ПОСТАНОВЛЯЕТ:

1. В постановление Правления Национального Банка Республики Казахстан от 3 марта 2001 года № 57 «Об утвержде-
нии Правил изъятия из денежного обращения наличных денежных знаков - тиын» (зарегистрированное в Реестре государ-
ственной регистрации нормативных правовых актов под №1428, опубликованное 29 марта 2001 года в газете «Казахстанская 
правда» №79-80 (23428-23429) внести следующие дополнение и изменения:

в преамбуле:
после слов «Указа Президента Республики Казахстан» дополнить словами и цифрами «от 7 февраля 2001 года № 549»;
слова «Указом Президента Республики Казахстан, имеющим силу Закона,» заменить словами и цифрами «Законом Респу-

блики Казахстан от 30 марта 1995 года»;
в Правилах изъятия из денежного обращения наличных денежных знаков – тиын, утвержденных указанным постановле-

нием:
пункт 1 изложить в следующей редакции:
«1. Правила изъятия из денежного обращения наличных денежных знаков – тиын (далее - Правила) разработаны в соот-

ветствии с Указом Президента Республики Казахстан от 7 февраля 2001 года № 549 «О некоторых вопросах функционирова-
ния национальной валюты Республики Казахстан (далее – Указ Президента Казахстана) и Законом Республики Казахстан от 
30 марта 1995 года «О Национальном Банке Республики Казахстан».»;

в пункте 2 слова «, а также учета операций по их изъятию из наличного денежного обращения» исключить;
главу 3 исключить;
пункт 12 исключить.
2. В постановление Правления Национального Банка Республики Казахстан от 6 августа 2001 года № 301 «Об утверж-

дении Правил изъятия из денежного обращения банкнот и монет (тенге) образца 1993 года» (зарегистрированное в Реестре 
государственной регистрации нормативных правовых актов под № 1646, опубликованное 29 сентября 2001 года в газете «Ка-
захстанская правда» № 228-229 (23576-23577) внести следующие дополнения и изменение:

преамбулу после слов «Законом Республики Казахстан» дополнить словами и цифрами «от 30 марта 1995 года»;
в Правилах изъятия из денежного обращения банкнот и монет (тенге) образца 1993 года, утвержденных указанным по-

становлением:
пункт 1 после слов «Законом Республики Казахстан» дополнить словами и цифрами «от 30 марта 1995 года»;
пункт 12 исключить.
3. Настоящее постановление вводится в действие по истечении десяти календарных дней после его первого официаль-

ного опубликования.

Зарегистрировано в Министерстве юстиции Республики Казахстан 13 июня 2011 года под №7008
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ПОСТАНОВЛЕНИЕ  ПРАВЛЕНИЯ 
НАЦИОНАЛЬНОГО БАНКА РЕСПУБЛИКИ КАЗАХСТАН 

г. Алматы 29 апреля  2011 года № 46

О внесении изменений и дополнений
в постановление Правления

Национального Банка Республики Казахстан
от 25 июля 2006 года № 66

«Об утверждении Правил выбора
внешних управляющих активами

Национального фонда Республики Казахстан»

В соответствии с Законом Республики Казахстан от 30 марта 1995 года «О Национальном Банке Республики Казахстан» и 
в целях совершенствования порядка выбора внешних управляющих активами Национального фонда Республики Казахстан 
Правление Национального Банка Республики Казахстан ПОСТАНОВЛЯЕТ: 

1. В постановление Правления Национального Банка Республики Казахстан от 25 июля 2006 года № 66 «Об утверждении 
Правил выбора внешних управляющих активами Национального фонда Республики Казахстан» (зарегистрированное в Рее-
стре государственной регистрации нормативных правовых актов под № 4360) внести следующие изменения и дополнения:

в Правилах выбора внешних управляющих активами Национального фонда Республики Казахстан, утвержденных указан-
ным постановлением:

дополнить пунктом 4-1 следующего содержания:
«4-1. Головная организация – компания, владеющая контрольным пакетом акций дочерних организаций.»;
пункт 15 изложить в следующей редакции:
«15. Решение о необходимости передачи активов во внешнее или внешнее транзитное управление принимается Полно-

мочным представителем или Председателем или Заместителем Председателя, курирующим уполномоченное подразделе-
ние, по предложению уполномоченного подразделения, либо в соответствии с поручением Председателя или Заместителя 
Председателя, курирующего уполномоченное подразделение.»;

абзац первый пункта 16 изложить в следующей редакции:
«16. Уполномоченное подразделение публикует на интернет-ресурсе Национального Банка в международной сети Интер-

нет информацию о предстоящем проведении тендера по выбору внешнего управляющего, составляет список потенциальных 
внешних управляющих, рассылает эту информацию потенциальным внешним управляющим. Информация о предстоящем 
тендере содержит следующее:»;

пункт 18 изложить в следующей редакции:
«18. Потенциальные внешние управляющие представляют ответы на информацию, запрашиваемую в соответствии с при-

ложением 1 к настоящим Правилам, в электронном виде и/или на бумажном носителе.»;
абзац первый пункта 19-1 изложить в следующей редакции:
«19-1. Обязательные критерии для мандатов, в которых объем передаваемых активов одному внешнему управляющему 

превышает эквивалент 300 (трехсот) миллионов долларов США:»;
в пункте 19-2: 
абзац первый изложить в следующей редакции:
«19-2. Обязательные критерии для специализированных мандатов, в которых объем передаваемых активов одному внеш-

нему управляющему не превышает эквивалент 300 (трехсот) миллионов долларов США:»;
подпункт 2) изложить в следующей редакции:
«2) размер активов под управлением: внешний управляющий должен иметь под управлением совокупные активы клиентов 

не менее эквивалента 3 (трех) миллиардов долларов США, за исключением внешних управляющих по мандатам альтерна-
тивных инструментов, для которых размер совокупных активов клиентов под управлением должен быть не менее 1 (одного) 
миллиарда долларов США;»;

пункт 22 изложить в следующей редакции: 
 «22. Подготовленное уполномоченным подразделением заключение, содержащее сравнительный анализ предложений 

по внешнему управлению и рекомендации по выбору внешнего управляющего, передается на рассмотрение Полномочному 
представителю, который по результатам рассмотрения утверждает наиболее выгодные предложения внешних управляющих 
(короткий список - short list). Уполномоченное подразделение проводит переговоры с потенциальными внешними управляю-
щими из короткого списка для целей улучшения условий предложения.»;

дополнить пунктом 23-1 следующего содержания:
«23-1. Каждый внешний управляющий утверждается решением Правления Национального Банка либо решением Полно-

мочного представителя, предусматривающим заключение соглашения о передаче активов во внешнее управление между 
Национальным Банком и соответствующим внешним управляющим.»;

пункт 24 изложить в следующей редакции:
«24. Уполномоченное подразделение после утверждения Правлением Национального Банка либо Полномочным предста-

вителем внешнего управляющего, представляет каждому участнику тендера уведомление об итоге тендера.»;
дополнить пунктом 24-1 следующего содержания:



Вестник Национального Банка Республики Казахстана14

«24-1.  Выбор внешнего транзитного управляющего осуществляется без проведения тендера. Внешний транзитный управ-
ляющий утверждается Полномочным представителем.»;

в пункте 26:
в части первой:
 подпункт 8) изложить в следующей редакции:
«8) об ответственности за возможные убытки, причиненные Фонду вследствие небрежности,  преднамеренного невыпол-

нения обязательств или мошенничества со стороны внешнего управляющего;»;
абзац десятый подпункта 11) изложить в следующей редакции:
«вклад различных факторов в доходность портфеля (performance attribution report) для активного типа мандата с перио-

дичностью на конец каждого квартала и года.»; 
подпункты 14) и 15) исключить;
часть вторую изложить в следующей редакции: 
«Обязательным условием рассмотрения предложения внешнего управляющего является его подтверждение по включе-

нию требований настоящего пункта в соглашение по внешнему управлению.»;
пункт 29 изложить в следующей редакции:
«29. При передаче активов во внешнее управление может учитываться переходный период по переводу активов из одного 

вида в другой (transition period). Длительность переходного периода не должна превышать 15 (пятнадцать) рабочих дней.»;
дополнить пунктом 37 следующего содержания:
«37. Расторжение соглашения с внешним управляющим производится: 
1) при недостижении внешним управляющим сверхдоходности по управлению портфелем во внешнем управлении по 

сравнению с эталонным портфелем; 
2) при нарушении условий соглашения;
3) при изменении стратегии инвестирования Фонда; 
4) по решению Полномочного представителя, Правления, Председателя или Заместителя Председателя Национального 

Банка, курирующего уполномоченное подразделение.»;
в приложении 1:
пункт 5 изложить в следующей редакции:
«5. Подробное описание инвестиционного процесса, методов управления портфелем, исследования рынка, используемые 

источники финансовой информации или модели оценки финансовых инструментов.»;
пункт 7 изложить в следующей редакции:
«7. Наличие специализированного программного обеспечения по контролю и управлению рисками. »;
пункт 9 исключить;
пункт 10 изложить в следующей редакции:
«10. Описание программного обеспечения, используемого для расчета доходности, риска, применяемых в бухгалтерской 

и аналитической отчетности.»;
пункт 15 изложить в следующей редакции:
«15. Условия предоставляемого для клиентов тренинга.»;
пункт 16 изложить в следующей редакции: 
«16. Информация о предполагаемом уровне комиссии за управление.»;
пункт 18 исключить;
 приложение 2 изложить в редакции согласно приложению 1 к настоящему постановлению;
в приложении 3:
пункт 3 исключить;
пункт 4 изложить в следующей редакции:
 «4. При оценке кредитного рейтинга головной организации и/или внешнего управляющего используется следующая си-

стема показателей:

Кредитный рейтинг (S&P) Показатель
AAA 1
AA+ 0,8
AA 0,7
AA- 0,6
A+ 0,5
A 0,4
A- 0,3
ВВВ+ 0,2
ВВВ 0,1
Ниже ВВВ 0

»; 

пункт 5 исключить;
приложение 4 изложить в редакции согласно приложению 2 к настоящему постановлению.
2. Настоящее постановление1 вводится в действие по истечении четырнадцати календарных дней со дня государственной 

регистрации в Министерстве юстиции Республики Казахстан.

1 О внесении изменений и дополнений в постановление Правления  Национального Банка Республики Казахстан от 25 июля 
2006 года № 66 «Об утверждении Правил выбора внешних управляющих активами Национального фонда Республики Казахстан»
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Приложение 1
к постановлению Правления

Национального Банка Республики Казахстан
от 29 апреля 2011 года № 46

«Приложение 2
к Правилам выбора

 внешних управляющих активами 
Национального фонда Республики Казахстан

Оценочные критерии для сравнительного анализа
предложений внешних управляющих

Критерий Значимость критерия (в процентах)

1. Исторические результаты управления портфелем 35

средний уровень сверхдоходности за последние 5 (пять) лет 
по данному типу мандата 40

информационный коэффициент 60

2. Активы 10

процент объема активов по данному типу мандата к общим 
активам под управлением 65

процент объема активов институциональных инвесторов к общим 
активам под управлением 35

3. Команда 15

средний опыт работы портфельных менеджеров и аналитиков 50

низкая текучесть кадров 50

4. Кредитный статус 5

- в случае, если есть гарантия головной организации, либо 
соглашение подписывается с головной организацией, то 
кредитный рейтинг головной организации (S&P или Moody’s), в 
противном случае кредитный рейтинг компании

5. Уровень комиссии за управление 20

Уровень базовой комиссии 90

Принятие принципа 
net new high basis since inception 10

6. Сервис 10

обучение специалистов Национального Банка 70 

ежедневная отчетность 30 

7. Наличие специализированного программного обеспечения по 
контролю и управлению рисками 2

8. Принятие ответственности перед Национальным Банком в слу-
чае нарушения условий соглашения по внешнему управлению 3
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Приложение 2
к постановлению Правления

Национального Банка Республики Казахстан
от 29 апреля 2011 года № 46

«Приложение 4
к Правилам выбора 

внешних управляющих активами 
Национального фонда Республики Казахстан

Показатели
оценки эффективности работы внешнего управляющего

Основной целью является оценка и выставление баллов внешним управляющим согласно количественным и качественным по-
казателям во избежание субъективности при оценке работы внешнего управляющего.

Количественные показатели:
Информационный коэффициент (Information ration)

Проценты Информационный коэффициент
(Information ration)

>1 3 балла
0,5 - 1 2 балла
0 - 0,5 1 балла
0 0 балла
(-) 0,5- 0 (-) 1 балла
(-) 1 - (-) 0,5 (-) 2 балла
<(-) 1 (-) 3 балла

Качественные показатели:
1) Передвижения персонала (Staff turnover); 

Проценты Информационный коэффициент
(Information ration)

> 30 (-) 0,5 балла
5 - 30 (-) 0,25 балла
0 - 5 0 балла

2) Операционный риск (Operational risk). 
За каждый факт нарушения инвестиционных ограничений вследствие операционной ошибки из оценки отнимается 0,2 балла;

3) Соблюдение деловой этики (compliance with a Code of Business Ethics).
За каждый факт нарушения внешним управляющим деловой этики из оценки отнимается 0,5 балла.».




