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Уважаемый Алихан Асханович! 

Уважаемые коллеги! 

 

На глобальных рынках сохраняется волатильность на 

фоне продолжения роста инфляции, ужесточения денежно-

кредитных условий в мире, опасений рецессии. 

Слайд 2 (В июле темпы глобальной деловой активности снизились 

до самого низкого уровня, прервав 25-месячный последовательный рост) 

В июле глобальная деловая активность замедлилась 

до самого низкого уровня, прервав 25-месячный 

последовательный рост, но остается в положительной зоне. 

Рост производства, заказов и занятости замедлился в 

июле. Замедление было в основном сосредоточено в 

развитых странах. Но развивающиеся рынки 

продемонстрировали большую устойчивость, где рост близок 

к июньскому максимуму за 11,5 лет.  

Инфляционное давление в мире, судя по опросам 

предприятий, постепенно ослабевает. Наблюдается 

некоторое замедление роста цен на сырье и затраты. Тем не 

менее, темпы прироста цен на затраты и отпускные цены 

продолжают демонстрировать исторически-высокие значения.  

Кроме того, прогноз инфляции со стороны 

международных организаций повышен и по их ожиданиям ее 
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уровень останется повышенным в течение более длительного 

периода.  

Слайд 3 (В июле МВФ во второй раз уточнил прогноз роста мировой 

экономики в сторону снижения с 3,6% до 3,2% в 2022 году) 

26 июля т.г. МВФ второй раз уточнил прогноз по росту 

мировой экономики в сторону снижения с 3,6% до 3,2% в т.г. 

из-за конфликта в Украине, несбалансированного рынка труда 

и роста инфляционных ожиданий.  

Несмотря на ухудшение прогноза роста мировой 

экономики, по Казахстану МВФ пересмотрел рост ВВП в 

сторону улучшения на т.г. с 2,3% до 2,9%. В целом, рост 

экономики развивающихся стран будет выше развитых. 

Прогноз глобальной инфляции повышен за счет цен на 

продовольствие и энергоносители, сохраняющихся 

дисбалансов между спросом и предложением. По прогнозам 

МВФ, инфляция в мире достигнет пика 9% в конце 3 квартала 

т.г. Дезинфляционная денежно-кредитная политика, как 

ожидается МВФ, окажет свое воздействие в 2023 году.    

По мнению МВФ, растущие цены продолжают снижать 

уровень жизни в мире и обуздание инфляции должно стать 

первоочередной задачей правительств и монетарных 

властей. Ужесточение ДКП неизбежно будет сопряжено с 

экономическими издержками, но задержка лишь усугубит их. 

Целенаправленная бюджетная поддержка способна 

смягчить последствия для наиболее уязвимых групп 

населения, но поскольку госбюджеты истощены пандемией и 

необходима дезинфляционная общая направленность 
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макроэкономической политики, такие меры политики нужно 

будет компенсировать снижением госрасходов. 

Слайд 4 (В июле темпы роста месячной инфляции в Казахстане 

замедлились, хотя все еще оставались на высоком уровне) 

В июле темпы роста месячной инфляции в Казахстане 

замедлились до 1,1% с 1,6% месяцем ранее, хотя все еще 

оставались на высоком уровне. В среднем в июле за 

последние 5 лет месячная инфляция составляла 0,3%. 

Замедление роста цен произошло под влиянием 

сезонного удешевления плодовоовощной продукции. Более 

существенному замедлению роста потребительских цен 

препятствуют сохраняемый спрос в экономике на фоне 

реализуемой стимулирующей фискальной политики, 

давления во внешнем и внутреннем секторах экономики в 

условиях продолжающейся геополитической напряженности 

и сопутствующих дисбалансов на рынках. 

На этом фоне годовая инфляция за июль выросла с 

14,5% до 15%. При этом более половины вклада в инфляцию 

продолжает вносить рост цен на продукты питания. Так, 

продовольственная инфляция ускорилась с 19,2% до 19,7%, 

непродовольственная – с 13,2% до 14,2%.  

 Инфляция платных услуг, несмотря на относительно 

высокий показатель месячного роста, осталась неизменной на 

уровне 9,2% ввиду эффекта высокой базы 2021 года. Таким 

образом, инфляционное давление в экономике сохраняется на 

высоком уровне.  
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С учетом ускорения инфляции и инфляционных 

ожиданий, их устойчивости, фискального стимулирования 

спроса и внешнего проинфляционного фона 25 июля т.г. НБРК 

повысил базовую ставку с 14% до 14,5%. Это будет 

постепенно воздействовать на инфляцию в течение 

ближайшего года.  

Слайд 5 (Глобальное укрепление доллара оказывает давление на 

тенге) 

За июль т.г. курс тенге по отношению к доллару США 

ослаб на 1,5% до 477,07 тенге за долл. США. 

Давление на обменный курс тенге, как и на валюты 

развивающихся рынков, оказывало активное ужесточение 

денежно-кредитной политики ФРС США и глобальное 

укрепление курса доллара США. На фоне опасений по 

поводу перспектив мировой экономики нефтяные котировки 

снижались ниже 100 долл. США/барр.  

Из внутренних факторов период отпусков и выплат 

дивидендов способствовали сезонному повышению спроса 

на иностранную валюту в летние месяцы. 

Поддержку тенге в январе-июле т.г. оказывали продажи 

валютной выручки субъектами квазигосударственного 

сектора, продажи валюты для обеспечения трансфертов из 

Национального фонда в республиканский бюджет  и 

валютные интервенции НБРК. 

Опасения касательно активного повышения ставок 

ведущими ЦБ мира и перспектив мировой экономики 
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являются факторами волатильности валют развивающихся 

стран, в т.ч. тенге. 

Слайд 6 (Высокие цены на нефть улучшили текущий счет) 

По предварительным итогам первого полугодия т.г. 

текущий счет платежного баланса сложился с профицитом 

в объеме 6,6 млрд. долл. США.  

Профицит торгового баланса составил 21,6 млрд. долл. 

США, увеличившись на 12,5 млрд. долл. США  за счет 

опережающего роста экспорта товаров над импортом. Тем не 

менее импорт товаров по методологии платежного баланса 

вырос на 2,9 млрд. долл. США или почти 16% до 20,7 млрд. 

долл. США.  

Доходы иностранных прямых инвесторов увеличились 

на 2,8 млрд. долл. США почти на 27%, до 13,5 млрд. долл. 

США.  

Профицит текущего счета остается неустойчивым и 

является следствием высоких уровней мировых цен на 

сырье, в первую очередь на нефть. 

Слайд 7 (Международные резервы выросли в июле т.г.) 

Валовые международные резервы на конец июля т.г. 

составили 85,9 млрд. долл. США, в т.ч. золотовалютные 

активы НБРК – 32,8 млрд. долл. США, активы 

Национального фонда – 53,1 млрд. долл. США.  

Для выделения трансфертов в республиканский бюджет 

на 3 трлн. тенге за 7 месяцев т.г. было продано валютных 

активов Нацфонда на 3,3 млрд. долл. США. На фоне 

значительного роста цены на нефть, поступления в Нацфонд 
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с начала года составили 3,4 трлн. тенге, увеличившись почти 

в 3,5 раза к аналогичному периоду прошлого года. 

Среднегодовая доходность Нацфонда с начала 

создания по июль т.г. составляет 3,17%, за последние 5 и 10 

лет – в годовом выражении 1,70% и 1,67%, соответственно. 

Слайд 8 (Пенсионные активы ЕНПФ продолжают расти) 

Пенсионные активы ЕНПФ по итогам июля т.г. 

составили 13,7 трлн. тенге, увеличившись с начала т.г. на 

609 млрд. тенге или 4,7%. Объем инвестиционного дохода с 

начала т.г. составил 519,5 млрд. тенге. 

Доходность пенсионных активов за последние 12 

месяцев составила 8,2%, накопленная доходность 

пенсионных активов за 5 лет превысила накопленную 

инфляцию на 7,3п.п. 

Слайд 9 (Платежная система динамично развивается)  

Безналичные операции населения за 6 месяцев 

текущего года выросли до 44,4 трлн. тенге на 48%. Доля 

онлайн платежей превысила 83%.  

В целях создания цифровой финансовой инфраструктуры 

и дальнейшего развития экосистемы цифровых финансовых 

сервисов в июле т.г. опубликован Доклад по развитию Open 

API и Open Banking.  

На стадии реализации находятся мероприятия по проекту 

«Цифровой тенге». 

Благодарю за внимание! 


