Ba3auabIk MeJiepsieMe KypT ToeMeHaered xkaraaiaa Typkus To:xxipuoeci
KaiiTajianybl MYMKiH cuenapuii typauabl K¥b TeparacbIHbIH KeHecHici
Oukac TesreyoBTiH Heri3ri Te3ucrepi

ba3zajabIk MeJiepseMeHi memiMai Typae TYCipy YChICHIHBIHA KAaTbICThI
¥YarThIK BaHKTIH MO3MIUSACHI TYPAJIbl

Kaszipri ke3ne 0wk oprasjapbl MEH capariibl KaybIMIaCTHIFBIHBIH KEHO1p
OKIIIepl JKaFblHAH Oa3ajblK MemepieMeHi KoimanwicTarbl 9,0%-man 4,0%-ra
JeriH OeJceHal KOHE IMaMaMeH KOJIMa-KOJI TOMEHJIETY KaKeTTLIIrl >KeHIHIe
VCBIHBICTAp alThUIaabl. MYHIal Tasan OM3HEC MeH XaJIBIKThI KPEAUTTEY N1 KeHiHT1
KaJAbIpMail BIHTAJAHIBIPY HUETIMEH JoneiaeHeni. Teopusiga, oJapAblH MIKipi
OolbIHIIIa, OYJ1 5KOHOMHUKAJBIK OEJICEeHIUTIKKE Koyiay kepcereal. Anaiiia, Kas3ipri
MaKpOAKOHOMHKAJIBIK JKaFaiga 0a3ajblK MOJIIEPIeMEHI KYpT TOMEHIETCEK,
UHOIAUMS  YIIIH MaHBI3[IBI  TOYEKEJJIEp MEH KapKbUIBIK KOHE OaramJIbIK
TYPaKTBUIBIK YIIIiH Kaylll TOHEII.

Kasiprineii xxarnaiina 0a3ajJbIK MeJIlIepJeMeHIH KYPT TOMeHAereHjaeri
NOTEHIHAAbI TIyeKeJAepi Typabl

bazanpik MesiepieMeHi KypT TOMEHIETY OapiibIK Tepic calgapbIMEH Koca
JIOMUHO dcepiHe TeH keneni. bynan OypeiH ¥urThik bank Kasipri »xarmaiinapnaa
MOJIIIEPJIEMEH] KypT TOMEH/IETY HEere 9KeJIEeTIHI jKalbIHa OipHeIe PeT KOHE JKaH-
aKThl TyciHaIpAl. KpIcKaia TyciHaipin, ToyeKenaepAl Oenriieifiy.

Bazanbik MedmmepieMeHl KYpT TOMEHIETY SKOHOMHUKAJBIK OCJICEHMUTIKTI
BIHTAJIAHJBIPY YIIIH KbICKA MEp3iMJl HOTHXKEe Oepell. YakpIT ore Kene 013
UHOIAIUSHBIH 6CYiHE, TEHI'e CaJBIMIAPBIHIAFBl TAPTHIMIBUIBIKTHIH TOMEHICYIHE,
JOJUTApIaHBIPYIbIH ©CyiHe, TeHre OaraMbIHA KBICBIM jKacallyblHa, aJThIHBAIIOTA
pE3epPBTEPIHIH CApPKBUIYbIHA, €JJIETI TOYeJCi3 PEUTHHITIH TOMEHJCYIHE Tarl
00maMbI3.

Ochinan keiiin ¥aTTeiK bank 6a3anblK MeepaeMeHi ocipyl KaKeT 00J1abl.
CoHpIH/Ia 5KOHOMUKAJIBIK areHTTEp MOJIIIEPIIEMEH] KYpT JKoHe Oipiiama KbICKapTy
JKOHIHAETT OacTankpl IICMIIMHEH TalAafaH Kepl KONTereH IIbIFbIHIApFa
VIIBIPANIBI.

JKOHOMHUKAJBIK OeJICeHIITIKTI yaeryre OarbiTrajgraH TypKHSHBIH
MOHETAPJIBIK CasicATThI KYMCAPTY TIKipudeci Typasbl

Hon ka3ip Typkusi MpIcalibiHAA SKOHOMMKAJBIK OCJICEHAUIKTI Te€3 ocipy
apThIHA MeJIIIepieMeH1 a0aiiChl3 dKoHE arpeCCUBTI TOMEHIETY KEP1 HOTHUXKETe FaHa
eMec COHbIMEH Koca uHsAuusra, Oaramfa, TeJieM OajaHChIHA JKOHE
WHBECTOPJIApABIH  XaJblK JKOHE OWM3HEC TapamblHaH JKYpPri3ulil  OThIpFaH
HPKOHOMUKAJIBIK CascaTKa JIETeH CEeHIMiHe OalIaHBICTHI KONTEreH npobiemManapra
OKeNreHiH OalKam OTBIPMBI3.

Typik xeitici 2018 xbuisl MambIpa OactanFad. Cosl Ke3ae e/iH OpPTaIbIK
0anki antanslk PEIIO memmepnemecin o3 casicaThlH HMHQIISLMSUIIBIK TapreTTey



pPEeXHUMIHE COMKEC 1CKe achIpaThbIH PETTEYIIIHIH HET13T1 MalbI3[bIK MeJIIepieMect
peTiHje allKbIHAAIbI.

Con ke3ne 8% O6onran PEIIO memnmepnemeci 6GaHKTepre OTIMAUIK YCHIHY
MeuepieMmecine Hemece 16,5% teH kenetin Late Liquidity Window Interest Rates
korapbl mieriHe TeHecTipuial.  Con apkbuibl, TypkusHbiH Ob-HBIH Heri3ri
Mmemepiemeci 8%-nan 16,5%-ra aeitin ecTi Aen aiTyra 6osaapl. MyHaai menrim
TYpJi TaWBI3ABIK MOJIIIepiIeMeNep Il HEeri3rl MeepiaeMe peTiHae Oip anTalbIK
PEITIO memmepnemeci aiyiajgachlHa MIOFBIPIAHIBIPY YIIiH KaObuigauapl, o1 Ob
KOMMYHUKAIMSACHIH KCHUIIETTI, COHAl-aK OHBl TEXHUKAJIBIK TYPFBICBIHAH OCIpY
Typkusgarsl WHQIAIUSHBIH OCIT KeJle JKaTKaH TOYyCeKeNACPiH €CenmKe allyFa
MYMKIHJIIK Oep/i.

Macenen, 5%-nblk TapreT ke3iHae Typkusna HHOISUUSHBIH KbUIBIK
nenrei 2018 xpuirsl Mambipaa 10,9%-nan 12,5%-ra npeitin ecti. Keneci aitna
uHISIUSHBIH Keaenaeyi 15,4%-ra neiiin xkanractel. Ocbl opaiina TypkusasiH Ob
MayChIMJIaFbl OTHIPBICHIH/IA HET13T1 MeIIIepJieMeHi TaFsl fa 1,25 tapmakka 17,75%-
Fa JIeHiH ecipy Typajbl KE3€KTI MIeHiM KaObUIIal IbI.

Con ke3ze en OacHIBUIBIFBI MeJIIepieMeHl OelCeH Il TOMEHICTY apKbLIbI
HPKOHOMUKAJBIK OEJICEHIITIKTI BIHTATaHABIPYbI skocnapiansl. byn [lpesunent
Pemxen Taiiunm Epnorannsia 2018 KbUTFBI caiiyiay aylJIbIHIAFbI OaFaapiiaMachblHBIH
Oip Oemiri Gonran. Kaiita caitmanrannan keiiH, 2017 xputFbl pedepeHTyMHBIH
KOPBITBIHABICHI OOWBIHIIIA TIPEMbEP-MUHHUCTP (DYHKIMACHIH aTKapraH Typik
MemJiekeTiHiH Oacuibickl Ob MeuiiepiaeMeHi TOMEHAETYre IIaKbIPhIN, OCBIHIAN
Ke3KapacTa OO0JIIbl.

OcplFaH KapaMacTaH, opTaiblK OaHK, KepiciHiue, 2018 KbUIbl KbIpKYHEKTE
memepiemedi 17,75%-nan 24,00%-ra aeiiin 6ipaeH ecipai. byn memrimai Ob enne
OacTtanFaH BaJIOTaIbIK JaFdapbIiCKa >kayan peTiHle KaObuinanael. bynan OypeiH
tambizia AKII-TeiH Typkusifa Kapchl CaHKIMSJIAPbIH KaTaHJAATy >KOHE OCBIJaH
KEWIH OpBIH aliFaH eJJIep apachIHAaFbl cayla KaKThIFBICHI asichiHAa TypiK JUpachl
OipHeie KyHe 3 KyHbIHBIH 43 %-biH xoranTsin, AKII nonnapeina KateicTs (4,7-
JieH 6,7-Te neiin) Te3 KyYHChI3jana 6actaibl.

Nudnsamms na sxenenaeyin xanracThIpabl. CoJl KbUIFBI KbIPKYHEKTE OHBIH
KBUIIBIK JeHrerl maychiMuarbl 12,5%-man keiin Ob 5%-apIK TapreTi ke3iHze
24,5%-ra kerTi. SIFHWM peTTeynn KBIPKYHEKTE aKIIa-KpeauT >KaraaibiH
KaTaHJIaTyMEH 63 MIHJCTIH — 0aFra MEH Kap KbUIBIK TYPAKTBUIBIKTHI KaMTaMachl3
€Tyl OpbIHAAyFa YMTBIIIBIL.

Byt miennim ykiMeT yiiH KoJjanchl3 OOJIbI, anaiia KaJbllITaCKaH JKar1aiiia
o mapacel3 Oonael. JKanmbl anranga, ObB-HBIH OCBIHAAM IIemIMOlI  ic-
KUMBUIIAPBIHBIH apKackiHAa Typkusga 2019 keligaslH opTackiHAa HUHQISAINS
15,7%-ra neitin O6asynansl, an qupanbiH AKI nonnapeina KaTeICTeI OaraMbl 5,5-Fa
JIEW1H HBIFAHIbI.

Ob Oacubichl MeIIEpMEH]I TOMEHJETye UH(IALUA, ailbipbacTay OaraMbl
KOHE KAPKBUIBIK TYPAKTBUIBIK YIIIH KOFAphl TOYEKEACP CAKTAJIATHIHBIH OITCH
Mypat Yetunkas 2019 xxpuirsl 6 minaene oTcTaBkara KeTTi. UeTHHKaMIbIH OpHBIHA
OHBIH OpbIHOacapsl Mypart Yiican kemni, 0J1 031 TaralbIHAAFaHHAH KEH1HT1 O1piHTII



OTBIpBICTA HET13T1 MeepMeni 24%-nan 19,75%-ra neiiin tomenaetti. Typkus Ob
KeJIECl VI OTBIPBICBIHAA HETI3r1 MOJIIIEPMEH] >KUBIHTBIFBIHIA TaFbl ga 7,75
TapMakkKa TeMeHIeTTi, xoHe 2020 kpuinblH OackliHa Kapail memmepme 12%
eHreiiuae 00Ibl.

Ocrbiran jeiiin Oastynarad MHQIAIMS TaFbl Ja sxeaenaen 0acransl xoHe Ob
5%-nwIK TapreTi ke3iHae 11-13% apanbirbinaa TokTan Kajijabl. OChIHBIH OapJIbIFbI
UHQISIUSATIBIK - KYTYJIEp OCYIMEH »oHE HMHBECTOpJap VIIIH JKaraak Oenricis
OomybsiMeH Oipre opbiH anasl. bys perte, memnmepMmeni Oencen i Kbickapty Typkust
HPKOHOMHKACHIHBIH 6CY KapKbIHBIH -2,7%-man +6,4%-Fa faeitin TeHrepimci3 ecipyre
MYMKIHJIIK Oep/i.

Typkusaarsl 6a3ajblK MeJILIEpIeMeHi TOMEHACTYAIH CaJJapbl TyPajbl

2020 xwbutbl TypkusabiH Ob oCbl yakpITKa J€WIH XalbIKApaiblK PEUTUHITIK
areHTTIKTEP/IIH JKOHE CcapaniiblIapablH MiKipi OONBIHINIA YKIMETKE TOYEJICI3IriH
TOJIBIFBIMEH SKOFQITHINT alifaH YHcalnJblH OAacCIIbUIBIFBIMEH KYTUIETIH JKOHE
MAaKpO3KOHOMHUKAJIIBIK ~ TOYEKEJJepre KapamacTaH aKIa-KpeIWT KarJailbiH
KEHUIACTY skanFacThipAbl. 2020 KbUTFBI MaMbIpa OapiIbIFbl S OTHIPHICTA HETI3T1
cTaBka 8,25%-ke aeiin 3,75 TapMakKa KbICKapThULIBI KOHE OCHI JICHT e 1e OUBLIFBI
KBIPKYHEKTIH COHbIHA JIeHiH cakTanabl. Ochliaiiina, Typik MOHETAPJIBIK PETTEYIIIICI
€Kl Kbl OYphIHFBI MypaT UeTHHKaabIH TYCBHIHJAFbI CascaTThl KaTaiiTa OactaraH
CTaBKa JICHTeH1HE KAWTBIN KEJIl.

Hotwxecinae, nHGISUUSIHBIH KbUIBIK ACHTel 5% neHreiine KaTa opairy
MYMKIHAITIH MYJAEM KOFalTThl, yHeml 11,5%-ten >xorapbl Oosgel. by
XaJIbIKApAIbIK PEUTHHITIK areHTTIKTEPJIH, CHIPTKbI HHBECTOPJIAPJbIH KOHE eI
IIIHAETT SKOHOMUKANBIK areHtrepAiH Ob cascaThHbIH O1pi3AiTiriHe KaTbICThI
KOPKBIHBIIIBIH YIFaUTThI. Ochl xkarnaiaa TypKusHbIH Toyesci3 KpeAUTTIK peUTUHT]
Te3 Hamapiiaii OacTajapl, ajl JIMpara HOMUHHUPJICHTCH aKTUBTEP AKOHOMHKAJAFBI
MPOLICHTTIK CTaBKara OalIaHBICTBI HEFYPJIBIM TOYEKEI Il JKOHE a3 TapThIMIbI 0oJia
Oactanbl. byn wHOGAAUIMA AEHTel MEH HWHBECTOpJIAp TOYEKENl YKOFapbhLIATyIbl
CyparaH CTaBKaJaH TOMEH OOJIbl XKOHE TeJieM OalaHCBHIHBIH Kap>KbUIBIK IIOTHI
OOWMBIHIIIA KaMUTAIABIH €H KYIITI okeTuryiHe anbin kenai. Ceiirin 2020 >kpUiabiH 9
aiteiania 4,5 mupa AKII mommapeia kypajsl. CalbICTBIPY YIINIH, 6TKEH KbUIIBIH
oceiHaai ke3eHinae enae 328 muH AKII gommapel Mesmiepinae Kap>KbUIBIK IIOT
OOMBIHIIIA KaMUTANABIH 9KeIiHY1 TipkenareH. CoHbIMEH Katap, TYpKUSHBIH OaHKTIK
JKYHeciHJIe KblT OackiHaH Oepri Ke3eHre BATIOTAJIBIK caabIMAapabiH keaemi 12%-ke
ocTi. Kazip mosutapaarsl JeMO3UTTEP/IIH KojieMi enae pexkopatsik 254 mupa AKII
JIOJUTapbIH KYpajbl, OWI perTe nosuiapjaHy AeHredi 15 Keuinblk IibiHFA 56%
JICGHIeUre KeTTI.

CraBKaHbIH TOMEHACYIHEH KEWIHI1 YKCac *arJalsapIblH TOFbICYbl, dpUHE
Ob BaMIOTANBIK HWHTEPBEHIMSHBIH KOMETIMEH KOpFayFa THIPBICKAH JIMPAHbBIH
OarambIHa KbICEIM KepceTTi. Ockiran OaimanbIcThl 2019 xbputaeiH coHbiHAaH 2020
KBUIFBI KbIpKYHiekke neitin Typkus Ob Bamtotansik pesepBrepi 78,0 MunapATan
37,9 munmmapa AKII nonmnapeina neiiin temenaeni (kem aerenae 2005 Kpingad
Oacrtam). Taza xansIKapanbkK pe3epBTep konemi 16,8 mapn AKII gommapeia aeiin



KbICKapbIM Kaiabl (kem nerenne 2004 xpuinan O6acram). byn perre myHaai Typik
BaJIIOTAChlH MHTEPBEHLMTIAPMEH KOJIJAY/IbIH YJIKEH MOJILIEPI 1C )KY31H/I€ JIMPaHbIH
KYJ1JIbIpayblH TOKTATa alMa/lbl.

XKannb! anranga, ochl >KbUIFBl KaHTapnaaH Oacrtan Kapamara naedin AKII
JI0JUTapBl TYPIK JTUPACBIHA KATHICTHI 5,8-71€H TApUXU PEKOPATHIK KOPCETKIII - 8,5-Ke
neiin ecti, arHU 46%. XanblKapajblK pe3epBTEp/AIH TOMEHACYl *KOHE JIMPAHBIH
TOMEH/ Iyl OoJamaKkTa 6acka CUIaTTaFbl KUbIHIBIKTAP bl TYFbI3aThIHBIH aTall ©TKEH
KOH - €JJIIH KbICKa MEp3IMJi CHIPTKbI KapbI3blHAa KBI3MET KOPCETY YIIiH, OHBIH
ka3ipri kenemi 134 mupa AKII nomnapeiHa TeH. O3 Ke3eriHae, KYTKEHTe KaHIbl,
HETI3T1 CTaBKaHbl OENCEH/I1 TOMEHAETY TYPIK IKOHOMHUKACHIHBIH KYJIIBIPAybIH
Texeyre MyMKiHIIK Oepmeni. 2020 KbUTFbI O1piHII KapThl XKbULABIKTA TYPKUSHBIH
KO 2,75%-ke (exiHIII TOKCaH1a -9,9%) KBICKap/Ibl. Mynna
COVID-19 nangemusicbl MaHbBI3BI PO aTKapabl, Oipak, COHbIMEH Oipre, HETi3Ti
CTaBKaHbl TEHI'€PIMCI3 TOMEHIETY/IIH >KaFbIMCBI3 CaJIIapbl TYPIK 3KOHOMHUKACHIHBIH
OCYIHIH IEKTEIyIHEH KOPIHII.

Ocpbunaiima, Typkus OB MoOHeTapiblK >KarFgaiiaapAbl bIMBIPACHI3 TYPIE
KEHUIIETY apKbpUIbl KOpPIHIC TalKaH OCbIHAAM aKlla-KpeAuT CcasiCaThIHBIH
HoTwkecinae [DKO-HIH eciMi KyTKEeH KOJIIay bl TOJBIK aja alaMaibl, eIiH TOyeci3
KPEIUTTIK PEUTHHI1 aJbIlCaTPAbIK JACHIeHre Haein TemeHaenl, WHQIAIus
TapreTTeH €Ki ece achlll TYCTl, KaOUTAJIAbIH OKETLIyl, JOJUIapjlaHy XoHE Jupa
OaraMbl TapUXU PEKOPATAPAbI KaHAPTTHI, BATIOTAJIBIK PE3EPBTEP aWTapIIbIKTAi
TOMEHJIe/Ii, COH/Iali-aK Kaphl3 JaFAapbICHIHBIH BIKTUMAJIIBIFBI Ja €9Yyip OCTi.

Ocpinan keiin TypkusiueiH OB e31HIH casgcaTblH TyOereisi e3reprri.
bipiHmieH, OUbLIFBl KapalmaHblH OackiHAa opTanblk O0ankre Hamxu AOran xaHa
Oacibl 0oJbIn TaralbIHAANBL, 071 2018 xbutFa neiiH TypKUsHBIH KapKbl MUHUCTPI
OonraH. XanblKapaJlblK TaJAaylIbUIapAblH MiKipl OOMbIHILIA, OHBIH TaFalblHIATYbI
TypkusueiH OB  ykiMer casicaThiHaH Toyesci3 OoyiyFa MYMKIHAIK —Oepei.
Exinmrigen, 19 kapamana Ob Hamku AOGranabiH OaclIbUIBIFEIMEH ©TKEH OlpiHIII
oThIpchiHAa Heri3ri craBka 10,25%-ten 15%-ke neliH KypT eocTi. bypbiH,
KbIpKyiiekte Ob anaeiHFbl Oactibickl Mypat Yiican craBkansl 8,25%-ten 10,25%-
K€ JIeH1H KOTepy apKbUIbl axyaljbl Ty3€Tyre ThIPhICKaH, OipaK OyJ1 JIupara KbICKa
Mep3iMIII KOJIAay/lbl FaHa KaMTamachl3 €TTi, OWTKEHI HaphIK aKIIa-KPeauT
YKaFIaiJIapBIHBIH OJIaH Pl KaTaloblH KYTTi, Oipak Oyiail 60JMabI.

Enmi Typkusasin Opranbik banki Heri3ri MesepieMeHi enaeri HHOIAnus
OasyJiayJibIH TYPAKThl YPAICIH KepceTe OacTaraH j>KoHE JIMpara CEHIM KaJIlbIHa
KEJITeH Ke3re JeHiH KOeTepy LMKIIH KaIFacThIpyAbl Ha3zapra aibill oTbip. Herisri
MOJIILIEPJIEMEHIH KYpT ocyl ascbhiHaa Typik JjupackiiblH AKHI gonmmapeina
IIaKKaHIaFbl 0araMbl €H KOFaprbl 8,5-TeH 7,6-Fa aeitin 10,5%-ra HbIFaliabI.

Hormxecinge, TypkusHbIH KarJalblH Talgaldl OTBIPHIN, MeJIIEPIEMEHI
HETi3C13 TOMEHAETYIH Here OoKellyl MYMKIH €KEHIH KaKChl KOpill OTBIPMBI3.
Kazakcranma MoHeTapiblK casicaTThl ICKe acblpy Kes3iHae TYypKusHbIH
HYKOHOMUKAJIBIK CasiCaThIHJA OPBIH aJIFaH OKUFaJap/bIH Ke3eriHe Kyd OoiMmac yIiH
OCBHIHBI Ha3apFa alTybIMbI3 KEpeK.



bip kaparannma, MeumepiaeMeHIH KypT TeMEHAEYl HSKOHOMMKAIIBIK
OCJICCHAUTIKTI BIHTAJIAHABIPY YIIIH TapThIMIBLI IIEHIiM OOJIBIIT KepiHeml, Oipak
CaMbITI KeJITeH e, eTIIH Kap KbUTBIK TYPAKThIIBIFbIHA KAYill TOHIIPETIH Tepic canaap
T130eriH anambl3. COHABIKTaH aKla-KpeAUT casicaThl CAIMAKThI, a1 SKOHOMUKAIIBIK
eCy TeHrepiMmii 00Iybl THIC.



