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О ситуации на финансовом рынке 
 

 
1. Инфляция. По официальным данным Агентства Республики Казахстан по 

статистике инфляция в марте 2007 года составила 0,7% (в марте 2006 года – 0,8%). Цены на 
продовольственные товары повысились на 0,6%, непродовольственные – на 0,4%, платные 
услуги – на 1,1%. 

На рынке продовольственных товаров в прошедшем месяце наибольший рост цен был 
зарегистрирован на фрукты и овощи – на 1,8%. Кроме того, дороже стали рыба и 
морепродукты на 1,4%, мясопродукты  и табачные изделия– по 0,8%.  

В группе непродовольственных товаров стали дороже моющие средства – на 0,8%, 
одежда и обувь – на 0,7%. В то же время отмечалось снижение цен на бензин – на 0,6%.  

В структуре платных услуг населению повысились цены и тарифы на медицинские 
услуги – на 3,4%, услуги образования - на 0,8% и учреждений культуры – на 0,6%. 
Жилищно-коммунальные услуги стали дороже на 1,3% в результате удорожания 
электроэнергии – на 3,5%, центрального отопления – на 1,3%. А цены на транспортные 
услуги снизились незначительно -  на 0,1%. 

За 1 квартал 2007 года инфляция составила 2,6% (в соответствующем периоде 2006 
года - 3,2%), продовольственные товары подорожали на 3,2% (на 4,6%), 
непродовольственные – на 0,9% (на 1,2%).  

Сохранению инфляции способствует удорожание платных услуг, которые в этот 
период стали дороже на 3,3% (в 1 квартале 2006 года – 2,7%) в основном за счет 
подорожания жилищно-коммунальных услуг - на 3,6% и здравоохранения - на 2,5% (Рисунок 
1). 

Рисунок 1 
Инфляция и ее составляющие в 1 квартале 2006 и 2007г.г.* 
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В марте 2007 года инфляция в годовом выражении составила – 7,8% (в декабре 2006 
года – 8,4%).  

 
2. Международные резервы и денежная база.  
Международные резервы (без учета денег Национального фонда) и денежная база 

Национального Банка Республики Казахстан  за 30 марта 2007 года составили: 
 

 В текущих 
ценах 

В постоянных 
ценах1 

Чистые международные резервы, млн. долл. 21 560,0 21 499,2 
в том числе:   

Чистые активы в СКВ2 20 109,5 20 109,5 
 Золото  1 450,4  1 389,7 
Денежная база, млрд. тенге 1 584,0 1 584,0 
Узкая денежная база3, млрд. тенге 1 274,6 1 274,6 
Срочные депозиты БВУ4 в НБРК, млрд. тенге 309,2 309,2 
 KZT/USD (на конец периода) 123,75 127,00 
 Цена золота (за 1 тройскую унцию в USD) 663,50 635,70 

 
1 курс тенге к доллару США и цена золота указаны на конец 2006 года 
2 чистые активы в СКВ - это разница между валовыми активами и обязательствами перед нерезидентами в СКВ 
3 узкая денежная база – это денежная база без учета срочных депозитов БВУ в НБРК 
4 БВУ – банки второго уровня 
 

В марте 2007 года произошло снижение международных резервов Национального 
Банка. 

В текущих ценах чистые международные резервы Национального Банка снизились на 
1,3 % (или на 285,7 млн. долл.).  

Продажа валюты на внутреннем валютном рынке, снижение остатков на 
корреспондентских счетах банков второго уровня в иностранной валюте в Национальном 
Банке, а также обслуживание внешнего долга Минфина и проведение операций по 
пополнению активов Национального фонда,  несмотря на поступления  валюты на счета 
Правительства,  привели к снижению чистых валютных запасов (СКВ) на 270,2 млн. долл.   
Активы в золоте уменьшились на 15,5 млн. долл. в результате снижения его цены на 
мировых рынках на 1,99 %. 

В постоянных ценах чистые международные резервы Национального Банка снизились  
на 1,2 %, чистые активы в СКВ - на 1,3 %, активы в золоте выросли на 1,0%.  

Международные резервы страны в целом (в текущих ценах), включая деньги 
Национального  фонда  (по  предварительным  данным  15 879,6  млн. долл.), увеличились 
незначительно на 0,1% и в марте 2007 года составили 37 446,3 млн. долл.  

Уменьшение чистых внешних активов Национального Банка в марте 2007 года 
обусловило сжатие денежной базы на 0,3% (или на 4,0 млрд. тенге) до 1584,0 млрд. тенге (с 
начала года –  расширение на 5,5%).  

Узкая денежная база, т.е. денежная база без учета срочных депозитов банков второго 
уровня в Национальном Банке, сжалась на 9,9% до 1274,6 млрд. тенге (с начала года – 
сжатие на 6,9%). 

За февраль 2007 года денежная масса увеличилась на 5,2% до 3794,0 млрд. тенге 
вследствие увеличения чистых внутренних активов банковской системы (с начала года –   на 
6,1%).  

За февраль 2007 года наличные деньги в обращении увеличились на 2,3% до 613,2 
млрд. тенге (с начала года - рост на 2,1%), а депозиты в банковской системе - на 5,7% до 
3180,7 млрд. тенге (с начала года – на 3,4%). Опережение темпа роста депозитов по 
сравнению с темпом роста наличных денег в обращении обусловило увеличение доли 
депозитов в структуре денежной массы с 83,4% до 83,8%.  
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Увеличение объема денежной массы на фоне сжатия денежной базы в феврале  
обусловило уменьшение значения денежного мультипликатора с 2,59 до 2,39. 

 
3. Валютный рынок. В марте 2007 года наблюдалась тенденция к росту курса тенге 

по отношению к доллару США. 
В течение месяца курс тенге к доллару США изменялся в диапазоне 123,17 тенге – 

125,33 тенге за 1 доллар. За данный период тенге укрепился на 0,3% (с начала года – на 
2,5%), и на конец марта биржевой курс тенге составил 123,84 тенге за доллар. 

В марте объем биржевых операций на Казахстанской Фондовой Бирже с учетом 
сделок на дополнительных торгах увеличился по сравнению с февралем на 9,7% и составил 
4,5 млрд. долл. США (с начала года –14,9 млрд. долл.). На внебиржевом валютном рынке 
объем операций увеличился на 29,8% и составил 11,5 млрд. долл. США (с начала года – 30,9 
млрд. долл.). 

 
4. Рынок государственных ценных бумаг. В марте 2007 года  Министерство 

финансов разместило 7-ми летние МЕУКАМ на сумму 71,4 млн. тенге. Эффективная 
доходность по размещенным ценным бумагам составила 6,75%.  

При этом погашение государственных ценных бумаг в марте 2007 года было 
произведено только по процентным выплатам и составило 2,2 млрд. тенге. В результате 
объем ценных бумаг Министерства финансов в обращении на конец марта составил 383,6 
млрд. тенге, практически не изменившись по сравнению с предыдущим месяцем (увеличение 
составило 0,02%). 

Объем эмиссии нот Национального Банка за март 2007 года по сравнению с февралем 
2007 года незначительно увеличился на 0,3% до 837,5 млрд. тенге.  

Доходность краткосрочных нот повысилась с 4,81% в феврале до 5,68% в марте. При 
этом Национальный Банк нацелен на формирование «правильной» кривой доходности, т.е. 
ноты с более длительными сроками обращения должны иметь более высокую доходность 
(рисунок 2). 

Рисунок 2 
Кривая доходности краткосрочных нот Национального Банка 
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Погашение нот Национального Банка за отчетный период с учетом выплат по 

вознаграждению составило 838,1 млрд. тенге. 
Объем нот в обращении на конец марта 2007 года составил 837,5 млрд. тенге, 

незначительно увеличившись на 0,3% по сравнению с февралем. 
Операции по покупке и продаже ценных бумаг Министерства финансов, а также 

операции репо и обратного репо в марте 2007 года не совершались. 
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5. Межбанковский денежный рынок. В феврале 2007 года на межбанковском 

денежном рынке наблюдалось повышение активности банков по размещению ликвидных 
средств, в национальной,  и снижение в иностранной валюте.  

В феврале 2007 года по сравнению с январем 2007 года объем размещенных 
межбанковских тенговых депозитов повысился на 12,1% и составил 871,9 млрд. тенге. 
Средневзвешенная ставка вознаграждения по размещенным межбанковским тенговым 
депозитам в феврале по сравнению с январем  повысилась с 4,43% до 4,44%. 

Объем привлеченных Национальным Банком депозитов от банков второго уровня в 
феврале по сравнению с январем понизился на 10,8% и составил 737,7 млрд. тенге. 
Средневзвешенная ставка вознаграждения по размещенным  депозитам по сравнению с 
январем не изменилась и составила 4,50%.  

В феврале 2007 года на межбанковском рынке валютных заимствований объем 
размещенных долларовых депозитов повысился на 34,7% по сравнению с январем и составил 
14,8 млрд. долл. США. Средневзвешенная ставка вознаграждения по размещенным 
долларовым депозитам в феврале по сравнению с январем  2007 года повысилась с 5,30% до 
5,36%.  

По остальным видам межбанковских заимствований операции совершались в 
незначительных объемах. 

 
6. Депозитный рынок. Общий объем депозитов резидентов в банковской системе за 

февраль 2007 года по сравнению с январем 2007 года повысился на 5,7% до 3180,7 млрд. 
тенге. Депозиты юридических лиц повысились на 7,3% до 2103,3 млрд. тенге, депозиты 
физических лиц увеличились на 2,7% до 1077,4 млрд. тенге.  

В феврале 2007 года депозиты в национальной валюте увеличились на 5,8% до 2236,6 
млрд. тенге, депозиты в иностранной валюте повысились на 5,5% до 944,1 млрд. тенге. В 
результате, удельный вес депозитов в тенге по сравнению с январем не изменился и составил  
70,3%. 

Вклады населения (с учетом нерезидентов) в банках за месяц увеличились на 2,9% до 
1093,3 млрд. тенге. За февраль 2007 года в структуре вкладов населения тенговые депозиты 
выросли на 3,8% до 774,9 млрд. тенге, а депозиты в иностранной валюте повысились на 0,6% 
до 318,4 млрд. тенге. В результате, удельный вес тенговых депозитов повысился с 70,2% до 
70,9%. 

Динамика ставок по депозитам банков характеризовалась следующими изменениями. 
В феврале 2007 года средневзвешенная ставка вознаграждения по тенговым срочным 
депозитам небанковских юридических лиц составила 4,7% (в январе 2007 года – 5,2%), а по 
депозитам физических лиц – 9,5% (9,9%). 

 
7. Кредитный рынок. Общий объем основного долга по кредитам банков экономике 

увеличился с начала года – на 7,2% ( в феврале - на 4,7%) и составил 5027,1 млрд. тенге.  
Кредиты в национальной валюте за месяц увеличились на 4,2% и составили 2587,9 

млрд. тенге, а кредиты в иностранной валюте увеличились на 5,1%, составив 2439,2 млрд. 
тенге. В результате удельный вес тенговых кредитов по сравнению с январем 2007 года 
понизился с 51,7% до 51,5%. 

Долгосрочные кредиты выросли на 6,1%, составив 3767,8 млрд. тенге, а 
краткосрочные кредиты повысились на 0,6%, составив 1259,2 млрд. тенге. В итоге удельный 
вес долгосрочных кредитов повысился с 74% до 75%. 

Кредиты юридическим лицам за февраль увеличились на 4,8% и составили 3358,5 
млрд. тенге, а кредиты физическим лицам увеличились на 4,4%, составив 1668,5 млрд. тенге. 
В итоге удельный вес кредитов физическим лицам понизился с 33,3% до 33,2%. 
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Кредиты банков субъектам малого предпринимательства за февраль по сравнению с 
январем увеличились на 5,1%, составив 927,4 млрд. тенге или 18,4% от общего объема 
кредитов экономике. 

В отраслевой разбивке наиболее активно кредитуются такие отрасли экономики, как 
торговля (23,6%), строительство (14,4%), промышленность (10,3%) и сельское хозяйство 
(4,8%). 

В феврале 2007 года по сравнению с январем 2007 года средневзвешенная ставка 
вознаграждения по кредитам в национальной валюте физическим лицам понизилась с 18,7% 
до 18,5%, а по кредитам юридическим лицам понизилась с 12,9% до 12,8%. 

 
8. Касательно дальнейших действий Национального Банка в отношении 

внесения изменений в механизм минимальных резервных требований (МРТ) 
В течение второго квартала 2007 года Национальный Банк не планирует вносить 

какие-либо изменения в механизм МРТ. 
В первую очередь, это связано с тем, что на данном этапе Национальным Банком 

проводятся консультации с Ассоциацией финансистов Казахстана и представителями 
банковского сектора по обсуждению различных аспектов возможных изменений в Правила о 
МРТ.  

Кроме того, Национальный Банк рассматривает возможные варианты ужесточения 
МРТ, которые дали бы положительный результат в реализации поставленной цели и не 
сказались бы негативно на деятельности банковской системы. 

Вместе с тем, Национальный Банк оставляет за собой право внесения изменений в 
механизм МРТ с целью его ужесточения в третьем квартале текущего года в случае 
сохранения инфляционного давления в экономике и высокой кредитной активности банков. 

 


