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1. Инфляция. По официальным данным Агентства Республики Казахстан по 
статистике инфляция в сентябре 2004 года составила 0,8%, что является максимальным 
уровнем, зафиксированным в сентябре за последние 8 лет (в сентябре 1996 года – 1,2%). 
Продовольственные и непродовольственные товары подорожали на 0,8%, платные 
услуги – на 0,7%. 

В структуре продовольственных товаров в наибольшей степени повысились цены 
на яйца – на 12,8%, стали дороже молоко – на 4,9%, колбасные изделия – на 3,0%, рис – 
на 2,6%. Снижение цен произошло на овощи и фрукты – на 1,4%, на муку – на 0,4%, на 
хлеб – на 0,1%. 

Рост цен в группе непродовольственных товаров связан во многом с 
удорожанием горюче-смазочных материалов: бензин подорожал на 5,1%, дизельное 
топливо – на 2,8%, уголь – на 2,4%. Одежда подорожала на 0,6%, бытовые текстильные 
изделия и обувь – по 0,5%. 

Среди платных услуг значительно выросла стоимость услуг учреждений 
образования – на 6,5%, услуги медицинских учреждений подорожали на 0,3%, 
жилищно-коммунальные услуги и услуги пассажирского транспорта – по 0,1%. 

С начала текущего года уровень инфляции составил 3,8% (в январе-сентябре 2003 
года – 2,8%), при этом цены на продовольственные товары повысились на 4,0%, на 
непродовольственные товары – на 4,1%, на платные услуги населению – на 3,1%. 

В сентябре 2004 года инфляция в годовом выражении составила 7,7% (в августе 
2004 года – 7,3%). 

2. Платежный баланс за 1 полугодие 2004 года. Высокий уровень мировых цен 
на основные товары казахстанского экспорта способствовал значительному притоку 
валютной выручки экспортеров на внутренний валютный рынок.  

За 1 полугодие 2004 года счет текущих операций платежного баланса сложился 
с положительным сальдо в 96 млн. долл.(профицит текущего счета – 0,6% ВВП). 
Внешнеторговый оборот товаров за этот период составил 14,7 млрд. долл., что на 4,4 
млрд. долл. больше, чем в базовом периоде. При этом экспорт товаров вырос на 40% в 
сопоставлении с аналогичным показателем предыдущего года, а импорт увеличился 
почти на 47%. 

За 1 полугодие 2004 года нетто-приток ресурсов в аналитическом представлении 
(без учета операций, связанных с изменением резервных активов), составил 1,8 млрд. 
долл., более чем вдвое превысив аналогичный показатель предыдущего года. Для 2004 
года характерен рост как прямых иностранных инвестиций в Казахстан, так и прямых 
инвестиций казахстанских резидентов в зарубежные предприятия. Валовой приток 
прямых иностранных инвестиций в Казахстан за 1 полугодие 2004 года зарегистрирован 
на уровне 2523 млн. долл., нетто-приток составил 1696 млн. долл., что в 1,7 раза 
превышает аналогичный показатель предыдущего года. 



Относительно низкая стоимость заемных ресурсов за рубежом и высокий 
внутренний спрос на них стимулировали привлечение значительных объемов 
иностранного капитала. Обязательства по долговому капиталу за 1 полугодие 2004 года 
выросли на 1,8 млрд. долл., иностранные активы резидентов – на 1,3 млрд. долл.  

Рост экспортных доходов и значительный приток в страну средств от внешних 
займов обусловили превышение предложения иностранной валюты над спросом - 
положительное сальдо по операциям платежного баланса (в аналитическом 
представлении) за 1 полугодие 2004 года составило 1736 млн. долл.  

За 1 полугодие 2004г. валовый внешний долг вырос на 12,7% до 25,8 млрд. долл. 
При снижении обязательств по государственному и гарантированному государством 
долгу до 3,59 млрд. долл., прирост внешнего долга был полностью обеспечен заемными 
операциями банков и предприятий республики, необеспеченных гарантиями, на долю 
которых приходится 86% внешнего долга.  

3. Международные резервы и денежные агрегаты. За сентябрь 2004 года 
чистые международные резервы Национального Банка в текущих ценах выросли на 2,3% 
до 6823,9 млн. долл. Обслуживание внешнего долга Министерства финансов, 
пополнение активов Национального фонда были нейтрализованы покупкой валюты на 
внутреннем валютном рынке и поступлениями иностранной валюты на счета 
Правительства в Национальном Банке, в результате чистые валютные запасы 
увеличились на 139,3 млн. долл. Активы в золоте увеличились на 11,7 млн. долл. в 
результате проведенных Национальным Банком операций и роста его цены на мировых 
рынках на 1,0%. 

Международные резервы страны в целом, т.е. включая деньги Национального 
фонда (по предварительным данным 3883,8 млн. долл.) увеличились за сентябрь на 2,6% 
и составили 10711,7 млн. долл.  

Увеличение чистых международных резервов Национального Банка в сентябре 
2004 года обусловило расширение денежной базы на 4,4% до 402,9 млрд. тенге. 

За август 2004 года денежная масса увеличилась на 4,1% до 1262,8 млрд. тенге. 
Основным фактором роста денежной массы стало увеличение внутренних активов 
банковской системы и кредитных товариществ (на 5,8%). Чистые внешние активы 
банковской системы и кредитных товариществ за этот период выросли на 2,7%, что 
также способствовало увеличению денежной массы. 

Наличные деньги в обращении (М0) за август выросли на 2,2% до 305,7 млрд. 
тенге, а депозиты в банковской системе и кредитных товариществах в структуре 
денежной – на 4,7% до 957,1 млрд. тенге. В результате произошло увеличение доли 
депозитов в структуре денежной массы с 75,4% до 75,8%.  

Опережение темпа роста денежной массы по сравнению с темпами расширения 
денежной базы за август обусловило увеличение денежного мультипликатора с 3,19 до 
3,27. 

4. Валютный рынок. Сохраняющиеся высокие цены на нефть и поступление в 
экономику больших объемов экспортной выручки обусловили превышение предложения 
иностранной валюты над спросом, что способствовало сохранению в сентябре 2004 года 
тенденции к росту курса тенге к доллару США. 

В течение сентября курс тенге к доллару США изменялся в диапазоне 134,30 
тенге – 136,02 тенге за 1 доллар. За данный период тенге укрепился на 1,62%, и на конец 
сентября биржевой курс тенге составил 134,30 тенге за доллар. C начала года 
номинальное укрепление тенге к доллару США составило 6,3%. 

В сентябре объем биржевых операций с учетом сделок на дополнительных торгах 
увеличился по сравнению с августом на 39,4% и составил 592,2 млн. долл. (с начала года 
объем биржевых операций составил 4,9 млрд. долл.). 
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На внебиржевом валютном рынке объем операций уменьшился по сравнению с 
августом на 12,6% и составил 850,0 млн. долл. (с начала года - 6,3 млрд. долл.). 

Рост индекса реального эффективного обменного курса тенге за 8 месяцев 
составил 5,7%, а по отношению к августу 2003 года – 3,5%. По предварительным 
данным за 9 месяцев 2004 года реальное укрепление тенге составило 8,4% по 
отношению к доллару США, 9,6% – к евро, и 2,1% – к рублю. Несмотря на 
существенные темпы укрепления тенге к основным валютам, внешняя 
конкурентоспособность казахстанских экспортеров сохранялась на более благоприятном 
уровне, чем в 2001 и 2002 годах.  

5. Рынок государственных ценных бумаг. В сентябре 2004 года было 
проведено три аукциона по размещению государственных ценных бумаг Министерства 
финансов, на которых были выпущены 3-х месячные МЕККАМ, 5-ти и 6-ти летние 
МЕОКАМ. Объем размещения на аукционах составил 34,3 млрд. тенге, что в 3,8 раза 
больше объема эмиссии государственных ценных бумаг Министерства финансов в 
августе 2004 года. Сложившаяся на аукционе доходность по размещенным видам 
ценных бумаг составила: по 3-х месячным МЕККАМ – 3,32%, по 5-ти летним МЕОКАМ 
– 5,58% и по 6-ти летним МЕОКАМ – 5,68%. 

Погашение государственных ценных бумаг Министерства финансов в сентябре 
2004 года проводилось только по вознаграждению и составило 541,1 млн. тенге. Объем 
ценных бумаг Министерства финансов в обращении на конец сентября составил 251,4 
млрд. тенге, увеличившись по сравнению с предыдущим месяцем на 15,7%. 

Объем эмиссии нот Национального Банка в сентябре 2004 года по сравнению с 
августом сократился в 2,1 раза до 15,9 млрд. тенге при незначительном увеличении 
доходности по ним с 3,80% до 3,85%. Погашение нот Национального Банка в сентябре 
составило 43,5 млрд. тенге. 

Объем нот в обращении на конец сентября составил 296,1 млрд. тенге, что на 
8,9% меньше чем в прошлом месяце. 

В сентябре 2004 года по сравнению с предыдущим месяцем объем сделок по 
операциям прямого репо Национального Банка Республики Казахстан снизился на 
13,1%, до 40,6 млрд. тенге. Операции обратного репо в сентябре не проводились. 

6. Межбанковский денежный рынок. В сентябре по сравнению с августом 2004 
года на межбанковском денежном рынке наблюдалось увеличение активности банков по 
размещению ликвидных средств. Объем размещенных межбанковских тенговых 
депозитов по сравнению с августом увеличился на 22,0% и составил 51,6 млрд. тенге. 

Средневзвешенная ставка вознаграждения по размещенным межбанковским 
тенговым депозитам по сравнению с августом понизилась с 3,16% до 2,41%. 

Основным видом операций на межбанковском рынке валютных заимствований 
оставались межбанковские депозиты в долларах США. В сентябре текущего года 
долларовых депозитов было размещено на 1,6 млрд. долл. США, что почти в 3 раза 
больше объема операций за август.  

Средневзвешенная ставка вознаграждения по размещенным долларовым 
депозитам в конце сентября составила 2,0% (в августе – 2,7%). 

По остальным видам межбанковских заимствований операции совершались в 
незначительных объемах. 

7. Депозитный рынок. Общий объем депозитов резидентов в банковской 
системе за август увеличился на 4,7% (с начала года увеличился на 30,5%) и составил 
957,1 млрд. тенге (более 7 млрд. долл. США).  

Депозиты в национальной валюте увеличились на 4,4% до 522,4 млрд. тенге, 
депозиты в иностранной валюте увеличились на 5%, составив 434,3 млрд. тенге (3,2 
млрд. долл. США). Удельный вес депозитов в тенге практически не изменился и 
составил 54,6%. 
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Депозиты юридических лиц увеличились на 6,8% до 561,7 млрд. тенге, депозиты 
физических лиц увеличились на 1,8% до 395,1 млрд. тенге.  

Вклады населения (с учетом нерезидентов) за месяц увеличились на 1,8% (с 
начала года – на 17,4%) до 403,1 млрд. тенге. В структуре вкладов населения тенговые 
депозиты выросли на 3,3% до 190,2 млрд. тенге, а депозиты в иностранной валюте 
увеличились на 0,5% до 212,9 млрд. тенге. В результате, удельный вес тенговых 
депозитов по сравнению с июлем увеличился с 46,5% до 47,2%.  

В августе средневзвешенная ставка вознаграждения по тенговым срочным 
депозитам небанковских юридических лиц составила 2,2% (в июле 2004 года – 2,4%), а 
по депозитам физических лиц – 9,1% (9,4%). 

8. Кредитный рынок. Общий объем основного долга по кредитам банков 
экономике за август увеличился на 4,3% (с начала года – на 31,5%) и составил 1286,6 
млрд. тенге (более 9 млрд. долл. США). 

Кредиты в национальной валюте за месяц выросли на 4,2% и составили 594,5 
млрд. тенге, а кредиты в иностранной валюте – на 4,4%, составив 692,1 млрд. тенге (5,1 
млрд. долл. США). Удельный вес тенговых кредитов по сравнению с июлем 
незначительно изменился и составил 46,2%. 

Долгосрочные кредиты выросли на 5,3%, составив 859,9 млрд. тенге, а 
краткосрочные – на 2,4%, составив 426,6 млрд. тенге. Удельный вес долгосрочных 
кредитов увеличился по сравнению с июлем с 66,2% до 66,8%.  

В августе процентные ставки по кредитам банков по сравнению с июлем 
практически не изменились. Средневзвешенная ставка вознаграждения по кредитам в 
национальной валюте небанковским юридическим лицам составила 14,1%, а 
физическим лицам – 21,9% (в июле - 21,5%). 

10. Об Ежегодном Собрании Совета Управляющих Международного 
Валютного Фонда и Всемирного Банка. В Вашингтоне 2-3 октября 2004 года 
состоялось очередное Ежегодное Собрание Совета Управляющих Международного 
Валютного Фонда и Всемирного Банка. Встреча проходила в форме докладов со 
стороны представителей МВФ, Всемирного Банка, председателей центральных банков и 
министров финансов более чем из 50 стран. В рамках собрания поднимались такие 
вопросы, как перспективы мирового экономического роста, влияние высоких цен на 
нефть на проведение денежно-кредитной и фискальной политик, финансовая 
стабильность, государственный долг, стратегии борьбы с бедностью. В работе Собрания 
принимал участие Председатель Национального Банка Республики Казахстан Сайденов 
А.Г.  

11. О проведении конференции «Вопросы интеграции финансовых рынков 
стран СНГ и Балтии» в г. Алматы 12-13 октября 2004 года. В Конференции 
принимали участие представители банковского, страхового, фондового и других 
секторов отдельных государств СНГ, а также межгосударственных объединений. 
Организатором конференции является Национальный Банк Республики Казахстан. 
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