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1. Инфляция. По официальным данным Агентства Республики Казахстан по 

статистике в ноябре 2003 года инфляция составила 1,6%. Это максимальный ее уровень, 
начиная с февраля 2000 года. Повышение инфляции обусловлено, главным образом, 
подорожанием продовольственных товаров на 1,9%. Непродовольственные товары и 
платные услуги населению стали дороже на 1,2%. 

Среди продовольственных товаров наблюдался значительный рост цен на яйца – 
на 11,1%, на овощи и фрукты – на 6,5%, на молочные продукты – на 5,9%, на муку и 
масло животное – по 2,7%, на сахар – на 2,5%, на хлеб – на 2,2%. Незначительно 
снизились цены на масло растительное – на 0,7%, рис – на 0,6%, табачные изделия – на 
0,1%. 

Продолжился начавшийся в июле текущего года рост цен на бензин, который в 
ноябре составил 6,2%. Кроме того, стали дороже твердое топливо (уголь, дрова) – на 
5,2%, дизельное топливо и мазут – на 3,2%. 

Повышение стоимости платных услуг населению связано с удорожанием 
транспортных услуг – на 4,5%. Услуги жилищно-коммунальной сферы стали дороже на 
0,7%, в том числе газоснабжение – на 2,5%, горячая вода – на 0,7%, отопление – на 0,6%. 

С начала 2003 года уровень инфляции составил 5,8% (за 11 месяцев 2002 года – 
5,1%), при этом цены на продовольственные товары повысились на 5,6%, на 
непродовольственные товары – на 6,6%, на платные услуги населению – 5,5%. 

В ноябре 2003 года инфляция в годовом выражении составила 7,3%. 
 
2. Международные резервы и денежные агрегаты. За ноябрь 2003 года чистые 

международные резервы Национального Банка в текущих ценах снизились на 2,0% (или 
на 94,6 млн. долл.) до 4652,5 млн. долл. Обслуживание внешнего долга Министерства 
финансов и продажа валюты на 156,2 млн. долл. с целью пополнения активов 
Национального фонда способствовали снижению чистых валютных запасов (СКВ) на 
120,0 млн. долл. Активы в золоте увеличились на 25,4 млн. долл. в результате 
проведенных Нацбанком операций и увеличения его цены на мировых рынках на 3,5%. 

Международные резервы страны в целом, т.е. включая деньги Национального 
фонда (по предварительным данным 3255,7 млн. долл.) увеличились за ноябрь на 1,0% 
до 7917,3 млн. долл.  

Снижение чистых международных резервов Национального Банка в ноябре 2003 
года обусловило сжатие денежной базы на 0,6% до 292,3 млрд. тенге. 



За октябрь 2003 года денежная масса выросла на 0,6% до 991 млрд. тенге (с 
начала года рост на 29,6%). Основным фактором роста денежной массы стало 
увеличение внутренних активов банковской системы на 8,1% вследствие роста 
требований к другим секторам экономики.  

Наличные деньги в обращении (М0) за октябрь выросли на 6,4% до 231,9 млрд. 
тенге, а депозиты в банковской системе в структуре денежной массы снизились на 1% до 
759,2 млрд. тенге. Рост наличных денег в обращении в октябре на фоне снижения 
депозитов обусловил уменьшение доли депозитов в структуре денежной массы с 77,9% 
до 76,6%. Однако, наблюдавшееся в этом месяце уменьшение депозитов банков в 
Национальном Банке на 33,4% способствовало увеличению значения денежного 
мультипликатора с 3,34 до 3,37.  

 
3. Финансовый рынок.  
Валютный рынок. В течение ноября 2003 года обменный курс тенге колебался в 

пределах 146,15-147,96 тенге за доллар. За месяц тенге укрепился на 0,77% и на конец 
месяца его биржевой курс составил 146,63 тенге за доллар. C начала года номинальное 
укрепление тенге к доллару США составило 5,92%.  

В ноябре объем биржевых операций с учетом сделок на дополнительных торгах 
по сравнению с октябрем уменьшился на 37,9% до 404,2 млн. долл., а по сравнению с 
соответствующим периодом 2002 года вырос на 5,3%. С начала года объем биржевых 
операций составил 5,3 млрд. долл. 

По предварительным данным на внебиржевом валютном рынке объем операций 
по сравнению с октябрьским показателем уменьшился на 15,8% и до 595,9 млн. долл., а 
по сравнению с ноябрем 2002 года – увеличился в 1,5 раза. С начала года объем 
операций на межбанковском валютном рынке по предварительным данным составил 6,0 
млрд. долл. 

 
Рынок ценных бумаг. В ноябре 2003 года объем эмиссии государственных 

ценных бумаг Министерства финансов по сравнению с октябрем 2003 года снизился в 
2,5 раза до 15,3 млрд. тенге, при этом объем ценных бумаг в обращении увеличился на 
7,5% до 176,9 млрд. тенге. В ноябре текущего года проводились аукционы только по 
среднесрочным бумагам: 5-ти, 7-ми, 9-ти и 10-ти летним МЕОКАМ. По 5-ти, 9-ти и 10-
ти летним МЕОКАМ произошло снижение доходности с 6,19% (28.10.03г.) до 6,18%, с 
6,49% (13.10.03г.) до 6,40% и с 6,58% (17.09.03г.) до 6,50% соответственно. По 7-ми 
летним МЕОКАМ доходность осталась на уровне 6,19%. 

Погашение государственных ценных бумаг Министерства финансов, включая 
выплату вознаграждения, в ноябре 2003 года составило 4,6 млрд. тенге. 

Объем эмиссии нот Национального Банка в ноябре по сравнению с октябрем 
возрос на 56,3 % до 30,0 млрд. тенге, при снижении доходности по ним с 5,13% до 
5,05%. Объем погашения нот Национального Банка в ноябре составил 35,8 млрд. тенге. 
В результате данных операций объем нот в обращении на конец ноября составил 177,3 
млрд. тенге, снизившись по сравнению с прошлым месяцем на 1,3%.  

Объем сделок Национального Банка по операциям прямого репо увеличился на 
82% до 54,9 млрд. тенге. Операции обратного репо не проводились. 

 
Депозитный рынок. Общий объем депозитов резидентов за октябрь снизился на 

1,0% (с начала года – на 25,8%) до 759,2 млрд. тенге (5,1 млрд. долл.). Данное снижение 
произошло за счет уменьшения депозитов юридический лиц в октябре на 4,3% до 439,3 
млрд. тенге. 

В октябре депозиты в национальной валюте увеличились на 1,9% до 391,7 млрд. 
тенге, а депозиты в иностранной валюте снизились на 3,9% до 367,5 млрд. тенге.  



В октябре продолжилась тенденция роста вкладов населения (с учетом 
нерезидентов). Их объем за месяц вырос на 3,9% до 327,6 млрд. тенге (более 2,2 млрд. 
долл.). В структуре вкладов населения тенговые депозиты выросли за месяц на 5,5%, а 
депозиты в иностранной валюте – на 3,0%. В результате удельный вес тенговых 
депозитов увеличился с 34,3% до 34,8%.  

Уровень доходности по депозитам в октябре по сравнению с сентябрем 2003 года 
имел тенденцию к снижению. Средневзвешенная ставка вознаграждения по тенговым 
срочным депозитам небанковских юридических лиц понизилась с 3,7% до 2,8%, по 
депозитам физических лиц – с 10,5% до 10,0%. 

 
Кредитный рынок. Общий объем основного долга по кредитам банков 

экономике за октябрь 2003 года увеличился на 5,1% (с начала года – на 37,5%) до 924,3 
млрд. тенге (6,25 млрд. долл.). 

Рост кредитов в национальной валюте носил опережающий характер по 
сравнению с кредитами в иностранной валюте. Кредиты в национальной валюте 
выросли на 9,6% до 417,1 млрд. тенге, а в иностранной валюте – на 1,7% до 507,2 млрд. 
тенге (3,4 млрд. долл.). В результате удельный вес тенговых кредитов по сравнению с 
сентябрем вырос с 43,3% до 45,1%.  

Долгосрочные кредиты выросли на 4,7% до 575,0 млрд. тенге, а краткосрочные 
кредиты – на 5,8% до 349,3 млрд. тенге. В результате удельный вес долгосрочных 
кредитов составил 62,2%.  

Кредиты банков субъектам малого предпринимательства за месяц выросли на 
4,4% до 210,6 млрд. тенге или 22,8% от всех кредитов экономике. 

В отраслевой разбивке в основном кредитуются объекты торговли (29,9%), 
промышленности (27,1%), сельского хозяйства (12,2%) и строительной отрасли (7,9%).  

Средневзвешенная ставка вознаграждения по кредитам в национальной валюте 
небанковским юридическим лицам по сравнению с сентябрем понизилась с 15,5% до 
15,1%, по кредитам физическим лицам – с 22,1% до 19,8%.  

 
Банковский сектор. Ситуация в банковском секторе, как и в предыдущих 

месяцах, остается стабильной. По состоянию на 1 ноября 2003 года функционировало 36 
банков, в том числе, специализированных государственных – 3, с иностранным участием 
(включая дочерние банки банков-нерезидентов Республики Казахстан) – 16.  

В октябре 2003 года совокупный собственный капитал вырос на 7,3% до 220,3 
млрд. тенге (1,49 млрд. долл.), совокупные активы банков увеличились на 1,7% до 1,58 
трлн. тенге (10,72 млрд. долл.).  

В структуре кредитного портфеля банков по состоянию на 1 ноября 2003 года 
доля стандартных кредитов составила 67,9%, доля сомнительных – 30,1%, безнадежных 
– 2,0%.  
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