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1. Инфляция. По официальным данным Агентства Республики Казахстан по 
статистике в мае 2003 года инфляция составила 0,1%, что значительно ниже уровня 
аналогичного месяца предыдущего года (0,9%). Продовольственные товары подорожали на 
0,1%, платные услуги населению � на 0,2%, тогда как непродовольственные товары стали 
дешевле на 0,1%. 

В мае 2003 года в структуре продовольственных товаров повысились цены на крупы � 
на 4,5%, на овощи и фрукты � на 2,5%, снижение цен наблюдалось на яйца � на 3,6%, молочные 
продукты � на 2,1%, масло и сахар � по 0,7%. Цены на другие продукты питания изменились 
незначительно. 

Снижение цен на непродовольственные товары связано в основном с удешевлением 
бензина � на 6,0% (с начала года � на 12,9%), фото- и аудиовизуальной аппаратуры � на 0,1%. 
Подорожали обувь � на 0,9%, одежда� 0,5%. 

Тарифы на платные услуги выросли в связи с удорожанием медицинских услуг � на 
0,7%, транспортных услуг � на 0,5%, услуг учреждений культуры � на 0,3% и образования � на 
0,1%. Стоимость жилищно-коммунальных услуг в мае по сравнению с апрелем 2003 года не 
изменилась. 

С начала 2003 года уровень инфляции составил 2,2% (в январе-мае 2002 года � 2,6%), 
при этом цены на продовольственные товары повысились на 2,9%, на непродовольственные 
товары � на 1,1%, на платные услуги населению � на 1,8%. 

В мае 2003 года инфляция в годовом выражении составила 6,1% (в апреле 2003 года � 
7,0%). 

 
2. Международные резервы и денежные агрегаты. За май 2003 года чистые 

международные резервы Национального Банка в текущих ценах увеличились на 9,5% до 4451,1 
млн. долл. (с начала года �  на 41,8%). Покупка валюты Национальным Банком на внутреннем 
валютном рынке, а также поступления валюты на счета Министерства финансов 
способствовали пополнению чистых валютных запасов на 332,3 млн. долл. до 3828,4 млн. долл. 
Активы в золоте выросли на 52,4 млн. долл. до 622,7 млн. долл. в результате проведенных 
Национальным Банком операций и увеличения его цены на мировых рынках на 8,9%.  

Международные резервы страны в целом, то есть, включая деньги Национального 
фонда Республики Казахстан (по предварительным данным 2271,9 млн. долл.), выросли за май 
на 7% до 6728,8 млн. долл. (с начала года � на 33%). 



Рост чистых международных резервов Национального Банка обусловил расширение на 
2% денежной базы, которая на конец мая 2003 года составила  218,8 млрд. тенге (с начала года 
� рост на 5,1%). 

За первую половину июня чистые международные резервы выросли на 7,5% и по 
состоянию на 17 июня составили 4783,7 млн. долл., а международные резервы страны�  на 5,0% 
до 7063,8 млн. долл. (с учетом денег Национального фонда, которые по предварительным 
данным составили 2274,3 млн. долл.). 

За май 2003 года денежная масса увеличилась на 4,5% до 853,3 млрд. тенге (с начала 
года � рост на 11,6%). Основными факторами роста денежной массы стали увеличение чистых 
внешних активов банковской системы на 8,1% (без учета активов Национального фонда) и ее 
требований к другим, кроме Правительства, секторам экономики на 5,3%.  

Наличные деньги в обращении (М0) за май выросли на 4,4% до 174,3 млрд. тенге, а 
депозиты в банковской системе в структуре денежной массы � на 4,5% до 679,1 млрд. тенге. 
Практически одинаковые темпы роста наличных денег в обращении и депозитов резидентов 
обусловило сохранение доли последних в структуре денежной массы на уровне 79,6%.  

В мае 2003 года опережающий рост денежной массы по сравнению с расширением 
денежной базы (на 2%) привел к росту значения денежного мультипликатора с 3,81 до 3,90. 

 
3. Финансовый рынок.  
Валютный рынок. В течение мая 2003 года обменный курс тенге колебался в пределах 

150,41-151,85 тенге за доллар и за месяц тенге укрепился в номинальном выражении на 0,89% 
(в мае 2002 года девальвировал на 0,12%). На конец месяца биржевой курс составил 150,41 
тенге за доллар.  

C начала года номинальное укрепление тенге к доллару США составило 3,49% (на конец 
апреля � 2,62%). Официальный курс на конец месяца был установлен на уровне 150,80 тенге за 
доллар. 

Несмотря на снижение в мае по сравнению с апрелем объема биржевых операций (с 
учетом сделок на дополнительных торгах) на 1,1%, в целом по сравнению с соответствующим 
периодом 2002 года он вырос почти в 2 раза до 393 млн. долл. С начала года объем биржевых 
операций составил 2,1 млрд. долл. 

На внебиржевом валютном рынке объем операций снизился по сравнению с апрельским 
показателем на 12,2% и составил 404,6 млн. долл. По сравнению с маем 2002 года объем 
операций увеличился на 27,6%. С начала года объем операций на межбанковском валютном 
рынке достиг 2,2 млрд. долл. 

Рассчитанный на конец апреля 2003 года индекс реального эффективного обменного 
курса (РЭОК)1 был на 1,5% ниже, чем в декабре 2002 года. По отношению к группе валют стран 
СНГ за январь-апрель 2003 года тенге девальвировал в реальном выражении на 3,6%, а к 
группам валют остальных стран � на 0,5%. За январь-май 2003 года реальная девальвация 
средневзвешенного курса тенге по отношению к российскому рублю составила 3,7% и по 
отношению к евро 3,3%.  

В июне тенге укрепился на 1,14% и на 17 июня 2003 года его биржевой курс составил 
148,70 тенге за доллар. C начала года номинальное укрепление тенге к доллару США составило 
4,59%. Объем биржевых операций (с учетом сделок на дополнительных торгах) с начала июня 
составил 386,7 млн. долл.  

Рынок ценных бумаг. В мае 2003 года объем эмиссии государственных ценных бумаг 
Министерства финансов Республики Казахстан по сравнению с апрелем 2003 года возрос в 3,1 
раза до 3,0 млрд. тенге., при этом их объем в обращении увеличился на 2,9% до 107,2 млрд. 
тенге. В течение мая эмитировались только среднесрочные 2-х и 3-х летние МЕОКАМ, по 
                                                           
1 Реальный эффективный обменный курс тенге рассчитывается как средневзвешенное изменение обменных курсов тенге к валютам 24 стран � 
основных торговых партнеров, охватывающих 90% официального товарооборота республики, и относительного изменения цен. В качестве 
базового периода для расчета взят декабрь 2000 года. Увеличение/снижение индекса говорит о реальном удорожании/удешевлении 
национальной валюты по отношению к валютам стран. 



которым произошло снижение доходности с 8,36% (30.07.02г.) до 7,11% и с 7,54% (14.11.02г.) 
до 7,12% соответственно. Погашение государственных ценных бумаг Министерства финансов 
Республики Казахстан, включая выплату вознаграждения, в мае 2003 года составило 668,6 
млн.тенге. 

Объем эмиссии нот Национального Банка Республики Казахстан в мае по сравнению с 
апрелем увеличился в 1,6 раза до 70,4 млрд. тенге, при снижении доходности по ним с 5,67% до 
5,59%. Объем нот в обращении увеличился на 22,3% до 140,5 млрд. тенге.  

В мае 2003 года по сравнению с предыдущим месяцем объем сделок Национального 
Банка по операциям прямого репо уменьшился на 24,0%, составив 40,8 млрд. тенге, а по 
операциям обратного репо составил 3,85 млрд. тенге (в апреле данные операции не 
проводились). 

На рынке корпоративных ценных бумаг на 1 июня 2003 года зарегистрировано 3113 
акционерных обществ с действующими эмиссиями акций.  

В мае 2003 года зарегистрировано 8 эмиссий акций общей номинальной стоимостью 6,6 
млрд. тенге и  2 эмиссии негосударственных облигаций общей номинальной стоимостью 5,1 
млрд. тенге. По состоянию на 1 июня в обращении находились 3625 действующих эмиссий 
акций суммарной номинальной стоимостью 1214 млрд. тенге и 47 действующих эмиссий 
негосударственных облигаций суммарной номинальной стоимостью 98,6 млрд. тенге. 

В мае 2003 года на рынке ценных бумаг действовало 53 брокера-дилера, 20 
регистраторов, 10 банков-кастодианов, 2 саморегулируемые организации и 6 организаций, 
управляющих портфелем ценных бумаг.  

Межбанковский денежный рынок. В мае 2003 года на межбанковском денежном 
рынке наблюдалось повышение активности банков по размещению ликвидных средств в 
иностранной валюте.  

В мае по сравнению с апрелем объем размещенных межбанковских тенговых депозитов 
понизился на 1,3% и составил 37,3 млрд. тенге. Это произошло на фоне повышения по 
сравнению с апрелем средневзвешенной ставки вознаграждения по размещенным тенговым 
депозитам с 3,33% до 4,22%.  

На межбанковском рынке валютных заимствований основной объем операций, как и в 
предыдущие периоды, был осуществлен за счет депозитов в долларах США. Объем 
размещенных долларовых депозитов за май составил около 4,6 млрд. долл. США, 
увеличившись по сравнению с показателем за апрель на 25,9%. 

Уровень доходности по долларовым депозитам в отчетном периоде несколько 
понизился. Средневзвешенная ставка вознаграждения в мае по сравнению с апрелем 
понизилась с 1,43% до 1,32%. 

Объем операций с другими видами валют был относительно небольшим.  
Депозитный рынок.  Общий объем депозитов резидентов за май увеличился на 4,5% и 

составил 679,1 млрд. тенге (более 4,5 млрд. долл. США). 
Основным позитивным моментом в мае стал рост тенговых депозитов на фоне снижения 

объема депозитов в иностранной валюте. Так, в мае депозиты в национальной валюте 
увеличились на 10,6% до 329,9 млрд. тенге, в то время как депозиты в иностранной валюте 
снизились на 0,6%, составив 349,1 млрд. тенге (более 2,3 млрд. долл. США). В результате 
удельный вес тенговых депозитов увеличился с 45,9% до 48,6%. В условиях укрепления тенге 
по отношению к доллару США данное изменение обусловлено предпочтением предприятиями 
и населением тенговых инструментов. 

Объем депозитов юридических лиц за месяц увеличился на 6,0%, составив 399,2 млрд. 
тенге.  

Продолжилась тенденция роста вкладов населения (с учетом нерезидентов), объем 
которых за май вырос на 2,6% до 286,9 млрд. тенге (более 1,9 млрд. долл. США). Идет рост 
тенговых вкладов населения, удельный вес которых в мае достиг 31,1% (в апреле � 30,1%).  



Уровень доходности по депозитам в мае по сравнению с апрелем изменился следующим 
образом. Средневзвешенная ставка вознаграждения по тенговым срочным депозитам 
физических лиц выросла с 9,5% до 11,2%, а по депозитам юридических лиц снизилась с 5,4% до 
4,4%. 

Кредитный рынок. Общий объем основного долга по кредитам банков экономике за 
май 2003 года повысился на 4,5% и составил 770,2 млрд. тенге (около 5,1 млрд. долл. США). 

В мае продолжилась положительная тенденция опережающего роста кредитов в 
национальной валюте (на 9,7%), тогда как объем кредитов в иностранной валюте увеличился 
лишь на 1,3%. В результате в мае по сравнению с апрелем 2003 года удельный вес тенговых 
кредитов увеличился с 38,3% до 40,2%. 

Процентные ставки на кредитном рынке в мае 2003 года изменились следующим 
образом. Средневзвешенная ставка вознаграждения по кредитам в национальной валюте 
юридическим лицам по сравнению с апрелем понизилась с 16,9% до 15,0%, а по кредитам 
физическим лицам повысилась с 22,5% до 24,9%.  

 
4. Банковский сектор.  
Ситуация в банковском секторе, как и в предыдущие месяцы, остается стабильной. По 

состоянию на 1 июня 2003 года функционировало 35 банков второго уровня (с учетом Банка 
Развития Казахстана и Эксимбанка). При этом 12 банков признаны выполнившими программу 
перехода к международным стандартам, 4 банка отнесены к первой группе, 14 � ко второй. 

За апрель совокупный собственный капитал вырос за месяц на 3,3% до 174,5 млрд. тенге, 
совокупные активы банков � на 5,2% до 1,26 трлн. тенге, совокупные обязательства �  на 5,6% и 
составили 1,1 трлн. тенге. 

В структуре кредитного портфеля банков по состоянию на 1 мая 2003 года доля 
стандартных кредитов составила 68,9%, доля сомнительных � 29,4%, безнадежных � 1,7%.  

Сводный коэффициент текущей ликвидности банковского сектора по состоянию на 1 
мая 2003 года составил 0,95 (при норме не менее 0,3). Коэффициент краткосрочной 
ликвидности (минимальная величина � 0,4) составил 1,04.  

 
5. Страховой рынок. На 1 мая 2003 года лицензии на право осуществления страховой 

деятельности имеют 33 страховые организации, в том числе 7 с иностранным участием и 1 по 
страхованию жизни.  

За апрель 2003 года совокупные активы страховых организаций Республики Казахстан 
увеличились на 4,9% (по сравнению с аналогичным периодом прошлого года возросли на 
38,4%) и составили 23,4 млрд. тенге, страховые резервы увеличились на 10,1% (50,7%) и 
составили 12,6 млрд. тенге. Совокупный собственный капитал составил 6,8 млрд. тенге, 
уменьшившись на 2,2% (по сравнению с аналогичным периодом рост на 2,8%). 

Объем страховых премий в апреле 2003 года увеличился на 33,8% (38,8%) и составил 9,0 
млрд. тенге, а объем страховых выплат на 21,6% (2,3 раза) и достиг 1,3 млрд. тенге. 

 
6. О  повышении странового рейтинга. 28 мая 2003 г. агентство Standard & Poor's 

Rating Services объявило о повышении долгосрочных кредитных рейтингов по обязательствам в 
иностранной валюте Республики Казахстан с «ВВ» до «ВВ+» и кредитных рейтингов по 
обязательствам в национальной валюте с «ВВ+/Позитивный/В» до «ВВВ-/Стабильный/А-3». 
Как говорится в сообщении агентства, повышение рейтингов отражает устойчивое укрепление 
потенциальных возможностей казахстанской экономики, а также взвешенную политику 
правительства, позволяющую удерживать дефицит государственного бюджета и 
государственный долг на низком уровне. 

В то же время Standard & Poor's подтвердило краткосрочный рейтинг Казахстана по 
обязательствам в иностранной валюте на прежнем уровне с прогнозом «Стабильный». 



Таким образом, кредитный рейтинг Казахстана  по обязательствам в национальной 
валюте достиг инвестиционного уровня. Напомним, что в сентябре 2002 года агентство 
«Moody's Investors Services»  повысило до инвестиционного уровня  рейтинг Казахстана по 
облигациям в иностранной валюте (до «Baa3»). 

 


