Заявление Председателя НБРК Досаева Е.А.
О базовой ставке Национального Банка
3 февраля 2020 года, Алматы

Уважаемые представители средств массовой информации!

Сегодня Национальный Банк принял решение сохранить базовую ставку на уровне 9,25% с процентным коридором +/- 1 п.п. С учетом мандата Национального Банка по обеспечению стабильности цен принятое решение обеспечит сохранение инфляции в целевом коридоре.
При рассмотрении данного решения были приняты во внимание динамика инфляции, ее соответствие нашим ожиданиям, обновленные оценки по инфляции на 2020 год, а также ситуация во внутренней экономике, на внешних рынках и в странах – основных торговых партнерах.
В целом тенденции конца прошлого года были положительными. Экономический рост в стране в 4 квартале ускорился. На внешних рынках главной тенденцией стал рост мировых цен на нефть. 
В результате, рост реального ВВП за 2019 год, по предварительным данным, составил 4,5%. Краткосрочный экономический индикатор, характеризующий динамику 6 базовых отраслей, вырос на 5,0% в годовом выражении. Его рост сопровождался увеличением объемов производства в промышленности (3,8%), строительстве (12,9%), торговле (7,6%) и транспорте (5,1%). 
Инвестиции в основной капитал выросли на 8,5%. Крупные инвестиционные проекты реализовывались в промышленности, транспорте, увеличились объемы строительных работ и жилищного строительства.
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Позвольте остановиться подробнее на факторах принятого решения по базовой ставке и рисках достижения целей по инфляции.
ПЕРВОЕ – инфляция продолжает находиться в целевом коридоре 4-6%.
В январе текущего года уровень годовой инфляции составил 5,6%, повысившись с 5,4% в декабре прошлого года на фоне ускорения роста цен на непродовольственные товары и платные услуги. Инфляционные тенденции находятся под давлением цен на бензин и регулируемые услуги.
Непродовольственная годовая инфляция составила 5,2% по сравнению с 5,0% в прошлом месяце на фоне подорожания бензина в январе т.г. на 2,7% (из-за повышения акцизов). Тарифы на платные услуги выросли до 1,4% в годовом выражении (0,7% в декабре 2019 года). В январе т.г. подорожали услуги пассажирских внутригородских автоперевозок на 2,9%, электроэнергия – на 1,0%.
В январе т.г. замедлился рост цен на продовольственные товары до 9,2% в годовом выражении по сравнению с 9,6% в декабре прошлого года за счет снижения годовых темпов удорожания мяса, овощей, рыбы, масла и жиров. Таким образом, влияние удорожания этих продуктов питания на инфляцию, которое мы наблюдали в прошлом году, постепенно ослабевает, и мы ожидаем замедления продовольственной инфляции в 2020 году.
ВТОРОЕ – инфляционные ожидания населения остаются умеренными и складываются близко к уровню фактической инфляции.
В декабре 2019 года количественная оценка инфляции на год вперед снизилась и составила 5,6% (в ноябре – 5,8%). Доля респондентов, ожидающих сохранения или снижения текущих темпов роста цен, практически не изменилась, составив 54,1% (в ноябре – 54,7%).
Опросы населения показывают, что 84% респондентов сильнее ощущают рост цен на продукты питания по сравнению с непродовольственными товарами или услугами. По мере усиления тенденции по замедлению роста цен на продовольствие, которая наметилась в последние месяцы, будут снижаться и инфляционные ожидания.
ТРЕТЬЕ – сохраняется проинфляционное давление со стороны потребительского спроса.
По итогам девяти месяцев 2019 года потребительские расходы домашних хозяйств выросли на 6,0%, что объясняется увеличением реальных денежных доходов населения и ростом потребительского кредитования.
Реальные денежные доходы по итогам января-ноября 2019 года выросли на 5,8% в результате увеличения реальных заработных плат и расширения социальной поддержки населения государством. Так, в четвертом квартале 2019 года в годовом выражении реальная зарплата выросла на 9,9%. Рост бюджетных расходов на социальную поддержку в прошлом году составил 26,0%.
Дополнительный потребительский спрос обеспечивается кредитами. По итогам 2019 года рост портфеля потребительских кредитов банков составил 26,9%. При этом, данный сегмент кредитования растет быстрее остальных.
В прошлом году был принят комплекс мер регуляторного характера. Повышены требования к капиталу банков второго уровня, введены запреты на начисление штрафов и комиссий при просрочке по займу свыше 90 дней, запрет на предоставление займов гражданам с доходами ниже прожиточного минимума.
Мы считаем, что принятые меры позволят сделать развитие кредитного рынка более сбалансированным, что, среди прочего, снизит излишнее давление на потребительский спрос и инфляцию в целом.
ЧЕТВЕРТОЕ – со стороны факторов внешней экономики усиливается неопределенность дальнейшей динамики.
Начало текущего года характеризуется повышением неопределенности в мировой экономике. Это связано с усилением геополитической напряженности на Ближнем Востоке, рисками ослабления экономических отношений ряда стран с Китаем в результате вспышки коронавируса, которую ВОЗ признала чрезвычайной ситуацией мирового значения.
В течение января 2020 года на рынке нефти отмечалась высокая волатильность цен – от 58 до почти 69 долл. США за баррель, под влиянием преимущественно негативного информационного фона. Цены изменялись в результате обострения отношений между США и Ираном, сведений о быстром распространении нового вируса в Китае, а также вследствие выхода данных о росте запасов нефти в США. В результате средняя цена на нефть марки Brent за месяц снизилась по сравнению с декабрьскими показателями до 63,7 долл. США за баррель (65,3 долл. США за баррель в декабре 2019 года). На 3 февраля т.г. она снизилась до 56,04 долл. США за баррель.
Тем не менее, по оценкам большинства международных экспертов, в 2020-2021 годах мировые котировки цен на нефть будут находиться около или немного выше 60 долл. США за баррель (в среднем за 2019 год – 64,2 долл. США за баррель).
Национальный Банк внимательно отслеживает ситуацию в мировой экономике и оценивает ее влияние на внутренние процессы. При необходимости, будут приняты меры для минимизации возможных негативных последствий.
Положительным моментом является  прогресс в торговых спорах между США и Китаем. 31 января т.г. состоялся выход Великобритании из ЕС, что вносит большую ясность в их дальнейших взаимоотношениях. Как следствие, ожидается ускорение роста мирового ВВП в 2020-2022 годах (от +0,1 п.п. по оценке ВБ до +0,4 п.п. по оценке МВФ), что, несомненно, является позитивным фактором для Казахстана. 
На этом фоне тенге с начала текущего года укрепился на 0,5% до 380,55 тенге за долл. США (на конец 2019 года – 382,6 тенге за долл. США), ограничивая перенос обменного курса в инфляцию.
ПЯТОЕ – инфляционный фон на внешних рынках и в экономиках носит разнонаправленный характер.
Сохраняется рост цен на внешних продовольственных рынках. Индекс цен ФАО растет третий месяц подряд. В декабре 2019 года он вырос на 2,5%. Причиной роста стало повышение цен на растительные масла, сахар и молочную продукцию. 
Внешний проинфляционный фон поддерживается продолжающимся ростом инфляции в Китае, которая формируется выше установленной центральным банком цели. Если в 2018 году инфляция составляла 1,9%, то в декабре 2019 года достигла 4,5% при таргете 3%. 
Благоприятным фактором для инфляционных процессов в Казахстане является тренд на снижение инфляции в России до 3% по итогам 2019 года и сохранение умеренного роста цен в странах ЕС на уровне 1,6%. Данный фактор будет ограничивать рост цен на импортируемые товары, а значит, оказывать сдерживающее влияние на динамику непродовольственной инфляции в Казахстане.
* * *
Уважаемые журналисты!
Принимая во внимание влияние вышеуказанных факторов, Национальный Банк оставляет неизменными денежно-кредитные условия.
На краткосрочном горизонте ожидается преобладание проинфляционных рисков. Прежде всего, это связано с повышением акцизов на оптовую и розничную торговлю бензина в начале текущего года, а также окончанием действия на годовую инфляцию эффекта, оказанного снижением в январе-феврале прошлого года тарифов на регулируемые услуги.
Среди других основных инфляционных факторов – сохранение относительно высокого внутреннего спроса и продолжающийся рост мировых цен на продовольствие. Однако, по нашему мнению, их действие на внутреннюю инфляцию будет постепенно ослабевать. 
Тем не менее, Национальный Банк продолжит внимательно отслеживать динамику цен по товарам, которые вносили в 2019 году основной вклад в инфляцию.
К концу 2020 года мы ставим задачу снизить инфляцию до уровня ближе к нижней границе целевого коридора 4-6%. Мы ожидаем усиления мер со стороны Правительства и местных исполнительных органов, направленных, в первую очередь, на повышение конкуренции на продовольственных рынках и проведение оптимальной тарифной политики регулируемых услуг. Это должно создать предпосылки для смягчения денежно-кредитных условий и обеспечения нейтральности базовой ставки на уровне 3-3,5% в реальном выражении.
* * *
Следующее решение по базовой ставке будет объявлено 16 марта 2020 года в 15:00 по времени г.Нур-Султан и будет базироваться на результатах очередного прогнозного раунда. Нами будут представлены обновленные прогнозы по основным макроэкономическим показателям, в том числе по динамике инфляции на прогнозном горизонте до конца 2021 года. 

Благодарю за внимание!
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