KA3SAKCTAH ¥JITTbIK BAHKI XXYPTI3IrEH
MAKPO3KOHOMUKAIJbIK CAYAITHAMAHbIH HOTUXECI

CayanHama XxyprisinreH kyHaep: 2026 xbinfbl 1-8 winge

PecnoHpeHTTep caHbl: 16

(AERC, Alatau City Bank, Alatau City Invest, BCC Invest, Citigroup, Halyk Finance, ING, NAC,
AKPA, Eypasusanbik Oamy 6aHki, Eypasusnbik mypakmeblinblK XoHe Oamy Kopbl, Eypasusnbik
9KOHOMUKarbIK Komuccusi, PeHeccaHc Kanuman, ®pudom @uHaHc, OKOHOMUKarbIK 3epmmeyrep
uHcmumymeli, Ikcriepm PA)

CayanHama HaTuxeci (pecnoHaeHTTep 6omKkambIHbIH MeAMaHanbIK MaHi,
akLa ilwiHae angblHebl 6omkamaapabli, MegnaHanbiK MaHi KOPCETINreH):

. 2025
KepceTkiw (cpaxT) 2026 2027 2028
Brent mapkanbl MmyHan 6aracbl

. 84,6 75,0 71,8

1 6appenb ywiH AKW gonn., 69,1 (86.1) (75.0) (70.5)
XblNblHA opTa ecenneH ’ ' ’
XKI© ecimi 6.5% 4.8 4.6 4,3
%, XK ' (4,9) (4.7) (4.3)
TBU 123 10,0 7,8 6,8
%, XENT. 6TKEH XbINFbl XXENT. ' (10,0) (8,0) (6,8)
basanbiKk Menweprneme 18.0 16,0 12,8 10,6
XbINablK %, XKblNl COHbIHA ! (16,0) (12,8) (10,6)
Tayapnap MeH KbI3MeTTep 3KCNopThbl 90 1 94,5 95,0 97,0
XbinbiHa mnpg AKLL gonn. ! (95,0) (95,5) (101,0)
Tayapnap MeH Kbi3MeTTep UMNopThbl 80 3 82,7 85,2 87,7
XbinbiHa mnpg AKLL gonn. ’ (83,3) (88,0) (94,3)
USD/KZT 6arambl 5216 500,0 532,1 566,6
XblfblHA OpTa ecenneH ’ (498,8) (531,5) (562,5)
BewnTtapan 6a3anbiK Mmenwepneme** 9,8
XKbinabik % (9,8)
XI©-HiH y3aK mep3imae ecyi*** 4.4
Y%, XIX (4,5)
5 XblngaH KeniHri nHdpnauua 54
Y%, XIX (5.4)

M¥HAWN BAFACbI. MyHain 6aracbl GOMblHLIA CLEHapWin wapTTapbl anTaprbiKTan
earepicke ywblparaH xok: 2026 xbinFa Brent mapkanbl myHan 6afacbl GoMblHWA KYTynep
Oipwama TemeHgen, 6ip Gappenb ywiH 84,6 AKLL gonnapbiH kypaabl, 2027 xbinFa — 6ip
Oappenb ywin 75 AKLWU gonnapbl aeHreninge caktangbl, 2028 xbinfa — 6ip 6appens yuwiH
71,8 AKLU gonnapbiHa geniH Gipwama ecri.

* W18 — KP CHKPA YCB-HbiH 2025 KbINFbl KAHTAp-*KeNTOKCaHFa Kefen AepeKkTepi

** BasanblK Meslepneme AeHreli — byn akLWa-KpeamuT casacaTbl y3akmepsimai Kesenae MHONAUMAHDI, MHONALMANBIK,
KYTYyNnepAai MakcaTTbl AeHrenae aHe KIO-Hi aneyeTTi AeHrenge ycTan TypaTblH Mmeswepaeme

*** Anparbl 5 xkbingarbl aneyetTi KIO-HiH, KyTineTiH opTalla ecy KapKbiHbl



Xile OCIMI. KaszakctaH 9kOHOMMKACbIHbIH ecyi 6onbiHWa ©omkampap 2026—2027
Xbingapra asgan TyseTingi. Ocbinanwa, 2026 xbinbl XKIO ecimi 4,8% genreninge, 2027 Xbinbl
— 4,6% peHreniHge kytineai. 2028 xbinFa apHanfaH 6omkam 4,3% geHreniHae cakrangbl.

TBW. Capanweinapabiy 2026 XbinFa apHanfaH MHnaums 6omrbiHwa 6omkambl 10%
aeHreniHae caktangpbl, 2027 xbinFa — 8%-aaH 7,8%-fa geniH xakcapTbingbl, 2028 Xbinfa —
6,8% OeHreniHae cakrangbl.

BA3AJIbIK MOJIWWEPJIEME. basanbik menwepneme GomnbiHIWA KyTynep meguaHachl
Oykin 6omkamabl keseHae e3repreH Xok. 2026 xbinablH COHbIHA apHanFaH 6omkam 16%-abl,
2027 xbinfa — 12,8%-abl, 2028 xbinfa — 10,6%-4bl Kypanabl.

TAYAPJIAP MEH KbIBMETTEP 3KCIOPTbI. PecnoHgeHTTepaiH Tayapnap MeH
KbI3BMETTEP SKCMOPTbIHbIH Kenemi 6GonbiHWAa ©omkamaapbl anTaprbikTan easrepicrtepre
ylwiblparaH oK. 2026 xbinfFa apHanfaH 6omkam 94,5 mnpa AKLW gonnapbiH, 2027 XbinfFa —
95 mnpg AKLW gonnapbiH, 2028 xbinFa — 97 mnpg AKLL gonnapblH Kypangbl.

TAYAPJIAP MEH KbISBMETTEP WMIMOPTbLI. PecnoHaeHTTepaiH, Tayapnap MeH
KbI3BMETTEP MMMNOPTbIHbIH, Kenemi 6ombiHwa 6omkamgapbl bipwama TemeHaeai xoHe Oykin
bomkamapbl kesenae 82—88 mnpg AKLL gonnapsbl apanbiFbiHAa Kaneintacyaa.

USD/KZT BAF AMbI. CapanwbinapabiH USD/KZT 6arambl 6oMbIHLIWLA KYTynepi wamansbl
esrepai. 2026 xbinbl pecnoHaeHTTep USD/KZT 6arambl xbingplk opTawia ecenneH 6ip AKLU
ponnapsbl ywin 500 TeHre geHreniHge 6onagbl aen kyteqi, 2027 xbinbl — 6ip AKLWU gonnapsbl
ywiH 532,1 TeHre, 2028 xbinbl — 6ip AKLL gonnapsl ywiH 566,6 TeHre.

BENTAPAMN BA3ANbIK MONLUEPNEME. Akwa-kpeouT casicaTbl y3akMepsimai
KeseHOe WHPNAUMA MeH UHONAUMAnNbIK  KyTynepai MakcaTtTbl AeHrenge, coHaau-ak
XIO-HiH aneyeTTi AeHrenge 6onyblH KonganTblH Gasanblk Mernwepneme 9,8% aeHreniHae
cakTangbl.

XI©-HiH ¥3AKMEP3IMAI ©CYI. Angafbl 5 xbiniFa apHanfaH aneyeTTi XKIO-HiH opTawwa
ecCy KapKblHbIH Garanay KepceTKiLui 4 5%-paH 4,4%-ra geniH cen TemMeHaeq;.

5 XbIJIOAH KEWIHIT UWH®®NAUUA. PecnoHoeHTTepAiH 5 Xbingblk KeseHae
MHNAUUANBLIK KyTYynepi 5,4% feHreniHae cakranyaa.

KentereH makpokepceTkiwTep 6ouMbiHWA GommkamMm Auana3oHbl Oapnblk 6ormkamabl
Ke3eH GorbiHOAQ ani ge keH aykbimga cakTanbin oTblp. An onapAblH AuHaMukacbl apTypni
OafbITTa KanbinTacbin kenegi. byn capaniwbinapApbiH, iLWKi XxaHe anemaik 9KOHOMUKaHbIH XXaKblH
aparnblKTa )XeHe opTaMep3iMai AamMy KenewleriHe KaTbiCTbl 6enriciaairiH kepceTei.



