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AHHOTAIIUSA

Ocwl 3epTTey aKiia HapbIFl MEH MEMJICKETTIK Oarajbl Kara3gap HapbIFbI
(6ynan opi — MBK) memmepnemenepiniy Kazakctanaarbsl Heri3ri 0aHK OHIMIEPIHIH
KYHBIHA 9CepiH Ke30€H MIONBIIN, SMIUPUKAIBIK TaljayFa apHalfaH. 3epTTey.liH
HETI3T1 MaKCaThl — MOHETAPJIBIK CasCATThIH TPAHCMUCCHSUTBIK TETITTHIH MaWbI3IbIK
apHACBIHBIH OCBI JIEMEHTTEPIHIH KYMBIC 1CT€y THIMAUITIHIH I9PEKECiH Tanaay
MeH Oaranay. 3epTrey OapbiChiHIa OaHKTIK eHimiep MmemepiemenepiHin VAR
Mogenbaepi Herizingae TONIA memepiiemeci (0a3aiblk MOJIIIIEPIEMEHIH TPOKCHI)
MeH MBK kipicTiiiri e3repyiHe MMIYJIbCTIK peakuusapbl Oarananibl. Tannay
HOTHKeJIepl OOMBIHIIIA SPTYPIIl MEP3IMILIIT1 Oap 3aH/bI TYJIFAIap/IbIH IETO3UTTEP]
MEH KpeauTTepi OoibIHIIa MemIepiieMenep, conaaii-axk Otoacel bankke xoHe «7-
20-25» OGarmapiamacblHa KaThICThl €MEC «HAPBIKTHIK» HITOTEKAJBIK MOJIIIepIeMe
TONIA wmemiepieMeciHiy 63repyiHe eneyli TypAe TOYEAUIr aHbIKTanabl. by
perre TONIA mediepiaeMeciHiH UIOTEKa OOMBIHILIA KaJIITbl MOJIIIEPIEMETE KOHE
TYTBIHYIIBUIBIK KpEAUTTEP OOMBIHILA MeJIIEpIeMeepre acep eTyi mamaibl. MBK
KIPICTUIITIHIH XaJIbIKKa apHAJFaH KPEAUTTIK MOJIIEpIIeMeNIepre KoHE HUIOTeKa
OOWBIHIIIA «HAPBIKTBHIKY MeJIIepiaemMere acepi eneyci3 6omaasl. ConbiMeH KaTap, 1
xbutFa ferinrt MBK aykuunonabik MesnmepaeMenepitid 1% m.T. e3repyi Ou3Hecke
OepuIeTiH KpenauTTep OONBIHIIA MeJIIepieMe alTapibIKTall ©CyiHe ajbil KeJe/l.
AJNBIHFaH KOPBITBIHABLIAP aKIIA-KPEIUT CcasiCaThIHBIH THUIMAUIINH OJaH api
apTTHIPY IIEHOEPIH I TTalJaTaHbLTYbl MYMKIH.

Heezizei co30ep: MBK «kipicminiei, bacmankbl aykyuoHoapowly Kipicminiei,
MPK «ipicminieiniy uHOexci, UMnyIbCcmix acepi, oOeno3ummep OOUbIHUUA
Menuepieme, unomeka OOUbIHWA MOuepieme, JHceKke MYa2aiapovly Kpeoummepi
OoliblHwa — meauiepieme, 3aHO0bl  MYNRANAPOLIH — Kpeoummepi  OOUbIHULA
menuwepneme, NS, TONIA, VAR-mooeni
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Kipicne

TabeicThl  aKma-kpeaut cascateiH (Oyman  opi — JKBII) xyprizy
TPAHCMUCCHUSIJIBIK TETIKTIH JKYMBIC 1CTEY THIMIUIITIHIH JIOpeKeCciHe OaIaHbICTHI.
Nudnsauusamen TaObICTBI Kypecy YIIH TPAaHCMHUCCHSJIBIK TETIKTIH KOITereH
apHAJIapbIHBIH, OHBIH IIIHJAE OHBIH 0acThl JJIEMEHTI — MaWbI3JbIK apHaHbIH
TONBIKKAHABI JKYMBIC KaOUTeTTUTr KaxkeT. Koil KEeTKI3UIreH JKETICTIKKE
KapamacTaH, Kasipri yakpiTTa KazakcTanma OazanbplK MeJiepiieMe MEH akiia
HApBIFBIHBIH ~ MOJIIIepJeMeCiHIH 0aHK ©HIMIEPIHIH KYHBIHA JKOHE KapiKbl
HAPBIFBIHBIH MeJIIIepiieMeNIepiHiH KYHbIHA TOJBIKKAHABI dCEp €TyiHe Keaepri
KENTIPETIH acTeKTUIep i JIe CaKTaJbIN OThIp. MyHai (pakTopnapabiH KaTapbiHa
KEHULIIT 6ap MeJIepaeMenepiMeH KpeIuTTep, OHBIH IMIiH/Ie KBa3UMEMIICKETTIK
yibIMIapaH KpeauTTep, Oemin-0ein Tejiey TETIKTEpPiHiH Naiia O0MybIHAH KOHE
CepmiHAl JaMyblHaH OaHK OHIMJEpIH TpaHcpopMauusiay *oHe LHU(pPIaHIbIPY,
KETKUTIKT1 JaMbIMaMaraH KOp HapbIFbl, HAllIAp PETTEIreH HHIISAIUUIIBIK KYTYJIEp,
KApKbUIBIK CayaTTBUIBIKTBIH JKETKIUIIKCI3 JICHTeH1 sxoHe T.0. skaraapl. COHIBIKTaH
MaNbI3/IbIK ApHAHBIH OCHI T130€T1H KYIIEUTY OOMBIHIIA 9711 1€ KaXBIPJIbI 9p1 sKyherl
AKYMBIC KaXKET.

Ocel  3epTTEyNliH MakcaThl — akma HapelFbl MeH MBK Hapbirsl
MeJIIIepJIeMeNIepiHiH Heri3ri 0aHK eHIMJIEPIHIH KYHBbIHA dCep €TyiHE IpaUKabIK
AKOHE IMITUPUKAIIBIK TAJJAy KYPrizy.

OpTYpJAl JKUAUIIKTErl JAENO3UTTep MEH KpeauTTep, coHjai-ak MBK
HApBIFBIHAAFEl  KIPICTUIIK OOWBIHIIA MeJIIEpIeMeNiep 3epTTey MoHI OO0JblI
TaObLIAdbL.

3epTTey OapbIChIHIA aKIla HAPBIFBl MOJIIEpIeMEIEPiHIH IEMO3UTTIK KOHE
KpEIUTTIK MeJIepiemMenepre ocep eryiHe, coHpaii-ak MBK kipicTiiirinig
«HAPBIKTBIK» MIMOTEKAJBIK MOJIIepieMeNiepre >KoHe Ou3Hecke OepiieTiH
KpeauTTepi OOMBIHIIIA MOJIIIIEPIIEMENIEpPTe dcep €TYIHE CaHJIbIK Oaranay ajlbIH/Ibl.

3epTTeyliH O3CKTUIIr MalbI3bIK apHa aK[a-KpeIUT CasCaThIHBIH
UHQISIUSATIBIK  TPOLeCTep/ll  KaJbINTACTHIPYFa BIKMAJI ©TYIHIH HETI3T1 apHachl
OosbIn TaOBLTYyBIHA HeTi3aenenl. byman Oacka, 2018 xpurman Oactamn ManbI3IbIK
apHaHBIH Kapajblll OTBIpFAaH Ti30€riH TOJBIKKAHBI SMIMPHUKAIBIK Oaraiay
mramameH KypriziiMereH. COHBIMEH KaTap, OChl yaKbITKA JEeHIH HHQIISIUSIBIK
Taprerreyal KyprizyaiH 10 Kbuian acTam Ke3eHIHE JepeKTep KUHAKTAIFaH, Oy
NMabI3IbIK apHAHBIH >KYMBIC KaOUIETTLIirT OoifbiHIIA Oaraniayabl KaHAPTYyFa
MYMKIHJIIK Oepeai. AJbIHFaH dSMIupUKaiIbiK HoTIKenep AKC GoiibiHIIa HEFYPIIbIM
OHTAMJIBI HIEHTIMIep KaOblIgayFa MyYMKIH/IIK Oepei.

3eprreyaid OipiHm Oesirinae Oacka ennaepae (oHwiH imniHae AKC-HbIH
OaHKTIK oHIMIep OolbIHIIA MeJmiepieMenepre ocepli OOHbIHIIA) KoHE
Kazakcranma malbI3AbIK apHAHBIH KYMBIC ICTeyl OOMBIHINIA oe0UeTKEe oIy
kentipiren. Exidmi GesiM akmia HapbIFbl MOJIIEpIIEMENIepiHIH KoHe OaHK
oHIM/Iepl OOWBIHINIA TAWBI3IBIK MOJIIEpIEMENePIIH TapuXu JUHAMUKACHIH
rpaduKanblK Taljayra apHainrad. YHriHmn Oeinikte VAR-MoAeNniHIH UMITYJIBCTIK
JKayanTapblH KOJIJIaHa OTBIPBIIN, HETI3T1 OaHK OHIMIEPIHIH KYHBIHA aKIIa HAPBIFbI
MeH MBK wmemnmepnemenepidiy ocepiH CaHIbIK Oaranay HOTHKENIEepl YChIHBUIFaH.
KopsIThIHBIIa aTTBIHFAH HOTHKENIEP TATKbIIAHAIBI.
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1. OnedmeTke MOy

Axmmia HapeiFbl MeH MBK HapbIFbel MediepiemMenepinia OaHKTIK OHIMACPIiH
KYHbIHA ocepi OOMBbIHIIA MaMbI3JBIK apHa JKOHE OHBIH Ti30€KTEpl aKiIa-KpeauT
cascaTbl TPAaHCMHUCCHSCHIHBIH HET13r1 TETIKTepiHIH Oipi OOJIBIIT TaOBUIAJBI, OJ
apKbUIbl OPTAIBIK OAHKTIH HETI3T1 MeJIIepeMeHl o3repTyl €H allJIbIMeH Kap Kbl
HapBIFBIHBIH OapJIbIK CETMEHTTEPIHICIT MeJIIepieMeNnep ACHTeine acep eTel,
KEHIHHEH SKOHOMMKAJIBIK O€JICEHIITIK MeH MHOIIAIUSIIBIK TPOIIECTEPTe bIKMANT €Ty
yiriH OacTankpl CEpHiHAI KalbITACThIpanbl. [1aWbI3IBIK apHAHBIH TEOPHUSIIBIK
0a3zachl HCOKEHHCHMAH MOJCNIBJCPIHE  HETI3ENATeH, OHJAFbl  TMANBI3IBIK
MeJTIIepJIeMeNIep MaKpPOIKOHOMUKAIBIK aybICTalblIapFa BIKIAT €TYIIH O0acThl
Kypanbl Ooneim TaObutamel. Mishkin (1995) coiikec, opTanblKk OaHK TaNBI3IBIK
MOJIIIEPJIEMEHI KOTEpe OTHIPHIT, KApbhI3 amyabl OapblHIA KbIMOATTaTadbl, OV
OW3HeC TMEH YW ImapyalrbUIBIKTaphl TapanblHAH KPEIUTTEPre JNEeTEeH CYPaHBICTHI
TemMeHaeTe 1. JKaKChl )KYMBIC ICTEHTIH Kap Kbl >KYHECIH/Ie HET13T1 MeJIepIeMeHIH
e3repyl Te3 JKOHE ocep eTYIHIH JKOFapbl IOPEKECIMEH JICTIO3UTTEDP, KPEIUTTEP HKOHE
Oacka Ja KapKbl Kypayigapbl OOMBIHIIIA HAPBIKTHIK MeJIIepieMenepae KopiHic
TaOybI THIC.

JlambIFan — enjiepieri  SMIOMPUKANBIK 3epTTeysiep OaHK ©HIMJCPIHIH
MeJIIIepJIeMeNIepiHe MOHETAPIIBIK casiCaTThIH dcepl OOJITiH e MalbI3IbIK apHAHBIH
KYMBIC ICTEYiHIH ayKbIMJABI JojenaepiH ycbiHanael. Moeicanbl, AKII-ThIH
KOMMEpUUSAJIBIK ~ OaHKTEpiHIH  JepekTepiHe HerizaenreH Drechsler  xone
Oackanmapael  3eprrey  (2017) ®@enmepanablk Pe3EpBTIK  KYMEHIH  HET13rl
MenmepieMeri 1 m.T. ecipyl Oip TOKCaH IIIIHJAE JENO3UTTEp OOMbIHIIA
memnepaemenepAiy 0,4-0,6 m.T. ecyiHe anbil KeJEeTiHIH KepceTTi. byaan Oacka,
aBTOpJIap MaMbBI3JIBIK CasCATThIH 9CEep €Ty TUIMILIIT OPTaIbIK OAHKTIH MIEHIIMIHE
FaHa eMec, 0aHK CEKTOPBIHBIH KYPBIIbIMBIHA Ja OalIaHBICTHI €KEHIH aTall ©TKEH.
ATtan alTKaHJa, HapbIKTa KOIOacIIbl >KOHE e€leysl BIKMalbl O0ap OaHKTep
7eno3uTTep OOMBIHINA TMAWBI3IBIK MeJIIepaeMeNepal KeTepyre OeiliM emecTiri
aHbIKTANIbl. by, Oip >kaFbiHAH, OJIApAbIH TAOBICTBUIBIFBI ©CYIHE BIKMAN €T,
EKIHIII JKaFbIHAH, )KaHa CaJIbIMJIap OKCITIHYIH IICKTCH 1.

Hanson xome Stein (2015) 3epTreyiHae y3aKk Mep3iMai  KapiKbl
KYpaJIIapbIHbIH OPTAJBIK OaHK CasiCaThIHIAFhl ©3TrepicTepre, acipece MailbI3abIK
MeOJIIIepJIeMeNiep TPAHCMHUCCHUSICH KOHTEKCIHAET] ©3repicTepre ackaH TOYeJIUIIT
atan kepceruieni. Atan aitkaHga, AKII-terH 10 KbUIIBIK MEMIJIEKETTIK
00JIMralusUTapbIHBIH KIPICTLIIT 1 T.T. ©CKEH Ke3/1e OeNTiJIeHreH MoJiepiaemMect 6ap
UINIOTEKANBIK KpeauTrep OOWbIHINA opTama Mednmepieme mamamedn 0,9 ILT.
yiIFadnpl, Oya y3aK Mep3iMJll HAPBIKTHIK MeJIIepIeMe MEH XEKE KpeIuTTey
mapTTapbl apachblHJAFbl THIFBI3 OalIaHBICTBI OlIAipeni. byn perre aBTopiap
KpEAUTTEp KYHBIHBIH ©Cyl TYPFBIH YHIIH KOJDKETIMAUIIT MEH Kap>KbUIbIK
TYPaKTBUIBIKKA aWTapJIBIKTall ocep €TEeTIH OOPBIMTHIK >KYKTEMECl KOFaphl Yi
apyanibUTBIKTaPBIHBIH KOFAPhl OCAIIBIFBIH aTan ote/i. Ochutaiiiia, MOHETaPIIbIK
CasiCaTThIH TAaWbI3JIBIK APHACHIHBIH OacTamkbl Ti30€KTepl MaKPOIKOHOMHKAIBIK
ocep €Ty KOHTEKCIHJEe FaHa eMeC, OJCYMETTIK caljap TYPFBICBIHAH Ja
MaHBI3IBUIBIFBI Oap.

Angeloni xone 6ackanapsl (2003) EypoaiiMakTarbl MOHETApJIBIK cascaTKa
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acep eTy TETIKTEpIHE Taliay KYPri3eal ’KoHe KJIACCUKANBIK MalbI3IbIK apHa KapyKbl
KyHecl JaMbIFaH ejjiep/e eieyll BIKMal eTeTiHIH Kepcereni. COHbBIMEH Kartap,
Kapbl HapbhIKTapbl a3 JlaMbIFaH e€JJeple MNalbI3[bIK  MeJIlepiaeMenep
TPAHCMMCCHUSICHIHBIH oCepl QJICi3 JKoHE KiJipicieH KepiHic Tabanael. by
TYKbIpbIMIIAp XalbIKapalblK BajloTa KOPBIHBIH 3epTreyinae (2024) pacrananbl,
oHAa OaHK CEKTOPBIHAAFbl OOCEKEHIH QJICI3IINT KPEAUTTEYAiH IIEKTeYJIi
MYMKIHIIKTEP1 Ke31HJe JCMO3UTTEP/IH apThIK KeJIeMiHe KOChIMINA OaHKTEpaiH
aKlIa-KpeauT ~ cascaThlH  KaTaHAaTyFa  kayaObl  pETiHAE  JIEMO3UTTIK
MeJIIepieMeNepl  KoTepyre BIHTAJaHIBIPYBIH — QJICIPETETiHI  KOPCETLITEH.
Hotwmxecinne myHmai ennepae Hailb3ABIK apHa ocipece NEMO3uTTep OOoMbIHIIA
MeJTIIepIIeMeIIepre dcep €Ty OOIriH/e IaMaibl THIMCI3 )KYMBIC 1CTEHII.

¥Kcac 3aHIBUIBIKTApABl Oacka 1a JaMblFaH SKOHOMHKaapjaa Oaiikayra
Oosanbl. Mbicanbl, ¥IpI0pUTaHUsa MABI3ALIK apHAHBIH TUIMAUIM A 0a3aiblK
MeOJIIIEpJIeMe ©3repyIHIH TYTHIHYIIBUIBIK KOHE UTOTEKAIBIK KpEeaUTTep OOMbIHIIIA
MeJIIIepIIeMeIIepTe )KOFaphbl 9cep eTy JieHreiiH kepcereai. Aurius bankinix (2024)
JIEpPEKTEPIHE COMKEC HET13T1 MeJIIepIeMEHIH 03repyl mamMaMeH O01p TOKCaH 1IIiH/Ie
KEKE MKOHE MIIOTEKAJIBIK MeJIepiieMeNiep/ie TOJIBIK KepiHic Tabanubl. Ocipece
KyOBLIMaJIbl MalbI3IBIK MeJIIepiieMeci 0ap KpeauTTep Te3 JCH KOSAbI, oap YIIiH
ocep ety ko3¢ dumueHTi eHIMHIH TypiHe Kapai 0,8 m.t. 6acran 1,0 m.T. aeiin
Oonazapl. baHk HApBIFBIHIAFBI KOFAPHI O9CEKENECTIK ICHTei1 )KOHE JaMbIFaH Kap Kbl
WHOPAKYPHUTLIMBL ¥ IBIOPUTAHUSAAAFE] TTAWBI3IBIK apPHAHBIH OCHI 3JIEMEHTTEPiH
JaMbIFaH YKOHOMUKAJIap apachlH/Ia HEFYPJIBbIM THUIM/II KOHE JKeJIeauIepAiH OipiHe
alHAJIABIPA/IBI.

DOKOHOMHKACHI OTIMEINI KOHE KapKbl HApBIKTAphl a3 JaMbIFaH eIIAepIe
NMab3AbIK apHaHBIH OacTankbl TI30EKTEPIHIH THIMIUIIN KoOIHece IeKTeyl
Oonaabl. byl HMHCTUTYUMOHANIBIK  QJCI3AIKTEPre, COJ  CHUSKTBl  KapiKbl
HApBIKTAPBIHBIH TEPEHJIN MEH OTIMAUTTIHIH JKeTKUIIKCI3HiriHe OaiIaHBICTHI.
MouceeB (2017) Peceiiain ToxxipuOeciH Tanjgail OTHIPHIT, OaHKAPATbIK HAPBIKTHIH
KETIJIMETCH/IIT JKOHE OEJICeH[II KaThICYIIbUIAPBbIH MIEKTEYIl TOOBI >KaFAaibIHIa
OaHkTep MeH OaHKTIK €MeC CEKTOPIbIH OpEeKETTEpiHE HEeTi3rl MNalbI3IbIK
MeJIIepjieMe ocepiHiH Oepilyl KHBIH €KEeHIH Kepcerenmi. JKanmbl anFaHna,
KEKeJIereH KYHJIepae OaHKapaslblKk MoMijenep 0oiMaybl MyMKiH, OYJT HapBIKTHIK
MaNBI3BIK MOJIIEPIEMEH1 AYPHIC €CeNTEYAIH MYMKIH OOIMayblHa OKeJel, aKiia
HApBIFBIHBIH HAKTHl SKOHOMHUKAMEH OalIaHBICHIH OJICIpETe/ll KOoHE >KEKellereH
KaTBICYIIBLIAP JKaFbIHAH aiJla-IapFhl XKacay TOyEKelliH TybIHAaTaabl. PaOnHOBHY
xoHe Oackanap (2025) 2023-2024 xbuiaapsl Pecelifie akima-KpeauT cascaThbIHbIH
NalbI3IbIK apHACBIHBIH JKYMBIC ICTET€HIH aram ©OTTi, ajaia OHBIH THIMILIIT
CBIPTKBI KYTIIETE€H ©3repiCTep/IIH 9CEPIMEH, reocasicu OeNriCI3AIKIIEH, KeKeJlereH
AMUTEHTTEPTe KapChl CAHKIMSIIAPABIH €HI13UTYIMEH KoHe T.0. mekTeni. byn perre
MalpI3BIK APHAHBIH JKYMBICHIH IIEKTEUTIH €H MaHbI3Jbl (PaKTOp — >KCHULMIKTI
OarmapiaManapiblH, aTall auTKaHga OeJIeK CEerMEHTTETl KEHUIIIKTI HITOTeKa
OarapiiamManapbIHBIH KeH TapayblHa OalIaHBICTHI 9CEPI.

Franzén xone Oackamapaeiy (2018) mikipiHine opTaiblK OaHKTIH HETI3T1
MeJIiepiieMeci  esrepictepiHiH — MHOOHE3WsAAarbl  HAPBIKTBIK  MMAMBI3IBIK
MeJIIIepIIeMeNIepre dcepl TOJIBIK eMeC KoHEe KEIIITiI keTeai. MacelleH, OpTajIbiK
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OaHkTiH  0a3anblK  MeINIEpIEMECIHIH TeMeHAeyl KpeauTTep  OoibIHIIA
MeJIIIepiaeMenepaiH Oip KbulFa JeliH kemirymeH esrepicteH 40-60%-ra raHa
azarobIHa 9OKeJe/l. OcepaiH TOMEH 0oily cebenTepiHe OaHK CEKTOPBIHJAFHI QJICI3
OocekeecTik, 0aHKapaIblK HAPBIKTHIH MIEKTEYJ 0TIMALTIT, OaHK MiHAETTEMENEpl
KYPBUIBIMBIHIAFBl JACTO3UTTIK KApPKBUIAHJBIPYABIH >KOFapbl YJIeci, COHAai-ak
PEIIO nHapblfblH KOCa ajfaH/a, aKila HapbIFbl ONEpalUsIIaPbIHBIH >KETKUTIKTI
JaMbIMaraH HHQPPAKYpbUIbIMBI kaTaabl. COHBIMEH Katap JoJulapiaHibIpyIbIH
KOFaphl JICHTeHl J>KOHE BalltoTa OaFaMbIHBIH TYPAKCHI3ABIFB WHOIAIHSIIBIK
KYTYJEp/Il TYpaKTaHABIPFBINI PETiHAC MalbI3AbIK CasicaTKa JeTeH CEHIMIe HYKCaH
KeJNTipei.

OpazanuaHiH 3epTTeyi (2018) Tanmansimn oteipran ke3eHae (2008-2017 xx.)
Kazakcranmarel MalbI3ABIK apHAHBIH THIMAUIN aiipipbacTay  OaraMbIHBIH
apHACBIMEH CAJIBICTBIPFAH]Ia TOMEH €KEHIH KopceTe/ll, OYJ1 SKOHOMHUKA MEH Kap Kbl
CEeKTOPBIHBIH ~ OIpKaTtap  KYpbUIBIMIBIK  E€PEeKUICTIKTEepiHE, OHBIH  IIIIHJE
JOJIApIaHBIPYABIH  JKOFapbl JICHTEWIHE, KEKe TYJIFalapJblH JIeMO3UTTEpl
OOWBIHIIIA MeOJIIIepieMeNepll peTTeyre, KEHUIMIKTI OarnapiaMaiapAbiH 0ackiM
OonybiHa koHE T.0. OaitmanbicThl. Kazakcran PecmyOnMKachIHBIH akiia-KpeIuT
cascateliblH 2030 >xpurra aeitinri crparerusaceiHaa (KP ¥nrreik banki, 2023)
NanbI3IBIK CascaTThlH OAaHK OHIMACPIHIH KYHBIHA dCepl aKIia HApBIFBIHJIA apThIK
OTIMJIUTIKTIH OOJIybIMEH IIEKTENeTiHl, Oy OaHKTep YIIH MeJIepieMenepai
TY3€Tyre BIHTAJAHABIPYAbl TOMEHIETETIHI aranm KepceTuireH. COHBIMEH Karap
KpEIUTTEY HapbIFbIHJIA PECYPCTAPIBIH 9/11J1 KYHBIHBIH OypMallaHybl, OHBIH 11I1H/E
KQJIBINTACKAaH HAPBIKTBIK KIPICTUIIK KUCBIFBIHBIH ~OOJIMayblHa OaiaHbICThI
OypMmanaHybl Oaiikananbl. [lereHmeH, OeNruieHreH IIEKTeyJlepre KapamacTaH,
MadbI3ABIK apHA aKMIa-KPeAUT CasCaThIHBIH HMHOIAIUSIBIK IMPOLECTepre ocep
€TYyIHIH HEri3r1 TEeTIr PEeTIHJE TaHbUIaAbl >KOHE PETTEYIIIHIH »KOcHapjaHFaH
HIapagapbIHbIH KoM 06JIiri OHBIH TUIMIUIITIH apTThIpyFa OaFbITTaFaH.

KP ¥nrreik bankinig akma-kpeauT cascathl Typaibl OasHaamacbiHa (2023)
corikec, TONIA mediepieMeciHiH 3repyl KbICKa MEP31M/I1 IEO3UTTEP MEH 3aH IbI
TYJIFAIapbIH KpeAUTTepiHe OaphIHINA dcep €TKeH1 Oaiikanaapl, oiap OoibIHIIA
MeJIIIepJIeMeNiep aKiia-KpeauT MIapTTapblHbIH KaTaHAAaThUTYbIHA jKayarl peTIHJe
ketepuieni. Ilaiibi3 e3repictepiHiH OeJIIeK CEKTOpFa [a, ocipece JKeKe
TYJIFAIap/IbIH cajbIMIapbiHa ocepl OaliKanajsl, anaiijia Yii IIapyambUIbIKTapbiHa
OepuIeTIH KpEAUTTEpre, dCIpece TYTHIHYLIBUIBIK KPEAUTTEY CErMEHTIHAE dcep
JIOPEIKECT JICI3 KOPIHE/II.

Ocebutaitia, Kapxbl >kyheci mambiran engepae (AKUI, ¥awiOpuranwus,
Eypoaiimak) nailbI31bIK TPAHCMHUCCHS BIKIAJ €TYA1H XKOFaphl TOPEKECIH KOPCETEeIl,
OMTKEH1 HEri3rl MeJIepIeMEHIH ©3repyl HApBIKTBIK MOJIIepiieMenepae Te3
kopiHei. [1alibI3abIK apHAHBIH OCHI JIEMEHTIHIH THIMAUTIT OaHK CEKTOPBIHIAFbI
KOFapbl 0OCEKEINIECTIK, TaMbIFaH Oarayibl Karas/iap HapbIFbl dKOHE OPTAJIBIK OaHKTIH
OpEeKeTTEepiHe TYPaKThl CCHIMAUIIK JKaFaalbIHAa KyIlehe . DKOHOMUKACHI OTHEl
YKOHE Kap>Kbl HAPBIKTAPHI a3 IaMBIFaH eJJIepIe HeTi13T1 MeJIepIeMeHiH o3repicTepl
KEIIIIryMeH JKOHE TOMEH aMIUTUTYaMEH dCep €Te/Il, all KpEAUTTEP MEH JICTIO3UTTEP
OOWBIHIIIA MOJIIIEPJIEMENIepre dcep MOpEekKecl ToJUIapIIaHIbIpy, OOCEKeIecTiK
JICHT €1 KOHE Kap>KbUIBIK MHGPAKYPHUIBIMHBIH TAMYbI CUSIKTHl HHCTUTYITHOHAIITBIK
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(dakTopnapra alTapibIKTail TOyeN/Il.

2. KpeauTTik :xoHe 1en03UTTiK MeJlepJieMesiep/i TApuxXu Tajajaay

NHnsauusanbik TapreTreyre kemkeH corteH Oactanm TONIA akima-kpeaur
CasiCaThIHBIH KEAEJ HWHIUKATOPHl OOJIabl MKOHE HKOHOMHMKAJAFbl aAKIIAHBIH
arbIMJIaFbl KYHBIH KepceTel, OyJ1 OHbI OChI JKYMBICTa 0a3ajbIK MeJIIepiieMe YIIiH
POKCH-aiHBIMAJIBI PETIH/IE Makgaganyra MyMKiHIiK Oepei (1-cyper).

1-cypet. ba3zaubIk meJimepJieme xone TONIA
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TONIA MeH kpeauTTep *oHE Neno3uTTep OOMBIHINA MeJIepiaeMeIepIiH
apacheIHAAFbl CHPAJI aKIIA-KPEIUT CasiCATbIHBIH TPAHCMUCCHUSI THUIMIUTITIHIH JKOHE
0azanbplK MeJIIepieMeHIH OaHK ©HIMIEPIHIH MeJIIepieMeepiHe oCepiHiy
MaHBI3/Ibl HHAUKATOPHI O0oJanbl. O 6a3aiblK MeJIIepaeMe o3repiCTepiHiH Kaphl3
aTylIblIap MEH CaJbIMIIBUIAD YIIH COHFBI IIAPTTapFa KAHIIAJIBIKTHI TE3 KOHE
TOJIBIK 9CEP E€TETIHIH Oaranayra MYMKIHIIK Oepeni. KpeauTTik cripai Toyeken yiliH
CBHIMJIBIKAKBIHBI, TBIFACHUTIAP/IBI JKOHE OaFra Oeriyiey epeKIIeTiKTepiH KopceTel, aj
JEMO3UTTIK CIpd OaHK KyHeciHaeri OoceKelecTiK IeH OTIMAUNK JAeHIeHiH
kepceteni. OCel cp3aTep ATUHAMUKACHI MEH KYPBUIBIMBIH Talay MOHETAPIIBIK
UMIYJIbC 9CEPIHIH Kall CerMEHTTepJie MEWJIIHIIE THUIMJII €KEHIH OHE OHBIH Kai
XKepe JICIpereHiH HeMece OypMasaHFaHbIH aHBIKTayFa KOMEKTECE/I].

Kpeaurrep 0oiibiHIIIa MeJILIEpPJIeMeJIepaAl TaJaay

TONIA  memmepiaemeci  MEH  3aHIbl  TYIFalapAblH  KPEAUTTIK
MeJIIIepJIeMeNIepl apachIHIAFbl CHpP3J OH OO0JIafbl JKOHE KPEIAUTTEY Mep3iMiHe
OallIaHBICTHI Op TYPJl AWHAMUKAHBI Kepcerenl. byn perre Memmepiemenepiain
JKaJMbl TPEHIl JKEKEJIeTeH KYpT e3repy KeseHnepiH kocmaranna, TONIA esrepy
IUHAMHKAacbIMeH Oip OarbITThl  Kepceremi. 2022 — 2023  Kpuimapaarsl
MOJIIIIEPJIEMEHIH alTapibIKTall ocCcyl Ke3eHJAEPIHIErl aNaKThIKTap epeKIle
Oalikamanpl, Oy Ke3dae OaHKTIK  MemepieMelep opJaibiM  0a3ajbIK
MOJIIIEPIIEeMEMEH CHUHXPOHJIBI TYpAE KaTap JKype OepMmeimi >KoHE CHpd]
calbICTBIpMalIbl  Typae a3 Oonael (2 »xoHe 3-cyperrep). byn akma-kpenut



casicaThIHBIH  IIEUIIMJAEpIHE JKOHE OJIapAblH  MeJIIepieMeNepre acepiHe
OalIaHBICTBI TOCHIH oCep/i iIIiHapa KepceTyl MyMKIiH.

Tyracraii anranjga, KpeauT Mep3iMi HEFypiibiM Kbicka Oosica, TONIA
MOJIIIepJIeMECIHIH 63Trepyl COFYPJIBIM JKbUIIAM KOHE KYIITI acep eteai. Mep3simi
y3apFaH caiiblH ocepl HHEPTTI 00JIaJIbl, all CIIpA KyObIIMaltbl 6oJaabl. byt Heriz i,
OUTKEHI KBICKA MEp3IMJI CErMEHTTE Kapbl3 aly I[apTTapbl KWl >KaHAPTHUIBIIT
OTBIPaJbl, all KPEAUTTEPIIH ©31 KOpJaHAbIPY KYHBIHBIH ©3repyiHe Toyei
OM3HECTIH ONEePaLMsIIBIK MaKCaTTapbIH KaOyFa OarbITTaIFaH.

1 >kpUTFa JEHIHT1 KbICKa MEp3IMIi KPEeIUTTep VIIH CHp3J CaTbICThIPMAIIbI
TYpAe TypakThl Oodbim  Kamaael. bym  Kbicka  Mep3iMal  KpeauTTep
MeJTIIepJIeMelIepiHe akila KYHBIHBIH ©3Tepyl Te3 dcep €TETIHAITIH KopceTe/Ii.

Mocenen, meicanbl, 1,1 mMalpI3ABIK TapMaKKa TOMEH CTAaHAAPTTHI AyBITKY
Ke3lHae | aiira JEeWIHr1 CerMEHTTErl 3aHjAbl TYJFaIapAblH KpeauTTepl OoibIHIIA
opramia crpdj 3,5 MalbI3IbIK TapMaKThl KYpPaWIbl, OVJI JKOFapbl TYPaKThUIBIKTHI
xoHe AKC e3repyiHe *bl1aM peakiusiHbl Ouraipeni. 1 aiinan 3 aitra qeiiHri )koHe
3 aiimaH 1 >kpUTFa JeHiHT1 CerMEHTTep Jie THiciHie 3,1 maibI3IbIK TapMaKTa KOHE
3,0 maMpI3ABIK TapMakTa opTalia COpdJ] MeH TeMeH KyObUIManmbUIbIKTHI (1,0
NaNbI3/bIK TAPMAaK CTAHAAPTTHI AYBITKY) KopceTeAl (KochiMIna, 1-cyper).

1 sxpuIIAH OacTamn >KoHE 0/1aH XKOFaphl, acipece 2020 KplTFa ACHIHT1 Ke3eHIe
CErMEHTTIH MeJIIepieMesepl eH KOFaphl KyObUIMANbUIBIK KepceTel. Mpicabl,
5 KBUIIAaH acTaM CETMEHTTE CIPAATIH opTama MoHI 3,9 MalbI3IbIK TapMaKThl
Kypaiapl, O1paK CTaHIApPTThl aybITKY 2,/ MaWbI3JbIK TApMAKKa ACHIH JKeTel, Oy
MOHJIEP/IIH alTapiIbIKTal aIllaKThIFBIH KepceTenl. bomkaM OoibiHIIa OYII KalT
OCbl CETMEHTTEr1 KPEIUTTEY/AIH *EKe IIapTTapblHa OaillIaHbICThI, OUTKEH1 Y3aK
MEp3IMl  KPEAUTTEp OTIMIAlI KENUIMEH KaMmTamachl3 €TyldlH OOJYybIH »KoHE
KOCITIOPBIH KbI3MET1 OOMBIHINA ECEeNTUNKTIH MEWIIIHIIE Y3aK MEpP3IMIH ecKepe
OTBIPBIT, CUPEK Oepiiell JKoHe 1pl Kapbl3 anylibuiapra 6epinyi MymkiH. CoHbIMEH
KaTtap MeJIiepiaeMeNnep/IiH AUHAMUKAChIHA Kapbl3 alyJblH HAPBIKTHIK KYHBIH
OYpMaJIaUTBIH  KOHE  MOHJEPAIH  AJIIIAKTBIFBIH  KYIIEHTETIH  KEHUITIKTI
OarapiiamManapabiH O0TybI 9CEp €Tyl MYMKIH.
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2-cypet. TONIA meouiepieMeci MeH 3aHbl TYJIFAJAPAbIH KPeAUuTTEPi
0oiibIHIIIA MOJILIIEPJIEME APACBIHIAFBI CIIpe/
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== 3T 1 aiigaH 3 aitfa feiHri KpeanTTepi 6oibIHWA
3T 3 aigaH 1 XKblNFa AeliHri KpeautTepi 6oMbIHWA

e 3T 1 JKbINAAH 5 KbINFA AENiHTT KpeauTTepi 6oMbiHWa
e 3T 5 JKbIIAAH aCTaM KpeauTtTepi 60libiHWa

3-cypet. TONIA MeouepseMeci MeH 3aHbl TYJFAJAPAbIH KPeaUuTTEpPi
0oiibIHIIIA MOJILLIEPJIEME APACBIHIAFBI CIIpe/

3T 1 aiira neitinri KpenuTTepi OOMBIHIIA 3T 1 atinan 3 aiira qeiiiHTi KpeauTTepi
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3T 5 xbuIaH actaM KpeanuTTepi GoibIHIIA MeJIepiemMeci
e Tonia

= = = - 0a3aJbIK MeJepiIeMe

TONIA wMemnmiepiaemMeci MEH JKE€Ke TYJIFalapblH KpeauTTepi OOWbIHIIA
MOJIIepIeMe  apachlHIAFbl  CHOpPEATEpP  KOPHMOPATHUBTIK  CETMEHTTEPMEH
CalbICThIpFaHAa HEFYpPJbIM a3 OUIIHETIH TYPaKTbUIBIKTBL Kepcerenl (4 xoHe
S-cypertep). 2022-2023 kbulAapAarbl  MeJIIEpJEMENEPIlH Kbl OCyiHe
KapamacTaH, Oemiiek cayna mesmepiaemenepi TONIA ceprniniHe opaaiibiM iece
Oepmeiini, OyJ OChl CErMEHTTIH KbICKa MEp3IMJl MNalbI3AbIK AaybITKYyJapra
Ce3IMTaJIABIFBIHBIH TOMEHIITIH KopceTeal. by acipece MEMIIEKETTIK KEHUITIKTI
OarmapiiamManapabiH ocepi Oap, coHmai-ak Oeinm TeJeyaiH ocepl OalKamaTbiH
UTIOTEKATBIK KOHE OpTa MEP3iMJl TYTHIHYIIBUIBIK KPEIUT Oepy CerMeHTIHIE
epekie OanlKamaipl.

Kexe tynramapra 1 aiira pgeiiHri Mep3imre OepiireH KbICKa Mep3iMi
kpenuttep TONIA memnmepieMeciHe KaThICThI CATBICTRIPMAIBI JKOFAPhl Map>KaHbI
kepcetreni. Crpenriy opramia aeHreii 11,4 m.T. MeauaHanbIK MOHI XoHE 5,2 TL.T.
CTaHAApPTThl aybITKYbl Ke3iHae 12,1 m.T. Kypailabl, Oyi Toyekesl YUIIH ereysl
CBHIMJIBIKAKBIHBI JKOHE MOJIIIepiieMe THHAMHUKACHIHIAFBI KOFAPhl TYPAKCHI3IBIKTHI
Kepcerei. MyHal 1mama CerMeHTTIH €pEKIIeNIrHe HeT13/1e/INeH, OMTKEeH1 Kaphi3
alylmbUiap Kapbl3gapAblH KbICKa MEp3iM/II CHUIMAaThiHA OalJIaHBICTBI HEFYPJIbIM
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’KOFapbl MaMbI3IBIK MOJIIIEpIeMere KbI3MET KOpCeTyre NailbiH 00ybl MYMKiH. by
perte 2023-2024x0k. 6a3aabIK MOIIEPIEMEHIH TOMEHICY1 KE3CHIH/IE /1€ CIIPETIH
ecy ypaici Oaiikanaapl. bys jkeke Kocimkepsiep MEH XaJbIK VIIIH Kapbl3 adyJibl
1 pIaHIbIPYIbIH 6CcyiHe OalIaHbICTBI 00JIYbI MYMKIH, ©TKEHI1, OChI KPEIUTTEPIe
KOJDKETIMJIUTIKTIH apTyblHa KapamacTaH, ojiap O0ip Me3riijie opeKeT ToyeKelaepiH
KYIIEHTE1 )KOHE Kapbl3 aly/IbIH KhIMOATTaybIHA OKENE/II.

Keke Ttyiramap KpeauTTepi MeEp3iMiHIH YJIFalOblHA Kapal crpenrep
TOMEHJICH/I1, MEMaHAJIBIK MOHEP OpTalllara KaKblH, 01pak 0api0ip :KoFapbl OOJIBII
Kananapl (3 aiifa JeliH — maMaMmeH 5 I.T., 3 aiijaH acTaM JKOHE 5 JKblIFa JACHIH —
9 n.1.). bynan 6acka, onap coHAai-aK >KOFapbl KYOBUIMATBUTBIKTEI KOPCETEM1, OV
OCBl CErMEHTTE 06N TeJeyIiH, *KachIPblH KOMHUCCHUSIAPIBIH KOHE «HOIIIK»
MeJTIIepIeMeNIepAiH HEFYPJIBIM KeH TapaTybIMeH OailslaHbICThI. DOpMabIbl TYp/Ie
crpeATep ToeMeH, OipaKk KpEOUTTIH THUIMIl KYHBl OCBIHAAM CTaTUCTUKAJBIK
EpeKIIeNKTEPre OailIaHbICThI OypMallaHFaH.

¥3ak wmep3imai  kpeauttep (5 kbULmaH actam), KepiciHmie, TONIA
MOJIIIEPJIEMECIHE YKCac CepHiHAl KopceTel JKOHE CalIbICThIpMAaIIbl TYplie TOMEH
cipenke ue (opramia anranaa 3,1 n.1.), Oy keOiHece TYPFBIH Y Oarnapiamanapsl
meHOepiH/Ie TOMEH MOJIIIEepIeMEMEH OepUIeTIH UIMOTEKAIIBIK KaphI3aap bl 0achiM
OonyblHa OaiylaHBICTBI  OONYybl MYMKIH. by perre wumoreka OoWbIHIIA
MeIIepieMeniep 0Oa3alblK MOJIIIEPIEMEHIH ©3repylHe OpTypJll ocep eTel.
Ocpuraiiia, KEHUAIKTI OargapiiaManapibl KaMTUTBIH SKalllbl MeJIIepiemMe
keOiHece ochl Oarjapiamanapiarbl e3repicrepre ocep erell  (MbIcaibl,
2023 xxputnan Oactan «7-20-25» OarmapiaMachl OOMBIHIIA Kap KbUIAHIBIPYIBIH
eneym  Kbickapybl), an  TONIA-ra HapbIKTBIK (Ta3apThUIFaH) HUIIOTEKa
MOJIILIEPJIEMECIHIH apachlHIAFbl CIIpe a3 KyObUIMabl.

Ocburaitina, OeJek KpeauTTep KbICKa MEp3IMJl MeJIiepieMere immHapa
TOyeNCci3 JWHAMUKAMEH cumarranagsl. MyHJaa MesmepiaeMe  HapBhIKTHIK
JKarIaiyapIblH FaHa eMeC, COHBIMEH KaTap HapbIKTHIK eMec (paKkTopiapablH, OHBIH
IIHAe  peTTeyIll  IIeNNMISPAiH, KYPBUIBIMABIK  CascaTThIH  JKOHE  YH
HIapyalbUIBIKTAPBIHBIH KYTYJIEPIHIH BIKIAJIBIMEH KaJIBINTacaAbl (IMIUPHUKAIIBIK
Oarayay OoilbIHIIA Keiecl OejiMie MeJIepiIeMeHIH OChIHIal KOJITaHBICHIHBIH
cebenTepi HeFYPIIbIM €TKeH-TerKeNIl Kapaiabl).
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Jeno3utrep 00MBIHINA MOJIIIEPJIeMEeHi TAJIAy

Kazakcrannmarel neno3utTep OOWMBIHINA MeOJIIepiieMe ©3repyiHIH Tapuxu
CepItiHi HHPIISIIMSUIBIK TapreTTey/ 11 eHr13yA1H *koHe TuiciHiie 2016 >kbutbl 0a3abiK
MeJlepiaemMe KypaibiH eHrizyaid, 2020 >xone 2022 xpuinapaarbl TypOYJIEHTTIK
KEe3EHJEP/IIH ocepiHeH, maHaeMmus >koHe Peceil mMeH VYkpawHa TeHIperiHaeri
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reocasCl OJKaFJaiblH  IIUEJICHICYl  asAChIHAA, COHJAW-aK  aK[la-KpeauT
HIAPTTAPBIHBIH ©3Tepyi asiChIHA KaIbINTACThL. JKeke TyJiFanap/piH JeNO3UTTEPIHIH
KYHBIHA IIEKTI MOJIIIepIEeMEH1 PETTey KOChIMIIIA 9Cep €TTi.

NUT enrizynin 0acsinan 0actan 2019 xbliara aeiiinri keseH. Jleno3urrep
OolibIHIIIA MeJIIIepeMeHIH o3repy cepriHine 2015 KblTbl HHQIAIUSAIBIK TAPTETTEY
pPeKUMIHE KOIlly alTapibIKTal ocep eTTi. TeHreHiH OenrijieHreH OarambIHaH Oac
TapTy MHOISAUUSIBIK JKOHE JEBajbBalUSIIBIK KYTYJIEpAiH ©CyiMeH, COHAail-ak
BaJIIOTA JKOHE Kap Kbl HAPBIKTAPBIHIAFbI )KOFAphl OENTICI3AIKIIEH KaTap OPBIH aJI bl
MyHnai arnaiaa skanmai 9KeTy i 6oaapIpMay YIIiH OaHKTep TEHTelliK CalbIMaap
OOMBbIHIIIA MeIIepiaeMeNnepal keTepe OacTaabl. 3aHIbl TYJIFaJapIblH KbICKa
Mep3iMai JIero3uTTepl OoiibiHIa Memmepiaeme (1 aitra neiiin) 2016 KbUTFBI
KaHTap/aa e3iHiH eH >Xorapbl MoHiHE 31,3% skerTi, Oys1 perTe MeumiepieMe MEH
TONIA apacemiagars! cpen (-) 11,6 n.T. kypazasl. Jlereamen, 2016 KblaFbl aknanga
O0azanblk  Memmepiaeme 17%  nmeHreiinae O€NriIeHTeH COH JKOHE akKiia
HaApBIFBIHJIAFbl KYOBUIMANBUIBIK TOMEHJCTCHHEH KEHlH Jemno3uTTep OOMbIHIIA
MeIepieMe TypakTtanapl. Jlemosutrrep OoiibiHina Mesmmepieme MeH TONIA
MOJIIIEPJIEMEC apachbiHAAFbl CIpeATepAiH Meuimepi TemeHaeni: 2016 >KbUIFBI
akmaHHadn Oactan 2019 >KbUIFBI KENTOKCAHFa JEWIH 3aHJbl TYJIFajJap.IbiH
caibpIMIapbl OOMBIHIIA KbICKa Mep3iMai cerMmeHntre (1 KpuUtFa JediH) crpenrep
opramia anranna 0,6 m.T. aybITKy ke3inae (-)4,0 n.t. 6actan (+)1,3 .. neiiin 601161
(6 xxone 8-cyperTep). ¥3aK Mep3iMjl Aeno3uTTep (Mep3iMmi Oip KbUIAaH acTam)

OOMBIHIIIA HEFYPJIBIM K€H crpes Oalkaiael, on 1,8 m.T. opTama aysITKy Ke31HIE
(-)10,0 m.T. ;meiiin xKeTTi.

6-cyper. TONIA meoJimepiemMeci MeH 3aHAbI TYJIFAJTaP/IbIH 1€M03UTTEPi
00WbIHIIIA MeJILIepJIeMe APAaChIHAAFbI CIIPe/]
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5 XblnaaH actam

Kexe tynramapabliH calbiMaapel OoibiHIa MesmiepieMe MeH TONIA
MeJIIIepJIeMeC] apachIHAAFBI CIIPE]] OChI Ke3eHIe TOMEH JICHIeHIMEH YKOHE a3JaraH
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KYOBUIMANTBUTBIFBIMEH cunaTTayasl (7 skoHE 9-cyperTtep). Mep3iMHIH apTybiHa
Kapai crpearepiiH Meiepi yiaraiapl: 1 aiifa JeHiHT1 CErMEHTTe opTallia CIpea
1,34 n.T. cTanaapTTH aybITKY Ke3iHae (-)1,9 m.T. kypaasl. Mep3imi 1-3 ait 6osaTbia
canbiMaap OombiHIIa crpen 0,4 m.T. (CTaHAApTTHI AYBITKYBI 1,7 1.T.) OH OOJadbI,
OWI Mep3IMIrt YIIH CHIMIBIKAKBIHBIH Taiga OodyblH KepceTeml. 3-12 ai
cermentigae cnpen 1,3 m.t. (1,5 m.T.) medid, am 1-5 XbUIABIK y3aK Mep3iMai
caneiMaap OodbrHIma 1,6 1.T. (2,0 1.T.) AeliH YIFasabl.

Ocplnaifima, KapaXaTTbl OpHAJACTBIPYy MEp3IMiHIH YIFaloblHA Kapai
CHpPETEepiH €H KbICKa CETMEHTTET1 TepiC MOHJEPJEH OpTa JKOHE y3aK Mep3iMii
calbIMIapAaFbl TYPAKThI OH CHIMIIBIKAKBIFA ACHIHT1 6CY KYPBUIBIMBI KaJIbIIITACAIbI.

Keke TynramapaplH Aen03UTTEPl OOMBIHINIA CATBICTHIPMAIBI TYPAE a3aaraH
KyObIIManbuibiK «KazakcranubiH genozutrepre kenianik 6epy kops» AK (KAKK)
TaparnblHaH IIEKTI MeJIIepJeMeHl perTeyre OailJlaHbICThl OOJAbI, O PETTey
OaHKTEp/AiH XaJblK YIIIH MOJIIEPJIEMEH] achlpa KOTEpPY MYMKIHJITIH IIEKTEIl.
XKanmel anranga, XalubIKThIH JETIO3UTTEpl OOMBIHIIIA HAPBIKTHIK MeJIIepIeMeNnep
oipringen perrenin, TONIA memniepieMeciHiH TPACKTOPUSICHIMEH YHIIECTI. XaJIbIK
neno3uTTepiHiy KyHbiHa 2018 KbUIbl HEFYPIIBIM SKOFaphl MeJIIIIEpIIeMeci Oap JKUHAK
CalbIMJIAPbIH  €HII3y, COHJal-aK MEp3IMIUTITIHE, TOJIBIKTBIPY TajanTapbiHa
Oaitmanpictel KJIKK-HBIH canbiM caHaTTapbl OoMbIHINIA (Mep3iMCI3, MEp3IMIi,
KUHAK) MIEKTI MeJIepieMenepl Oenriiey o9iicCHaMachIHAaFbl e3repicTep Oenrui
01p acepiH Turizai. Mep3iMl eMec calibiMJIap MEH MEP31M/Ii )KOHE JKMHAK TEHIeJIK
calpIMAApIbIH KeOip caHarTapbl OOWBIHINIA IIEKTI MeJmepiieMe 0a3aibiK
MeJTIIepIeMere 0aiTaHbICTRIPBUIIBI, OYJI OHBIH HAPBIKTA BIKITAJIBIH KYIICHUTTI.

2020-2022 skblLagap Ke3eHi eno3uTTiK Memmepiemenep MeH TONIA
MeJIIIepiieMeci apachlHIa TePIC CIPEATEPAIH OOTYbIMEH CUTIATTAIIIbI, OYIT )KOFaphl
OCNTICI3MIKKE  OHE  MaKpPOIKOHOMHUKAIBIK  karmaumapaerHy  (COVID-19
MaHAEMUSIChI, JEBaTbBALUIIBIK TOyEKeniep, UHQIAIUSIHBIH 6CYl KOHE Ireocasicu
IIMEJICHIC TepIiC CIpeATEPMEH KaTap KYpIil) KYpT e3repyiHe OaiaaHbICTbI OOJIIbI.
byn acipece 2022 xpuiasiH 0achlHA, XKaFaal KypT HHOISIUSIIBIK dKOHE Te0casicu
KyH3eTicTepMeH IIHEeICHICKEH Ke3Je OalKallbl, OFaH jkayamn peTiHjae 0a3ajblIK
MeepiaeMe xeaen Typuae 16,75%-ra neliH KeTepulai, ajaijia Jero3uTTep
OOMBIHIIIA KIPICTUTIK Oasty oCTi.

3anap! TysIFaigap OolbIHINIA Mep3iMi | KbUTFa ASHIHT1 AenO3UTTep OOMBIHIIA
oprama cnpenrep 0,8-1,3 m.T. merinae craHAapTThl aybITKy Ke3inzae (-)1,6 m.T.
Oacran (-)1,8 m.T. AeiliH e3repi, an y3aK Mep3iMIl Aeno3UTTep OoMbIHIIA (Mep3iMi
1-5 xbu1) 2,1 n.1. xeTTi. OpHANACTHIPy MEpP3iMi KbICKA KOPITOPATUBTIK JEMTO3UTTED
a3 KYOBLIMAJIBUIBIKTBI KOPCETE OTBIPHIN, HAPBIKTHIK KOHBIOHKTYypara HEFYPJIBIM
KeJIeIT 9Cep CTTI.

Tepic cnpenrep Oeek ASMO3UTTEPIE A€ TIPKEIJ1: OpTallia MOHAEP Mep3iMi
1 aiira npeiinri gpemosurrepae (-)1,5 m.T. keTTi, Oy peTTe OCHl CErMEHTTErl
KYOBUIMANTBUTBIK CaJIBICTRIPMAIBI  TYPJAE >KOFapbl OONBINT KaJlibl (CTaHAAPTTHI
aybITKy 1,8 I.T. neifin).
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7-cyper. TONIA meusmepseMeci MeH ’eKe TYJIFaJapIbIH AeN03uTTepi
0olibIHIIIA MeJIIIepJieMesiep apacbIHAAFbl CIIPI
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2023 — 2024 xblagap apajblFbIiHAaFbl Ke3eH. 2023 Kbuibl 0a3ajbIK
MOJIIIEPJIEMEHIH KbLJT 00IbI )KOFaphl JICHTeiiie caKTalyblHa KapamacTaH, OaHKTep
cabBIMJIAP/IbIH KIPICTUIINH KOTEPreH >KOK (MOHETapJIbIK CasicaTThIH >KEHUIACYIH
KYTKEH OO0Jybl MYMKIH), OV 1C KYy3i1HAE OapJiblK CErMEHTTE JCMO3UTTIK
memnmepieme MeH TONIA menmepiieMeci apachlHIarbl allKbIH TEPIC CIIPEATEPIIH
CaKTaJTyblHa OKEJI1: 3aHAbl TYJIFanap OOMbIHINA CIpEATIH opTama MaHi (-)1,9 m.t.,
Keke TyrFanap Ooibiama — (-) 2,6 1.T. 00BL. ByJt peTTe TinTi o1eTTe KpeauT-aKia
apTTapbIHBIH ©3TepyiHE JKbUIIAM JEH KOATHIH KbhICKa MEp3IMJIl  calibIMJIap
cermeHTiHAe (1 aiira aeilid >xoHe 1 aiinan 3 aiira AeiliH) ae Tepic cpeaTep eneyli
00 BL.

2024 XbUT aKmIa-KpeauT MIAPTTAPBIHBIH >KEHUIICYIMEH JKOHE CallbIMap
OOWBIHIIIA KIPICTUTIK TEH OMEPAIMSUIBIK MOJIIepIeMe apachlHIaFbl CIPEATEePIiH
enoyip TapbpulybiMeH cunartainbl. KoprnopaTuBTik ngeno3utrrep OoifbIHINA
mommepieme ic xy3inae TONIA memnmepnemeciMen yitnecti: mep3imi 1 aiira
JIEUIHT1 IeTIO3UTTEPAC HONMIK crpen 00abl, Mep3iMi 1 aliman Oip *KblIFa JEHIHT1
nenozutrepae (-) 0,3 .. 6actan (-) 1,3 1.T. AEHIHTI IIEKTE KaJIBIITACThI, OYJI peTTe
y3aK Mep3imal canbiMaap OoifbiHIIa (1-5 KbUT) copenrep HEFYpIbIM KOFaphbl
aeHreigae — (-) 0,5 m.t. Oacram (-) 2 n.T. AeHiH KajbimTacTel. COHBIMEH KaTap
OeJIIeK CerMeHTTE J€ CHPEATEepPIiH Tapbulybl OallKanabl (3KEKe TYJIFajapiblH
OapabIK Aeno3uTi OoMbIHIIA opTaiia MaH (-)0,3 M.T. JeHreiiHae KalbITaCThI), Oy
perte 1-3 ailyIbIK Mep31M/Ii IeTIO3UTTEP OOMBIHIIIA CIIPEATEP OH MOH/I1 KOPCETTI, OYII
MEp3IMJIl CaJbIMIAp CErMEHTIHIH ©CYIH, CaJbIMILIbUIAP YIIIH OJCEKENEeCTIKTIH
KYUICIOIH >KOHE OaHKTEpJiH TYpaKThl KOpJaHAbIPYFa YMTBUIBICBIH KOpCETyi

MYMKIiH.

XKeke nmemosutrep OoiibiHIa MemmepieMmenepre 2024 >KpUIFbl KaHTapIaH
6actan  KJIKK TapaneiHan  peTrTeymi  KEHUIIETY  KO3IENETIH  IIEKTI
MeJTIIepyIeMeNep Al kKaHa PeTTey TETITH €HTri3y KOCBIMINA ocep €TTi, OyJI peTTe

IIEKTEYJIep TEK KEeKeJlereH OaHKTep YIIH FaHa cakTaiabl. byi Memmepiaemenepai
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Oenriney Ke3lHIe HKEeMIUTIKTI KamMTaMmachl3 €TiMl, CaJbIMAAPAbIH HAPBIKTHIK
OarachIHBIH KaJIBINTAaCy MYMKIHIIT1H KEHEUTTI.

2024 xpLIABIH COHBIHAA KOHE 2025 KBTI JETTO3UTTIK HAPBIKTHIH OJIaH apFbl
muHaMmuKkachkl 2025 kpUTFbl KazaHaa 18%-ra jxeTkeH Oa3alibIK MeJIIIepiIeMeHIH
KE3EH-KE3eHMEH KOoTepiayiMeH alKbIHAAIbl. basablk MeJiepieMeHiH aabIHFbI
ecyiMeH caybicThipFanaa 2023 KbUIbl HAPBIKTBIH PEAKIMACHI HEFYPJIbIM alKbIH
OOJIIBI: CIPEATIH MEHJIiHIIEe eeysli TOMEHJIeyl OapJiblK KOPIOPATUBTIK JICTIO3UT
MeH KbICKa Mep3iMal  Oenmiek  Jeno3uT  OoWbIHIIA — OalKamabl, Oy

MOJIIepIeMeNIepAiH  aKa-KpeauT MapTTAPhIHBIH  ©3TepiCTEpiHe HEFYPIIBIM
KbUTIAM OCHIMICITYiH KOPCETE .

8-cyper. TONIA meoJiniepieMeci MeH dpKaiicbIChIH 06J1€K aJIFaHAa 3aHIbl
TYJIFAJIAPAbIH JeN03UTTePi 00 bIHIIA MOJILIEPJIeMeiep apachbIHAAFbI CIIPIJL

3T 1 aifra feHiHTI ACTO3UTTEPIHIH

3T 1 atiman 3 aitra neiinri
13 MeJiepieMenepi OoibIHIIa 13 JETIO3UTTEPIHIH MOJIITIepIeMenepi
OolibIHIIIA
15 15
13 13
11 11
9 9
7 7
5 5
3 3
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19 3T 3 atiman 1 xputFa qeiidri 19 3T 1 xpurmad 5 KbLIFa Jeiinri
17 JIETIO3UTTEPiHIH MeIepieMenepi 17 JIeTIO3UTTEPiHIH MeIepiiemMenepi
15 OoiipIHIIa 15 OoiibIHIIA
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11 11
9 9
7 7
5 5
3 3
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9-cyper. TONIA MeJiepiemMeci MeH KeKe TYJIFaaapIbIH AeN0o3uTTepi
Oo¥ibIHIIIA MeJILIepJIeMeJIep apachIHAAFbI CIP3] 06JIeK aJIFaHia

KT 1 afira neifinri Neno3UTTEPiHIH KT 1 atiman 3 aiira aeninri
19 MeJIIepieMesepi OoMbIHIIIA 19 NETIO3UTTEPIHIH MeIIepIeMenepi
17

OOMBIHIIIA
15
13
11

w o1 N ©

—_ e o e o e o — —_— o e e =

akm 20
Tam 20
akm 21
Tam 21
aKm 22
Tam 22
akm 23
Tam 23

akm 24
Tam 24

aKm 25
Tam 25

akn 20
Tam 20
akm 21
Tam 21
aKi 22
Tam 22
akn 23
Tam 23
akmo 24
Tam 24
aKI 25
Tam 25

KT 1 aiira meiiinri gemo3uttepi OOMBIHIIA MOIILIEpIEME XKT 1 aiinan 3 aiira geiinri genosutrepi GoibIHIIa MoILIEpIEME
Tonia

Tonia

= = = (a3aJbIK MeJIIeplieMe == == = (Ga3aibIK MeJIIepIeMe

KT 3 atiman | pUtFa neiidri
NIETIO3UTTEPIHIH MeJIIIepaeMenepi 13
OOMBIHIIIA 15
13
11
9

19
17
15
13
11

9

KT 1 xpurmad 5 KbUIFa A€HiHTI
JIETIO3UTTEPIHIH MeJepieMerepi
OOMBIHIIIA :

7 7
5 5
3 3

Ka3 20
mam 21
ke 21
ri 22
akm 23
KbIp 23
coy 24
Kap 24
Mmay 25

Hay 20

Ka3 20
mam 21
xen 21
i 22
akrm 23
KbIp 23
coy 24
Kap 24
Mmay 25

KT 3 aiigan | sxputFa qeiinri qeno3utTepi OOHbIHIIA MoIIepIeMe KT 1 sxpurgan 5 KbUTFa IeHiHTI 1eno3uTTepi OOMBIHIIA MoIIepIeMe
Tonia Tonia

== == = (Ga3aJbIK MeJIIepIeMe == == = (a3aibK MOJIICpIeMe

3. 3eprTey dicHAMACHI JKIHE NAATAHBLIFAH JepeKTep

VAR wMogenbney KOJNJAHBUIFAH aKIIa-KPEAUT CascaThl CajaChIHIAFbl
seprreyiep 1990 >xpingapman Oacram 3KOHOMHUKAIBIK 9/IeOUETTEep/ie KEHIHEH
tapannbl. bactankeiga Bektopiblk aBroperpeccus (VAR) Tocimin Sims (1980)
OpTAaJILIK OaHK CasCaThIHBIH HET13T1 9KOHOMUKAJIBIK allHBIMAJIBLIIAPFA 9CEPiH Taj1ay
YIIIiH KYPBUTBIMIBIK MaKpPO3KOHOMHKAJIBIK MOJICTBACPTe 0ajgama peTiHAe YChIH/IBL.
Ochl 3eprrey mieHOepinae Oyn Tocunt KazakcTaHHBIH aKiIa-KpeauT casCaThbIHbIH
TPAaHCMHCCHUSIJIBIK TETITIHIH MaNbI3IbIK apHACHIH TajAay YIIiH KOJJaHbLIaIbl.

VAR wmogeni — op aiHbIMaJIBIHBIH MOH1 OHBIH OYPBIHFBI MOHJIEPIHE, COHIAM -
aK Kyiesneri 0acka alHbIMAIBLIAP/IBIH apTTa KaJIFaH MOHIEPIHE Toyem Al 00IaThiH
TeHJeyNIep Kyheci. bys Tocin MakpOIKOHOMHKAJIBIK aliHbBIMAIbIIAP apachIHIAFbI
KYypAesi OaiylaHbICThI €CKepyTe, COHai-aKk dKOHOMHUKAFa KYTIIEreH ©3repicTepIiH
ocepin Oaramayra MYMKIHAIK Oepemi. AJJBIH ajla aHBIKTAJIFaH Tyl
alHBIMAJIBIHBI KOHE IK30TCH/IIK TYCIHIIPY (haKTOpIapbl >KUBIHTHIFBIH OOJKANWTHIH
JTOCTYPJII  PETPeCcCHUsUIBIK  MOJICNbIASpACH alblpMalibUIibiFbl, VAR-ma Oapiibik
allHpIMaNbUIAp SHIOTEH/IIK allHbIMAaNbl PETIHAE KapacThIpbLIabl, Oy Oaranmayibl
CUMMETPHSIIBIK JKOHE TEOPHSUTBIK TYPFBIIaH HETi3IeH/Ii.
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ABTOPETrPECCUSHBIH,  JKAIMbl  BEKTOPJBIK MOJENIHIH MaTeMaTHUKAIBIK
KOpIHiCi:

Yt =Cc+ A1Yt_1 + AzYt_z + ..+ Ath_p + &

MYH/Ia:

Y — t yaKbITBI K€31H/I€T1 HJIOTCH/IIK aifHbIMAJIbLJIap BEKTOPHI,

C — KOHCTaHT BEKTOD,

Aj— THiCTI nartapaarsl KodGGUIMEHTTEPAIH MaTpHUIlaaphl,

P — Moaenbae OTKEeH KE3eHIEP/iH KaHIaybl €CKEPUICTIHIH aHBIKTAWTHIH
JarTap caHsl,

€ — Ke3JIeCOK KaTeyep BEeKTOPHI.

VAR-monens Herizinae xxymbicta TONIA memmepiemecidin 1 m.T. e3repyi
peTiHJE YCBHIHBUIFAH aKIa-KpeOuT cascaTblHAAaFbl KYTIETEH e3TepicTepre
allHBIMANBUTAPJBIH  UMIYJILCTI ocepl ecenteneni. byn AKC  onepamnusiibik
OarbITBIHBIH, HET13T1 KbICKA MEP31MJI1 MOJIIIEPIEMEHIH ©3repyiHiH KpPEeIUTTep MEH
Jeno3uTTep OOMBIHILIA MOIIIEpIeMENIEpAiH 63repyl apKblIbl SKOHOMUKAFa 9CepiH
caHJbIK Oaranayra MYMKIHJIK Oepei.

Kytneren e3repicrepal colKecTeHAIpY YUIIH XO0JIEUKUI OOMBIHILA BIIBIPAY
oaicl KoaAaHbiaAbl. byt Tocul alHbIMaIbUIapFa KYTIEr€H ©3repicTep acep eTeTiH
TUICTI TOPTINTI OpHATy apKbUIbl TEHJAEYJEp >KYHECIH MIEHIyJiH HAaKTbl TOCLIIH
KOJAaHyFa MYMKIHAIK Oepenl. OpOip ailHbIMaiblFa KEWIHT1 ailHbIMAJIbLIApAAFbl
KYTIIETEH ©3TepicTep eMeC, alIbIHFbl aHBIMAJIbIIAPAaFkl KYTIETeH 03repiCTepIiH
ocep ereTiHi OoipKaHabel. by GoimkaM ocep eTyAlH YKOHOMMKAIBIK HET13/1e]TeH
TOPTIOIH OpHATYyFa *KOHE MOHETAPJbIK CasCaThIHBIH ocepiH Oacka (dakTopiapiaH
Oenyre MyMKIHJIIK Oepei.

byn ontic HOTHIKEEPAIH TYCIHIIPLTY1H KAMTaMachl3 €Te/Il ’KoHe aKIIa-KpeIUT
casiCaThIHBIH HET13T1 MAaKpPOIKOHOMMKAJIBIK alfHIMAJIbLIApFa 9CepiH Ao Oaranayra
MYMKIHJIIK Oepei.

Ochbl Oomkamaap HeTi31He, aKiia HapbIFbl MOJIIIEpIeMeIepiHIH HeT13T1 0aHK
OHIMJIEPIHIH KYHBIHA ocepl OOWBIHINA MOJENbE SHIOTCHAIK alHbIMaJIbLIAPIbIH
MbIHaJIall TOPTIO1 OeNTiIeHeI1: KbICKa MEP31M/Il SKOHOMUKAJIBIK MHAUKATOP (Oy1aH
opi — KOBOWM), USD/KZT aiisipbactay Oarambl, TONIA (AKC npokcu
artHpIManbichl )/ MBK KIpICTUIITT, KpEIUTTEP/ IETIO3UTTEP OoWbIHIIA
Memmepiemenep. bynan 6acka, Moenbre 3K30TeH/IIK allHBIMAJIBI — BpeHT MapKabl
MYHaNIbIH Oarachl KOChUIa bl by myHaiaeiH Ka3akcTaH yIiH MaHBI3IbI CHIPTKBI
MaKpPO3KOHOMHUKAIBIK (DAaKTOP OOJIBINT TaOBLIATHIHIBIFBIHA KOHE OHBIH OaFachIHBIH
aybITKybl OIOKET KipiciHe, caya OajaHChIHA, aiiblpOacTay OaraMbIHA JKoHE Oacka
Jla MAaKpOAKOHOMHMKAJIBIK aliHbIMAJIbLIapFa TIKEJICH ocep eTeTIHAIriHS OaiIaHbICTHI.
OCBIHBI €CKEPE OTHIPHITI, OHBI MOJIEIBI€ €HT13Yy CHIPTKBI KYTIIET'€H 03repicTep dcepiH
HaKThl aXbIpaTyFa >KOHE SKOHOMHUKAHBIH MOHETAPJBIK HMITYJIhCTApFa oCepiH
OaranayIbIH HAKTBUIBIFBIH apTTHIPyFa KOMEKTeCe i

TananraH HIOTEHIIK aifHBIMAJIBLIAP T130€T1HIH MbIHAal Heri3neMeci oap.

KDMU xyiiene OipiHil OOJbIT OpHATHUIABI, OYJI OHBIH MOJEINbIEr 0acka
alHBIMAJILUTIAP/IBIH, T€3 9CEpIHE TOYyeIJll eMeC €KEHiH, OipaK OHBIH OJapFa dcepiH
OoJDKaMIalab.
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Opman KeifiH >Kyiene TEHreHIH HOMHHANABI aiibipbacTtay OaraMbIHBIH
alfHBIMaJIBLICKI OpHajacaabl. Monens menoOepinae oran KOUW e3repictepinin oacep
€Te aJIaTbIHBI 0OJKAHABI.

TONIA, akma HapbIFBIHBIH KbICKa MEp3IMIl MeJIIepiaeMect MOJIEbIe
YUIHII OpBIHBI anajbl. OFaH SKOHOMHUKA/IaFbl JKOHE aiibipOacTay OaraMbIHIAFbl
e3repicTepAiH ocep eTeTiHi, OipaK ojap/AblH KeHOip KigipiCTepMEH ocep eTeTiHi
OomkaHanpl. byn OomkaM oOpTainblK OaHKTIH MaWBI3IBIK MeJIIepIeMeCiHIH
arbIMJIaFbl Kargaitnapra OeriiMaenetin skoHe AKC TpaHCMUCCHSIIBIK TETIT1HE TOH
YaKbIT apaJIbIFBIMEH dCep €TETiH Kypall peTiHAeTr! CUIIAThIH KOpCeTe/Il.

Mogenbie KpeauTTep HEMece ACTO3UTTEp OOWBIHINA MOJIIepiIeMe COHFbI
pEeTIeH OpHAIACTBIPBUIAABI, OYJI COJ Ke3eHIe Oip Me3riae Kepi ocep €TIECTEH,
OFaH OapJbIK aJABIHFBI alfHBIMAJIBLIAP/IBIH KYTIETeH 03repiCTEePiHIH ocep eTeTIHIH
kepcerenl. MyHAail TopTiN KPEOUTTIK KOHE JEMO3UTTIK MeJIIepiaeMeNepais
arbIMJIaFbl MAKPOIKOHOMUKAJIBIK YKOHE MOHETAPJIBIK TaJlalTapra OeriMaeneTiHi, aj
OJIap/bIH YKOHOMHUKAFa ocepi Oenriii 61p yakbIT apalibIFbIHAA KOPIHETIHI )KOHIHJIET1
UJICSTHBI KOpCeTe/Il.

KapacTeIpbuiblll OTBIpFaH IpIKTEYJE ail CallbIHFBI JEPEKTep MaiiianaHblia
otbIpbir, 2016 — 2025 xpU1Aap apaiblFbIHAAFE HHOIAIUIIBIK TapreTTey Ke3eHl
KaMmTbUIaabl. Kpenurrep MeH neno3utrtep OOMBIHIIA MeJIIepiaeMeNep Mep3iMaepi
OOWBIHIIIA KOHE CYOBEKTLIep OoiibiHINIA OeiliHe OTBIphIN Kapanaabl (1-kecre).
NnoTtekanblKk KpeAUTTEY OOMBIHINIA KaIbI )KOHE KEHUTAIKTI maptrapMeH (Otbachl
OaHKTIH HWIMOTEKachl koHe «7-20-25» OarmapimaMachkl) OepiireH KpeauTTepaeH
Ta3apThUIFaH Meepiemenep Oelek Kapaiaibl, ©WTKEHI OJap HWIMOTEKAIbIK
MeJIiepiieMesiep OOUMBbIHIIA HAPBIKTHIK —TajanTapabl Kepcerneiai. TombiK
HAPBIKTHIK CUTIATHI )KOK MOJIIIepIeMenep Il TalAaydaH albll TacTay aKila-KpeauT
cascaThIHBIH  Ty3€TyJiepiHe  Jkayam  peTIHAE  HapPbIKTHIK  HIOTEKAJIbIK
MOJIIIepJIeMeNIepaiH TUHAMUKACHI MEH axyallblH HaKThl Oarajmayra MYMKIHJIK
oepeni.

Mep3simMzuep OoWBIHIIA capaiayabl €cemKe ally KaXeTTUIrl op Typii
MEP3IMJILIITI 9p TYpJIi MeJIIepaeMeNnepre acep eTyaiH op TYPl JEHTeiH KopceTe
OTBIPBII, aKa-KpeauT cascatbl MeH MBK HapbIFbIHIAFBI ©3repiCTePIiH 9p TYPIi
ocep eTyl MYMKIH eKeHIriHe OalnmaHbICThl. bapiblk mep3imal Oip alHbIMaNbIFa
OIpIKTIpY HOTIDKECIH OypMaian, TPAaHCMHCCHS KYIIIHIH TOMEH HEMece >KOFaphl
OaraylaHyblHa 9Kem COFybl MYMKiH. COHIBIKTAH KbICKA MEp3IMIl KOHE Y3aK
Mep3iMIi  MeJIIepieMeNepli JKeKe Kapay akia-kpeauT cascatel MeH MBK
HapPBIFBIHBIH HET13r1 0aHK OHIMJEPIHIH KYHbIHA SCEPIH HAKThl KOPCETYT€ MYMKIHIIK
oepei.

1-kecte. [IaligaJaHbLIFaH ePeKTEP KIHE 0JIAPAbIH IAPTTHI Oeriiepi

KOPCETKIII IIAPTTBI BEJIT1
Kpbicka mep3imai 3xoHomukaasik naaukarop (K1) kei sa

Tenreni aiipipéacray 6arambl usdkzt

AKIIA HAPBIFBIHBIH MOJILLIEpJIeMeci Tonia

MyHaii 6aracbl (3K30TeHJIiK) oil
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Jlenmo3urtrep OoiibIHIIA MOJIIIEpJIEeMeJIep

3T° neno3urTepi GOUBIHIIA MOIIIEpIEMEep dep_corp_1m

(1 afira meitin)

3T neno3utrepi O6oibiHIIA Momepiemenep (1-3 aif) dep corp_ 1 3m
3T meno3utrepi OolibiHIa Moepaemenep (3 ait - 1 xbur) | dep_corp 3 12
3T neno3utrepi 6oibiHIIA Momepaemenep (1-5 xKbin) dep_corp_1 by
JKT® nenosurrepi GoiibIHIIA MeIIIIEpIIEMeTep dep_indiv_1m
(1 aiira neiiin)

KT nenosutrepi 60iibiHIIa Mommepaemenep (1-3 aif) dep_indiv_1 3 m
XT nenosurrepi OoiibIHIIA MOTIIEpIEMETIED dep_indiv_3 12
(3 ait - 1 xbL1)

XT nenosutrepi OoiibiHma Meepiaemenep (1-5 Kbl) dep_indiv_1 5y

Kpeautrep OolibIHIIa MeJILIepJieMeep

3T xpenutrepi Ooiibiama Meepiemenep (1 aiira aeiiin) | cred corp_1m

3T kpenutTepi OoiibiHIIa Moepiemenep (1-3 aif) cred corp_ 1 3m
3T kpenutTepi OoiibiHIa Mesmepiaemernep (3 ai - 1 xbi1) | cred_corp 3 12m
3T kpeaurtepi OoiibiHIIa Mommepaemenep (1-5 xpin) cred _corp 1 5y
3T kpeautTepi OOMBIHILA MOJIIIIEPICMEIIED cred_corp_over5y

(5 >xpLIIAaH acTam)

XT xpenurrepi Ooiibinia meepiaemenep (1 aiira aeiiin) | cred_ret 1 m

KT kpenutrepi OokibiHIIa Memmepaemenep (1-3 ait) cred ret 1 3m
KT xpenurrepi OoiibiHIina mesmiepiaemenep (3 aii - 1 xxput) | cred_ret 3 12
KT xpenutrepi OoribiHIIa Memmepaemenep (1-5 xbi) cred_ret 1 5y
KT xpenutrepi OOHBIHIIIA MOIIIIEpIEMENEp cred_ret over 5y
(5 xbU11aH acTam)

KaJIIbl UIIOTEKa OOMBIHIIA MOJIIIIEPIIEMEIIED ipoteka_all
UInoTeKa OOMbIHINA MeJTIIepIeMerep, ipoteka_market

Ot0ackl xoHe «7-20-25» KaMTbUIMaraH

Tangay Kyprizy YHIiH OapiblK JACpeKTep aJJblH ajla JalbIHAAJIbL:
KEKeJIereH alHBIMAaJTbIIAPIBIH MayCBHIMIIBIK MOHICPI aIbIHFaH JKOK, CTAITHOHAPIIBIK
€MeC YyaKbhIT apajbIKTapbl aJFallKbl aWBIPMANIBUIGIKTAPABl  aly apKbLUIBI
CTAlMOHAPJBIK YaKbIT AapaJIbIKTapblHa aWHANABIpbUIABL. byn mapamap VAR
MOJICIHIH ~ QJIFBIIIAPTTAPbIH  CaKTay JKOHE CTAaTUCTUKAJBIK  OarajayablH
TYPBICTBIFBIH KAMTAMAaChI3 €Ty YIIIH KaXeT.

VAR wMogeniHne nartblH OHTainbl y3bIHABIFEI Akaumke (AIC) »xoHe
[Bapir (SC) aknapaTThIK eJIIIEMIIAPTTAPIH Mai1anany apKbLIbl aHBIKTAIIbI, OV
pEeTTE KONTEereH CUMnarTaMaiapblH 1IITHEH Y3aKThIFbI €Kl Ke3€HIe CO3bUIATHIH JIar
OHTaMIBI OOJIJIBI.

Monenbi Tekcepy Ke3iHAe KaKeTTi JUarHOCTUKAIIBIK ChIHAKTAP IbIH OapJIbIK
KEIICHI KOJIAaHBUIABI. AWHBIMAIBUIAPABIH CTAIIMOHAPJBIFBI OIpiik TYOlp TecTi
(ADF) apkpuier pactananasl. VAR MopaemiHIH OpHBIKTBIIBIFBI MOJCIBIIH OapiIbIK
TyOlpi  Oipiik  mieHOepaiH  imriHAe  OosiybiMeH  pacTaiabl.  Kanmaslkrap
aBTOKOPPEISALUUACHIHBIH 00Maybl LM TecTiHIH HoTHKeNnepiMeH pacTtanibl. bipak,
KQJIJIBIKTap/la TeTEePOCKENACTUKAHBIH ocepl aHBIKTaNAbl, OYJI CTaHIapTThI
KaTeJep/lH JoMirine ocep eryl MyMkiH. COHABIKTAaH TeTepPOCKEIACTUKA

53T — 3anmp TyIFANap
8 KT — xexe Tysaranap
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KarJaiblHIa UMITYJIbCTIK KayanTapsl TYphIC KYpPY JKOHE IIamMalibl 1pIKTey YIIiH
oytctpan (bootstrap) Tocim KoJIIaHbLIABL. Byl oicTe Moeb KaaAbIKTapAbl KaiTa
ipikTeyMeH OipHelie peT KaiTa OaramaHajbl >KOHE JKOHE JIUCTICPCHUSHBIH
OPTEKTUIINHE TO3IMI1 CEHIMAUNK apajbIKTapblH allyFa MYMKIHAIK Oepel.
Ocbunaiiia, cTaHAAPTTBI  KaTENIKTEPAIH  CEHIMAUII JkoHe OaramayJibiH
CTATUCTUKAJIBIK MaHBI3ABLIBIFEI KaMTaMachl3 €Tiiemi. byrcTpam omici apKbUIbI
aJIbIHFaH HOTIDKEJIEp T'e€TEPOCKETACTUKara >KOFaphl TO3IMILIIKTI KOpCETel KoHe
xacanrad VAR Mozenin 3epTTey MakcaThIHIa KOJAaHyFa OOJAThIHBIH PacTauIbl.
Kyprizinren Ttectiiep MeH Oaranmay OMICTEpPIHIH IKUBIHTBHIFBI MOJECTBIIH
KapaMIbUIBIFRI JKOHE alIbIHFAH HOTIDKEIIEPAIH AYPBICTHIFBI Typalibl KOPBITHIH]IBI
’Kacayra MYMKIHJIIK Oepe/t.

4. HoTuxkesiepi TaIKbLIAy

3anabpl  TyIFajJapablH  KpeauTTepi  OobIHIIA — MeJIIepJemMeliep
(10-cyper). 3Bamaepl  TyIFamapablH  KpeaAUTTEpl  OOMBIHINA  MAaMBI3IBIK
MOJIIIEpJIeMENIepAIH UMITYJIbCTIK KayaObl KpeAuTTey Mep3iMiHe OalaHbICThI
akma-kpeauT cascarblHbIH/ TONIA  memnmepiieMeciHiH —e3repyiHe 9p Typdl
TOYENIITIKTI KOpceTe/Ii.

Bbapasik Mep3iMaepain imiHge eH yJKeH dcepai 1 aiira JeiiHri :xoHe
1 aiigan 3 aiira geiiHri KbIcKa Mep3iMJIi KpeauTTep OOUBIHIIA MeJIIepieMerep
kepcerTi. TONIA wmesmepieMeci ©3repreHHEH KEeHIHI alFalllKel aiiapia
MeJIIepiaeMeNep/IiH aybITKybl Oaiikanaabl, o1 Oip KbulgaH KeiiH coiikecinme 0,87
NabI3AbIK TapMakkKa jxoHe 0,83 mailbI3AbIK TapMakka >xeteni. by Kpicka
Mep3imal cermeHTTiH TONIA memnmiepineMeciHiH ©3repyiHe KaTThbl TOYENAl €KeHIH
KepceTe/Il.

Opta mep3imai kpeauttep (3-12 ait) 1e oH oHE eJieysll UMIYJIbCTIK Kayarn
KOPCETTI1, OIpakK 01 KbICKa MEP3IMJII KPEIUTTEPMEH CAIIBICTHIPFAH/IA OHIIIA alKbIH
emec. Memmepnemenep OIpTiHAEN ©3repelll KOHE JKbUIbIHA IIaMaMeH
0,67 mabI3AbIK TAPMAaKKA KCTE/Il.

bip KbpBBBIFBI, 1 XbIIgaH S5 KbUIFA JCHIHTT y3aK MeEp3iMIl KpeauTTep
CEerMeHTIHe MeiepieMenepAid acepit (0,86 mailbI3AbIK TapMaK) KbICKa Mep3IM/I1
KPEAUTTEP/IIH MOHACPIMEH CajbICThIpyFa Ooisianel. byn Oomnammakra >Korapbl
OeJNTiCI3MIK XKaFaalbIHAa, TINTI CATBICTRIPMAIIBI TYPAC Y3aK MEep3iMAl KpeauT oepy
Ke3lHJe Je OaHKTep KpeauT Oepy Ke3l1HIE XKYPri3UlN >KaTKaH akKla-KpeauT
casicaThIH €CeNKe alaTblHbIH OUIIIPYl MYMKIH.

TONIA wmemmepiemeci Mep3iMi S SKbUIIAaH acaTblH  KPEAMUTTIK
MeJIIIepjeMeNiep CerMeHTiHe a3 ocep eTeal. MyHaa MmesiepiaeMenepaiH acepi
Oipiama a3 sxoHe 0,56 maibI3ABIK TApMaKKA KeTedi. by o0/1eH 00i1ybl MYMKIH,
OUTKEHI MYHIall KpEeOUTTEPAiH KYHBI aKmia-KpeAuT CasCaThIHBIH aFbIMIaFbl
IapTTAPBIHBIH dCEPIHEH FaHa €MeC, COHbIMEH Kartap WHQIsmms OOWBbIHINA Y3aK
MEp3iMIiI  KYTYyJepAl, BIKTUMAT TOYEKeNAep/l JKOHE MaKpOIKOHOMHUKAIIBIK
OeNrici3MiK ACHTeHiH )KoHE T.0. eCKepe OTHIPHIN KAIBITITACAIbI.
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10-cypeTt. 3anabl Ty IFaNapAbIH KpeauTTepi 00iibIHIIA
MosmepJsaemenepain TONIA menmepiaemecinin 1 maidbI3aAbIK TApMaKKa
e3repicine HMITYJIbCTIK Kaya0bl

L. 3T kpenuttepi OoiibIHIIA
3T xpenurtepi GoWBIHIITA

MeJIIIepiaeMenep
Meuiepiemenep (laiigan 3 aifra meiiin)
(1 aiira neitin)
0,87
09 0.9 0,83
0,7 0,7
0,5 05
0,3 03
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 45 6 7 8 9 10 11 12

3T kpenutTtepi OoiibIHIIA
MeJIiepiieMenep

3T xpemurTepi OOUBIHIIA

. . . MeJmiepieMenep
(3 aiinan 12 aiira jieiiin) (1 sKBLTIAH 5 KbLIFA JIEHiH)

07 0,67 1,0 0,86
0,6 0.8
0,6

0,5

04
0,4 0,2
0,3 0,0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

3T kpenutTepi OoiibIHIIA
MeJIIepieMesnep
(5 xpUTHAH actam)

06 0,56

04

0,2

0,0
1 2 3 45 6 7 8 9 10 11 12

epexkeosi: Eviews namuoicenepiniy He2i3iHOe asmopoviy ecenmeyepi

Kexke TyaranapabiH KpeauTTepi 0oibiHIIA Momepaemesep (11-cyper).
NMImynbCTiK KayanTap akiia-KpeauT casCaThIHBIH JKEKE TYJIFaapAblH OeJIeK
caylna MeJIiepieMerepiHe THUTI3eTiH ocepl OIpKeNIKi eMec eKEHIH KepceTe.
Ex kymTi mMmynbCcTik skayam Mepsimi | aiffa JeliHrT KpeIuT CEerMEHTIHIE
Oaitkanapl Oy peTTe kuHaKTaiaran menmepieme o3repici TONIA memmepremeci
TY3€TIITeHHEH KeHiH Oip >kbul imiHae 0,72 madbI3abIK TApMaKThl KYPanIb.
MyHpaaii HOTIKEHI KyTyre Ooiajgbl, OWTKEHI KbICKa MeEp3iMIl KpEeAuTTep
KOPJIAHJIBIPY/IBIH aFbIMJIaFbl KYHBIMEH THIFBI3 OalIaHBICTHI JKOHE OaHKTEp Y3aK
Mep3iMIe TOH JKOFaphl OENTici3AiKKe KapaMmail, Oepy IIapTTapblH Te3 apaja KailTta
Kapaiinpl. OraH Koca OyfaH >KOFaphl aliHAJIBIM KOHE TOYEKEJIIH TOMEH JeHIeil
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BIKIAN eTedl, Oy OaHKTepre MOHETApJbIK CasCaTThlH ©3TrepylHe HUKEeM/Il
OeriMienTyre MyMKIHIIK Oepel.

Mep3imi 1 aifman 3 aiira JediHr1 KpEAUTTIK MeJIIepieMesiep CeTMEHTIHIE
UMITYJIbCTIK jKayarl amMaJibl.

Kanran cermentrepae (3 aiijman Oacram) OeJinm Tesiey JKOHE allJIbIH aja
pecimjienreH, OeNriieHreH KyHbI 0ap TYTBhIHY OHIMIepi 6ackiM 60Jj1a 6acTaiibl, Oy
aKIla-KpeauT casicaTbIHJAFbl ©3repiCTePIiH MoJIIepIIeMeNepre dCcepiH dciperei
/OypMaltaiib.

Mep3imi 3 aiigan 12 aiira AeiiHr1 MeJIiepiieMesep CaHaThIH/Ia UMITYJIbCTIK
Kayar OYKiJT Ke€3€HIIe AYPBIC eMec, Oyi1 Oetin TeseyaiH KOFaphl YJIeCiH KopceTyi
mymKiH, Oyran AKC jxoHe akilla HapbIFBIHBIH MOJIIEPIEMECIHEH €I9yip acaThlH
JeHreepaid 0omysl a3 ocep eTemi. O3 keseriHae mep3iMi | KbulmaH S KbUTFa
JEUIHT1 CETMEHTTE MMIYJBCTIK Kayan eneyci3 (KbICKa MEp3IM/l OH UMITYJIbCTIK
Kayar Te3 apaja TEHECIN, MYHJail Kapbl3Jap/blH akKlia-KpeIuT CasiCaThIHBbIH
e3repyiHe UKeMIUTITIHIH TOMEHIIT1H pacTaibl).

Kpicka Mep3imai kpeauttepmer (1 aitra jaeifiH) karap, Mep3iMmi S5 KbUIJIaH
acaThIH KpeauTTep OOMBIHIIA MOJIIEpIeMeNep 1€ KYUITI CEpIiH TaHbITaAbl, OJiap
AKC napamerprepiniy 1 malbI3aplK TapMakKa Ty3eTuryiHe skayan petinie 0,53
Nalb3IAbIK TapMaKKa o3repicTi kepcerelnl by cermMeHtre akima-KpeauT
casiCaThIHBIH ©3TePYIHE YIIKEH TOYENIITIKTI KaMTaMachl3 €TeTiH 0l Tesey yeci
auTapibIKTall TOMEH.

NnorekanblK KpeauTTey OOWBIHIIA MeJepiaeMenep. Mmmynbscri
acepuiep ipikremere OainanbicTel KPYD mMemnepieMeciHiH e3repyiHe UOTeKaIbIK
MOJIIIEpJIEeMENIEP/IIH 9Cep €TYIHIH 9pTYpJl J9pekeciH kepceTedl. HapbIKThIK Ta,
KEHUTTIKTI ae Oarmapiamanapabl («Otbackl 0aHk» koHe «7-20-25») KaMTHUTBIH
urnoTeka OoiibiHIIa )anmnbel MemepiaeMenid AKC e3repicine anci3 acepi 0ap xoHe
UTIOTEKAJIBIK ~ MOJIIIEpIeMeNIep/liH ~ CEepIliH  mamMackl  Oip  KbUI  IIIIHJE
0,14 naiibi3ablk  TapMakThl Kypainel. byn perre AKC mapametprnepiHig
©3TrepICIHEH KEHIHT1 aJIFalIKbI 5 al1a UMITYJIbCT1 9cep OonMalibl. by unorexanbik
nopTdeabaiH enoyip O6MiriHiH aKmia-KpeIuT cascaThIHbIH e3repyiHe O0aiIaHbICThI
eMeC HapBIKTBIK €MeC MeJIIepiaemMernepre ue 00IybIMEH OailIaHbICTHI.

CoHbIMEH KaTap HapBIKTBIK €MeC MeJIIepieMeNepleH Ta3apThUIFaH
MOJIIIIEPJIEME  HEFYpJbIM  aWKbIH  OCEpIH  KOPCETEel. TazapTeuiran
MeJIiepieMeNepiiH  Oip KbUI1  imniHAeri okuHaktanrad cepmiHi  TONIA
MeuepieMecidiy | malbI3AbIK TapMakThIK e3repyiHe xkayan periae 0,60
NalbI3ABIK TApMaKTBhl Kypahabsl. bynd HIOTEKambIK KpPEIUTTCYIIH HAPBIKTBIK
OeJIriHe MalbI3ABIK apHAHBIH OChI TI30€TiHIH >KYMBIC ICTEUTIHIH pacTauibl.
JleMek, HapBIKTBIK WIIOTCKAHBIH  YyJIeCci  YJIFalFaH Ke3[e  HITOTEKAJIBIK
mommepaemenepre AKC-ThIH ocepl HEFYpJIbIM alKbIH 00Ia/Ibl.
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11-cyper. TONIA mesmepiiemecine :keke TYJraJapAblH KpeAuTTepi
0OMBIHIIA MeJIIIepJieMeJIepAiH MMITYJIbCTI dcepJaepi

0,6 F Ay
KT kpenutrepi OoiibiHIIA KT xpepurrepi Goifbima
. . MeepiaeMenep (5 )KbUITaH acTaM)
Memmrepiemenep (1 aifra geitin) 05
0,53
0,8 0,72
0,4
0,6
0,4 0,3
0,2 0.2
02 0,1
-0,4 -
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
UIoTeKa OOMbIHIIIA MeJIILIepIIeMeep, uroTeka OObIHIIIA MeJIILIepIIeMeIep,
KB Ta3apThUIFaH
0,15 0,14 08
0,6
0,10 06
0,4
0,05
0,2
! 456 7 89101112 123456 7 8 9 1011 12
(0,05) -0,2

lepexkeosi: Eviews namuoicenepine necizoencen agmop ecenmeyinepi

Jeno3urrep

3aHabl  TYIFajiapAblH  JIeNo3uTTepi  OOMBbIHIIA  MeJIepJeMesep
(12-cyper). MmnysbcTi ocepiiep 3aHAbl TYJIFagapiblH JICMO3UTTEpl OOMBIHIIA,
ocipece KbICKa Mep3iMJIi CEerMEHTTE MOIIepIeMeNIepAiH KOFaphl dcep eTyiH
KyonaHabipaabl. HerypibiM aiikeiH ocep 1 aiffa geiliHri Mep3iMmre caiabiMaap
cerMeHTiHAe Oaikanansl, oHga TONIA wMemmepiemeci ©3repreHHEeH KeuiH
JIEMO3UTTIK MeIepiieMe ic xy3iaae Oip ae Oipre (Oip xkpuima 1,02 mailbi3abIK
TapMakka) >xayan Oepemi. OcweiHnmaii ocep 1 aiiman 3 aiffa JediHTi Mep3iMre
Jeno3uTTep OolbIHINA Ja Oaiikanaasl — 0,84 maiibI3ABIK TaApMaK.

MyHnpait ocep 3aH/Ibl TYJIFaIapIbIH KbICKa MEP3IM/I1 IETIO3UTTEPAl HeT131HEH
©3/IepiHiH 00C TypFaH KapaXxaThlH KbICKa Mep3iMal Herizae Oackapy YIIiH
OpHAJaCThIpyblHa OaWJaHBICTBI. by cajgpiMmap oneTTe KbIcKa Mep3iMre
alIbUIATBIHBIKTaH, OaHKTEP HapBIKTAaFbl ©3TEPICTEP/ll €CKEpYy >KOHE KIUEHTTEP
TapanblHaH KbI3BIFYIIBUTBIKTHI CaKTay YIITiH 0JIap OOWBIHIIIA MeJIIIepaeMeep/Ii Te3
KaHAPTAIbI.

Mep3zimi 3 aiiman 12 aifra ngeiinri caasimaap cermeHTiHge TONIA 1
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MaNbI3/IbIK TAPMAKTBIK ©3TepyiHe *Kayall peTiHAe THICT1 eMO3UTTIK MeJIIepieMere
ocepl eneyni OOJBIN Kanaabl, Olpak KapKbIHABLIBIFEI TOMEHJSH I (MeJIepiemMe
kbputbiHa 0,63 mabBBABIK TapMakka Ty3eTiieai). Ocbhl Jeno3uTTep a3bIpak
MEP3IMIIIIIK MeJIIepieMeIepPIMEH CalbICThIpFaHAa HEFYPJIBIM aWKbIH JKUHAK
CUTIAaThIHJA O0O0JIybl MYMKIH, OYJI OJapJblH aKila HapbIFbIHBIH KbICKa Mep3iMjIi
JTMHAMHKAChIHA dcep eTyiH OipIaMa TOMEHIeTe/Il.

¥3ak Mep3imMal canbiMaap OoibiHIa (1 KbUIIaH S KbUIFa JEeHiH) €H a3 acep
Oaiikanmaapl, OHAA MeJjmiepiaemMe cepmidi Oip kbut imiHge 0,48 maHbIBABIK
TapMaKkThl  Kypaiiapl. bonmkim, Oyn  OaHkTepAiH  canmpiMaap  OOWBIHIIA
Memmepiemenepai  Oenrineyre KazakcTanmarbl 3KOHOMHKANBIK O KaFganarbl
HEFYPJIBIM Y3aK TOPHU3OHTTarbl HEFYPJIBIM JKOFaphl OENTICI3MIKTI EHTi3yiMeH
OaitmanpicTel. COHBPIMEH KaTap HEFYPJIBIM KBICKA MEp3iMIl MeepiieMeIepMeH
CalbICThIpFaHAa HEFYPJbIM a3 9CEpIHE KapaMacTaH, OHbl €JlieyCi3 Jen arayra
OOJIMalIbI.

12-cypert. Tonia meJimepJiemecine 3aH1bl TYJIFAJAPAbIH JA€N03UTTEPI
00 BIHIIIA MOJILIePJIeMeJIepAiH UMILYJIbCTi dcepJiepi

3T memo3urTepi OOMBIHIIA 3T memo3utTepi OOMBIHIIIA
> meumepriemernep (1 aif) memmepiaemenep (1-3 aif)
) 1,02
10 1,0 0,84
0,8 0,8
0,6 0,6
04 04
0,2 0,2
0,0 0,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
3T neno3utrepi OOMBIHIIA 3T neno3utrepi OOMBIHIIA
Meepaemenep (3-12 aif) memmepaemenep (1-5 ko)
0,8 0,6
063 e 0,48
0,6 ’
04
04 03
0,2
0,2
0,1
0,0 0,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

llepexkeosi: Eviews nomuoicenepiniy He2i3inoe agmopoviy ecenmeyepi

Kexke TyiaranapabiH  JAeno3uTTEpi  OOMBIHIIA  MeJIepJeMesep
(13-cyper). MmmynbeTi ocepiep KeKe TYJIFalapiablH EHO3UTTEpi OOWBIHIIA
MeJTIIepJIeMeNiep TYTAacTail alFaHaa MalbI3IbIK MOJIIepIEeMEHIH 03repylHe acep
eteTiHiH Kepcereni, 6ipak TONIA-ra ocep eTyl 3aHAbl TYJIFalap CErMEHTIMEH
CaNBICTRIPFaHA a3 Jopekese kopineai. HerypibiM aiiKbIH KOPIHTEH acep Mep3imi
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1 aiira meitinri canpiMaap OoibiHIIA OaliKanmaabl, MyHAa O1p KbUIFa MeJiepiemMe
cepmini 0,84 maipI3ABIK TapMaKThl Kypaiiael. bynm  kpicka  Mep3imji
JETIO3UTTEP/IIH OOJIICK CaJbIMIIbIIAPABIH OPEKETTEPIHIH EPEeKIIeIIKTepiH FaHa
€MeC, COHBIMEH KaTap MeJliepiaeMerepl KaHapTy TeTirine OalIaHbICThI
CTAaTUCTUKAJIBIK dCEp/ll Je KopceTyiMeH OailslaHbICThl. ba3asblk MeiiepieMeH H
e3repyl KarjaalblHAa KbICKA MEP3IMJI1 JETIO3UTTEP KUl KaTa peciMaee/ll KoHe
KaHa OpHANACTBIPY >KaHAPTBUIFAH IapTTap OoMbIHINA Oip/ieH KepiHIC TaOybl
MYMKiH. Byn KapanaTtelH JepekTepie akKiia-KpeAuT casiCaThIHBIH ©3TepiCTepiH
KeJIeT KOpCceTy/ Il KaMTaMachl3 eTe/Il.

ocep eTy JHeHredi OOWbIHINA eKiHmm opblHAa 1 aiimanm 3 aiifa JIeHiHTI
Mep3iMaeri  Aeno3uTTep Typ, oxap OoiveiHma TONIA  wmemmepreMmeciHiy
1 malbI3ABIK TapMaKKa TY3€TUTyiHE OallIaHBICTBI MOJIIEpPIEMENEPIiH  e3Tepy
mamacsl 0,57 maibI3IbIK TapMaKKa OaraiaHaibl.

CoHbIMEH KaTap, KeKe TYJIFAIap/bIH OpTa KOHE Y3aK MEP3IMI JIETO3UTTIK
MeJIIIepiieMenepi mamaibl e3repred. Macenen, 3 aifian 12 aiira JediHT1 CETMEHTTE
©3repiCTiH roasty OonraHbl OalKallaJbl, MYHJa OHBIH OIp BUIJAFbl IIaMAachl
0,27 m.m. kypaiasl. by Oenrici3miKTiH >KOFapbl 0OJyblHA, COHBIMEH KaTap OCHI
MeJIIIepiieMelNiepie MOHETapIIbIK casicaT OOMBIHIIIA HAKTHI HICIIIM/IEpl FaHa eMec,
conbiMeH Katap AKC-narpl KyTIJIETIH ©3repiCTEP/IIH A€ eCKepuTyiHe OalIaHbICThI
60mybl MyMKiH. OHBIH ce0e01 IeTTO3UTTEP/IIH OChl CErMEHTIHIH 0acKka Mep3iMJieri
JIETO3UTTEPMEH CAITBICTBIPFaH/Ia TAHBIMAJIIBIFBI a3 OOJIFaH.

1 )kbUTIAH S KbUIFA JEHIHT1 CETMEHTTE JICTIO3UTTIK MOJIIIepIIeMeNIep/IiH acepi
KbICKAa MEp3IMI CETMEHTTEPMEH CalbICThIpFaHAa TOMEH KOHE aKIla HapbIFbI
MeIepieMeciHiy | malbI3apIK TapMaKkKa e3repyine OanmanbicThl 0,34 mMalbI3IbIK
TapMaKThl Kypanasl.

13-cyper. Keke TyJIFagapabIiH 1eM03UTTEPi O0HBIHIIA
meoustmepJiemenepaid TONIA mesmepiaeMecine cepmini dcepJiepi

KT nemo3utrepi OoipIHIIA KT nemo3utrepi OoipIHIIA
meuepiemenep (1 aif) Mmeuepiemenep (1-3 air)
1,0 0,6 0,57
0,84

0.8 0,5
0,6 04
0,4 0,3
0,2 0,2
0’0 0,1

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 0,0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
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KT nemosutTepi OOMbIHIIIA

Memepaemenep (3-12 aif)

3 45 6 7 8 9 10 11 12

04
0,4
03
0,3
0,2
0,2
0,1
01
0,0

3 4 5 6 7 8

KT nemosutrepi OoibIHIIA
Memuepaemenep (1-5 xbur)

0,34

9 10 11 12

epexxosi: Aemopoviy Ewievs nakemine necizoencen ecenmeyi

MBK kipicTijiirinin 0aHK eHIMAepiHIH KYHbIHA dcepi
3epTTey aschIHIa KbICKA MEp3IMJI1 MeJIIepiieMeH1 FaHa eMeC, Y3aK Mep31M/Ii

MeJIIIepIeMeHi

JAcC

OJIIICY MaHBbI3 b1

OOJIBL.

Ocpiran OalJIaHBICTHI

MBK memnmepiemenepin 0aHK ©HIMIEPIHE aybICThIPYAbl Oaraay YIIiH KOChIMILA

Tanjay Kyprizuiil.

Tanpay ywin gepexrepai tangay. MBK kipicTumiri Typaibl >KHUBIHTBIK
aKnapar 2-kecTtejie OepiJireH.

2-kecte. MBK 0OoiibIHIIa KOJLKeTIM/II 1epeKkTepre moJy

KIPICTUTIK KUCBHIFBI

KHCBIKTBIH mapaMeTpiiik HBICAaHBI
aKmaparThl JKaH-)KaKThl Tayjayra
MYMKIHJIK Oepeni

Hepexrep APTBIKITBUTBIKTAPBI Kemmrimikrepi
Henbcon-3urens Kipicrinik OoiibiHmma kyHzenikTi | Tanmgamanelk skyblKTay Oosica ja,
(NS)  omictemeci | nepekTep Ka3ipri  HapBIKTBIK  YpIiCTEpi
OolbIHILIA Tannay YILiH Ke3-KeJreH | opJaiibiM Kepcere OepMeii
TOyEeKeJCi3 MEP3IMILTIKTI TaHAAY MYMKIHAIT

TypaJbl 1€pEKTEP

onicHamachl yurH — 2019 >KbUIFbI
kapamia, KASE unaexcrepi yis —
2022 XbIIFBI HAYPHI3)

KASE MBK | Haktel Tpan3akuusiap OoiibiHIIa | Mep3imi  OoiibiHIIa (Oip KbUIFa
WHJIEKCTEp1 OacTanKbl KoHE KailTasiama HapbIK | ACiiH, 1 KbuimaH 5 KbUIFa JEeHiH,
JIepeKTePiH KaMTH/IbI 5 KbuIaH actam) OIpiKTIpiiAreH
Hepexrepai 2022 YKBUTFbI
HaypbI3/1aH OacTar anyra 0onabl
Kapaxsl MBK on-the-run 6ombinma | [erFrapeuisiMaapasiy,  Oenrimi  Oip
MUHUCTPIITTHIH KOJI/IaHBICTaFbl MOJILIEpIIEMEIIEp KYHeTTir 6ap. KeiiGip
6acrankel  MBK | EH y3ak y3zikci3 katap 2017 | memmepieMenep xui, OacKamapbl
ayKIMOHJAapbI xblgan Oactan KospkeTiMal (NS | GipHerie aiina Oip peT »KaHapTHUTYbI

MYMKiH

14-cyperTe umortexka OOWBIHIIA «HAPBIKTHIK» MedmmepiaeMeHiH (Otbachl
Oanki xxoHe «7-20-25» OGarmapiiamachkl KaThICIIaraH) jkekeereH ke3ennaepae MBK
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HaAPBIFBIHBIH KeHO1p KepceTKiTepiMeH Oipaeit OarpITTa O0JIFaHbIH KOpyTe 00Ia bl
Koppenmsumsutbik - Tangayaa (15-cyper) KOppelsIUMSHBIH €H YIKEH Jopexeci
KIPICTUTIK KUCBIFBIHBIH NS-TeT1 5 )KBUIIBIK HYKTE e O0JaThIHBI KOPCETIIII.

14-cypet. UnoTeka GoiibIHIIA NAHBI3ABIK MoJIIepaeMeliep xoHe MBK
KipicTutik KepceTkimTepi, %
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BacTankbl aykunoHgapablH KipicTiniri > 5 xbin

MBK kipicTiniriHiH MHAEKCI 5 XbinaaH xofapbl
= == NS 5 xbIn

NS 10 xbin
== = NS 20 XbIn

e OT0ACHI X8He 7-20-25 6ar. KaTbicnaraH unoteka borbliHWA Menwepreme (OH Xak oCb)

15-cyper. Unoreka 00iibIHIIA «HAPBIKTHIK» MeJiIepJaemesaepain MBK
KipicTutiriMmen 0aIaHbICHI

0,8
0 058 0,63
,57 )
0.6 0,49
0,4
0,24
) -
0
® MBK kipicTiniriHiH HAeKci 5 XblngaH >ofapbl B NS 20 Xbin
ENS 10 XKbin

= BacTankbl aykumMoHAapAblH, KipicTiniri

5 OKBUIOBIK HOTWIKEHIH apThIKmbUIbIFeI — bBXX3K-mam Oacka e3re
KaTBICYIIBUIAP/IbIH (HET131HEeH OaHKTEP) cay/1a-CaTThIKTaFbl YJIKEH YJIeCl.

MBK HapbiFbl HHAMKATOPJIAPBIHBIH HIIOTEKAIBIK MOJIIIEPIEMENIEPTE CAHIBIK
ocepin Oaramay meHOepinae VAR wmopemi kypeuinbl. Keicka wmepsimai
skoHOMUKAIBIK nHauKatop (KOW), undmsamms, NS 5 KbUIIBIK KIpICTUIIT KOHE
Otbacer OaHki xoHe «7-20-25» Oarmapiamachl KaThICTIAUTHIH UTIOTEKa OOMBIHIIIA
MetiepiieMe nanananbuiasl. baranay keseHi: 2019 kpUTFBI Kaparna (MOJETbIIK
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Oaranmayna NS maifianany yiiiH MyMKiH OOJaThIH €H KOFaphl Ke3eH) — 2025 KbIIFbI
KEIITOKCAH apajbIFbl.

baramay HoTmXenepi OOHBIHINIA dCepi CTATHCTUKAIBIK TYPFBIIAH MaHBI3/IbI
emMec OOJIBIT IIBIKTHI. AJaiifa, OyJ1 HOTHXKE e3apa OalaHbIC MYJAC JKOK JACTEHII
oumipmeiiai. 2019 KbuLABIH asFbIHAH OacTall KOJDKETIMII Ke3eHje 2 JaFaapbic
AMM30/1bl JKOHE HETI31HEH MOJIIepiieMeNep/IiH ocy Ukl 0ap. Ocpliaiiia TOIbIK
pobacTThIK Oaranaynpl ajly YIIiH Oaranay Ke3eHl y3ak Oomyra Tuic. by perrte
aNIbIH aja Tajjayda €Ki MeJIIepiieMe apachbiHAaFbl OalIaHBICTBIH O [
KaJlaFaJlaHbIll OTBHIPFAHBIH JKOHE Oaranay MOMIrT yaKbIT KE3€HIHIH YJIFAaroblHA,
KP Kapxpt  munuctpiiriniy  MBK — miblFapy  SKUITITIHIH ~— apTyblHa — KOHE
MOJIIIEpJEMEHIH ©Cyl FaHa €MeC, COHBIMEH KaTrap TeMEHACY IMKIACPIHIH
KUHAKTAITybIHA Kapaid apTaThIHBIH KOPCETE/I.

Xanvikka oicone OusHecke apuanean mep3imi 1 oicvliza
Mmenuepemenep

Oceiagait Tocuial KosimaHa oOTbIpbil, MBK KipicTimiri MeH XajblK IIeH
OusHecke OepineTiH | JKbUTFa JIeHIHT1 KpeauT OOMBIHIIA MeepiieMernep
apaceIHJaFbl OalJIaHBICTHI Tajgayra Oomnansl. 16 koHe 17-cyperrepae MBK-HbIH
1 xpuTFa JIEHIHT1 ayKIIMOHBIK MOJIIepIeMECiHIH OM3HECKe OepiIeTiH KpeauTTep
OOMBIHIIIA TTAHBI3/IBIK MOJIIIEPIEMEHIH KO3FaIbICHIH KaKChl TYCIHIIPETIHI KOPiHE/I.
byn perre aykmumonmap OoibiHma 2017 xpuiman Oactam aepektep Oap, Oy
NS Oaranmay KHCBIFBIMEH CaJBICTBIPFAHIA OHBIH ApPTHIKIIBUIBIFBI, MYHJIAFbI
nepekrep 2019 >kpulABIH COHbIHAH Oactam KojokeTiMal Oomiasl. Ochuiaidiia,
Mozenblik Oaranay yumiH KOW, undumsauaus, MBK Oactankel aykuuoHAapbl
OoiipiHIIA 1 KbUTFA JEHIHTT KIPICTIIIK JKOHE | KbUTFA JEHIHT1 KpeAUTTEP OOMBbIHIIIA
MeJIIIepiieMe KOJIIaHbUI b (OM3HEC TIeH XaJbIK YIIIH KeKe Oaranay >Kypri3uiil).

oeuinei

16-cyper. XaabIKKa ’oHe OU3HecKe OepijieTiH KpeauTTep O0MBIHIIA
NabI3AbIK MeJimepaeMedsiep xkoHe MBK 1 KblIABIK KipicTLTiriHIH
KepceTkimrepi, %
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BuzHecke GepineTid 1 ¥uinfa Jeridr xpeguTTep SoABIHLLE Menwepnemansp
- == NS 1 %N

Hanekka SepineTid 1 #kenFa geRivn KpeguTTep SolbiHLUa MenwepneMansp
MEK 1 #binFa oeriHr gipicTinir

Memnmepiemenep AMHAMHUKACBIHIA XaJbIKTBIH KpeAUTTEpl OOMBIHIIA

NabI3AbIK  MOJIIEpIeMeNIep/IiH AKOHOMUKAJAFbl KaJlFaH MeJiepiaeMenepaiy
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KAl YpJIiciHE coiikec KenamenTiHi xoHe MBK ayKIMoHIbIK MesmmepieMeciMeH
Tepic KOPPEIIUIHbI KopceTeTiHIH kopyre 0omassl (17-cyper), Oy aKiia-KpeauT
casicaTblHaH 0acka ’KOHOMHKAJarbl ©3re (haKTOpJapAblH OChl MeJIIepiieMere
eneyn ocepiH kepceremi. CoHbiMeH Karap, 2023 >xpupgaH Oactam  XaJibIKKa
OepiieTiH KpeauTTep OOMBIHIIA MOJIIIIEPJIEMENIEP/IIH ©3TepYIH aTall 6TKeH XKoH. by
JUHAMUKA OJI1 JIe TPAaHCMHUCCHUSHBIH aWTaplIbIKTald >KakcapFaHbl Typajibl alTyFa
MYMKIHIIK Oepmeiini. Amaiina, o 0Ga3zalblK MeiepieMeMeH Oip OaFbITTa Kele
xatelp, Oyn AKC-TBIH OCBl MeJIIepieMeNep CaHaThiHA oCepiH  JKOKKa
LIBIFAPMANIBL.

17-cyper. MBK kipicTijgirimen 1 kpli1¥a aeiinri kpegurrep 00ibIHIIA
MeJILepeMeJIepaiH KOppesiuschl

0,91 0,91
08 0,65
06
04
0.2 000 XanbIK
0

- I
-o,2 - -0,04

-0,4
0.6 6usHec 0,38

| 1 xbInfFa aenidri MBK kipicTiniriHiH nnaexci B bacTankbl ayKUMOHAApAbIH KipicTiniri B NSS 1 xbin

busnecke GepiyieTiH kpeauTTep OOMbIHIIIA MOJIIIepiieMeH1 Oaraay HOTHKECl
(18-cypet) MBK 1 »kplara mediHri ayKIUOHIBIK MeJIIIEpIeMeciHiy 1 maibI3abIK
TapMakKKa e3repyl OM3HecKe OepiieTiH KpeaAUuTTep OobIHIIA MoIIepiaeMeHiy 12 ai
imriaae 0,88 malbI3aAbIK TAPMAKKA TY3€TUTyiMEH KaTap OpPBIH allFaHbIH KOPCETTI.
XanplKKa OepuleTiH KpeAuTTep OoiiblHIIA Oaranay CTAaTHUCTHKAIBIK TYPFbIIAH
eJeyci3 OOJBII MIBIKTHI.

18-cyper. 12 aii apaabirbinaa MBK 1 xbliaFa aeidiHri ayKumMoHAbIK
MeJlepJieMeciHiH 1 maibI3AbIK TaApMaKKa e3repyiHe 0ailjIaHBICTBI OM3HECKe
OepuieTiH KpeauTTEep OOMBIHIIA MOJIIEpJIeMeJIepaiH cepiiHai e3repici
1
0,9
0.8
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0,6
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0,88

n.T.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
annap caHbl
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KopbIThIHABI

3epTTeyae akia-KpeauT casCaTbIHbIH TPAHCMUCCHSUIBIK TETITTHIH MalbI3IbIK
apHACBIHBIH JKEKeJiereH Ti30eKkTepiHe Tanmay >kyprizuial. Kapanran Tizoextep
meHOepiHe aKiia-KpeauT CasiCaThIHBIH HET13r KYPaJbIHBIH KapyKbl HAPbIFBIHBIH
OapJIbIK CETMEHTTEPIHICI1 MeepiaeMeep JAeHTeine ocepi OoJyiaabl KoHE
SKOHOMMKAJIBIK O€JICEH IIIIIKKE JKOHEe MHMIISALMSUIIBIK MPOIECTEpPre KeHIHHEH BIKITA
€Ty YIIiH 0acTankpl CepIiH KaJlbINTaCThIPbLIAIBI.

Ocpl )KyMbIC MIEHOEPIH/IE XaTbIKApAIbIK TOXKIPHOEH] Kapay KOPHITHIHAbLIAPHI
OOMBIHIIIA Kap>Kbl HApbIFBI HEFYPIBIM TEPEeH JaMbIFaH eJJepAe Heri3ri
MOJIIIEpIEMEHIH HEMece aklla HapbIFbl MeJIIepIeMENepiHiH KapKbl HAPBIFbI
MeJIIepiaeMeNiepiHe ocepiH Oepy AaMyllbl eIAepMEH CaJIbICThIPFaHIa HEFYPIJIbIM
TUIM/I1 OOJIBIN OTHIPFAHBI aTall KepceTuieAl. ©3 Ke3eriHe oTeN 5)KOHOMUKACKHI 6ap
KOHE KapKbl HApBIFBl a3 JaMbIFaH eIJIepAc IMaWbI3NbIK apHAHBIH KapaJFaH
TI30€KTEpIHIH THUIMILIITT OipKatap (akTopiapMeH MIEKTeyl MYMKIH: >KETKUTIKTI
TYpJle AaMbIMaraH Kap>Kbl HAPBIKTAPBI, dJICI3 MHQIAIUSIIBIK KYTYJIEp, KapKbLIbIK
CayaTThUIBIKTHIH TOMEH JICHIei1 %KoHE T.0.

ABTOpiap  BEKTOPJIBIK  aBTOPETPECCHSUIBIK ~ MOJENBIIH  CepIiHIi
e3repicTepiHe HET13/eNINeH, aKIla HAPBIFbl MOJIIEpPIEMENIEepPIHIH KPEIUTTIK HKOHE
JIETIO3UTTIK MOJIIIEepIeMeNIepre CaHIbIK dCepiHe IMIUPUKAIBIK Oaranay >Kypri3ii.
Macenen, 3aHbl TYJIFagapra OepuireH KpeauTTep OOMBIHIIIA MeIIepaeMeNepIiy
CepIiH/Il e3repicTepinie OYKiaI Mep3iMm imriHae 1 aiira aeitinri xoue 1 aiinan 3 aiira
JEUIHT1 MeJIepiemenep OOMbIHINA dCepiHiH OallKanaThIHbI KepiHel, oaap TONIA
MeuiiepieMeciHiy | malbI3AbIK TapMakka e3repylHe OalIaHbICTBl THICIHIIE
0,87 maite3abIk TapMak xkoHe 0,83 MalbI3ABIK TapMak KeJieMiHAe e3repreH. by
ocbl cerMeHTKe TONIA MemnmepieMect MEH MOHETAPJIbIK CasICATThIH ©3TrepyiHIH
KaTThl 9CEp €TKEHIH pacTaiiibl. 3 aiijan 12 aifra qeiiHri CerMEHTTET1 KpeIUTTEePIiH
kyHbI 1a TONIA memmepiieMeciniy 1 malbI3bIK TApMaKKa ©3repyiHe 0aiaaHbICThI
Oip xbimga 0,67 malbI3ABIK TapMakThl Kypanbl. | KbligaH 5 KbpUTFa JEHIHT1
HEFYPJIBIM Y3aK MEp3IMJIi KPEAUTTEpP CErMEHTIHAEC MeJIIepieMeNepaiH e3repy
IIaMachlH KhICKAa MEP31MJIl CETMEHTTEPAET] 03repiCTEPMEH CaBICThIpyFa 00Iaabl
xoHe on 0,86 maib3abIK TapMmakThl  Kypanbl. Ocblnaiiina, OaHKTEp
MOJIIIEpJIeMENIEPAIH OChl CAHATHIH KAJIBINTACTBIPY KE31HJE KYPTi3UIiN OThIpFaH
AKC-1p1 6apeinia eckepetid 6omaapl. Herypabim a3 (anaiina TONIA-HbIH eneymi
ocepl) 3aHAbl TYJIFajgap YIIH 5 JKbUIAAH >KOFapbl KPEIUTTIK MeJIIepiieMenep
CerMeHTIHJe KepiHeni. MyHaa mMemmepiemenepaiH oacepi 0,56 m.t. xerti. by
MYH/Tail KpeIUTTEP KYHBIHBIH aFbIMIAFbl aKIia-KPEIUuT casiCaThIHBIH dCEPIHCH FaHa
eMec, COHMai-aKk WHQIISINS, aFbIMAAFbl KOHE OOJalIak MaKpOIKOHOMHUKAIBIK
Oenrici3mik >koHe T.0. OOWbIHIIA y3aK MeEp3IMJI KYTYyJIep €CKepiie OTBIPHIN
KaJIbINTacybIlHA OAMJIAHBICTBI OOJIBIT OTHIP.

AKIIIa-KpeIuT casicaThl OSNTICIHIH KeKe TYJIFajiapIbiH KpeauTTepi OOHbIHIIA
MeJIIIepiieMennepre acepi apTyp. OHBIH €H KYIITi ocepi 1 aliFa aeinri Mmep3iMieri
KpenutTep cermeHTinae Oarikamanpl, TONIA 1 malbI3apIK TapMaKKa ©3repreHHeH
KeiH O1p »kbin imriHAe 0,72 malbI3abIK TapMakKa e3repred. 1-3 aif, 3-12 aif sxoHe
1-5 KbUT apanbIFBIHIAFEI MEP3IMACPETT KPEAUTTEP CErMEHTIHE MEp3iMiH 0o
TOJIEy YJECIHIH OFaphl OOJybIHa OalJIaHBICTHI CEPITIHJI ©3TepicTep eneyci3 He
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onapabIH aypeic emec Oenrici 6ap. byn perre TONIA-ubIH | mallbI3abIK TapMaKKa
e3repyide OaiytanpicThl 0,53 M.T. ©3repreH, Mep3iMi S KbUIIAaH KOFapbl KPEIUTTEP
OOWBIHIIIA MeJIIIEepIeMeNepre dcepl CaNbICTHIPMANIBI TYpJE >KOFapbl OOJIbI.
MyHpaii allKpIH ocep 0eJIin TeJey IiH a3 YJIeCiH, COHBIH HOTHXKECIH/IEC aKIIa-KpeIuT
casicaThIHJIaFbl ©3repICTEP/IiH KOFAPhI bIKIAIBIH OUIIIpEi.

Nnotekansik MemepiaeMenepaid cepringai acepi AKC-tarbl e3repictep
BIKMAJBIHBIH OPTYPJl JOpEKeciH Kepcerell. HapbIKTBHIK KOHE COJI CHUSKTHI
CKEeHUTIIK Oepinren» Kapbiaap («Ordackl OaHki» xoHE «7-20-25») KipeTiH
UIoTeKa OOMBIHIINA HKAJITBI MOJIIIIepIeMere MOHETapIIbIK MapTTapaAblH acepi a3 (6ip
x5 imiagae 0,14 n.t. e3repy). CoHbIMEH KaTap, ®KEHUIIK OepiireH Oarmapiaamanap
KamMThIIMaraH wmeimepiiemere ocepi akpiH Oosmel (0,60 m.t.). byn AKC-ThiH
UTIOTEKATBIK KPEIUTTEYy MOJIICPICMENEPIHIH  HAPBIKTHIK O6iriHe BIKIAIbIH
pacTanibl.

AKIIIa HapbIFbl MOJIIEPJIEMENIEPIHIH ©3repyiHIH 3aHIbl TYJIFalIap/bIH
JIeNno3uTTEPl OOMBIHIIA, dcipece KhICKa MEp3IMII CEerMEHTTE MeJIiepieMenepre
KOFaphl acepi Oaiikamanbl. Herypibim kymiri ocepi 1 aiira meifinri mepsimi 6ap
cajeiMaap OoiibIHINA OaifKamasasl, onapabiH Memepiaemenepi TONIA 1 maibi3abik
TapMakKka e3repreHHeH kedin Oip kburaa 1,02 m.t. Ty3eruteni. MaHbI3abl ocepi
1 tinan 3 aiffa AeHiHT1 Mep3IMICT1 JICTIO3UTTEPAIH MeIIepiaeMernepl OOMBIHIIA Ja
Oaitkanaasl — 0,84 m.t. MyHngait eneym ocep 3aHIbl TYJIFalap/blH, HET131HEH,
e3/epiHiH 00C KapaxaThlH KbICKa MEP3IM/I1 HET13/1e OacKapy YIIiH KbICKa Mep3IM/Il
JETO3UTTEP/Il MHaifanaHyblHa OaillaHBICTBI OOJYbl MYMKIH, ajl OaHKTEep, ©3
Ke3eriH/ie, HapBIKTHIK JKaFdaiIapsIH ©3repyiHe AeH KOUBIT KOHE KIIMCHTTEP YIIiH
TapPTHIMJIBUTBIKTEI CaKTayFa YMTBIIA OTBIPHIN, OJIap OOWBIHIIA MeJIIepaeMenepIai
xbuiiaM xaHaptaasl. TONIA MemmiepiieMeciHiH 3aHAbl TYJIFaIapablH 3 aljgaH
12 iira nmeiiinTi skoHE | KbUIAAH 5 KbUTFA JEHIHT1 CETMEHTTEPET] ICTIO3UTTEPIHIH
MeJIIIepiIeMeNiepiHe CaHABIK ocepl CaKTalajbl, ajaiiia e3repic a3 KepiHel.
Moacenen, TONIA wmemmepiemeci 1 TaWpI3NBIK TapMaKKa ©3TrepreH KesJe
JIeno3uTTep OoibIHIIA OIp JKbUIIA a3 Mep3iMi a3  MeJIIepiIeMeIepMeH
CaJBICThIPFaHa HEFYPJIbIM aWKbIH JKMHAK CHUIIAThIHAA OOJaJbl KOHE aFbIMJIaFbI
FaHa eMec, OoJalraKk YKOHOMHKAJIBIK YKaFaaiasl J1a ecKepeai, Oyl oJapAblH aKiia
HaAPBIFBI MOJIIIIEPIEMECIHIH KbICKA MEP3IM/I1 TMHAMHUKACHIHA 9CEPIH TOMEHCTEII.

Keke TtynramapablH ACNO3UTTEpl OOMBIHINA MOJIIEpIIeMeNep KaJIIbI
anranga TONIA maifbI31bIK MOJIIIEPIEMECIHIH ©3T€pyiHE aCep €Tel, ajlaiia 3aH Ibl
TYJIFalap CErMEHTIMEH calbICThipraHaa ocepi a3. HerypibiM alKblH KOpPIHTEH
e3repic 1 aitra maeuinri mep3imeri cansiMaap OoiibIHIIa OaiiKanaabl, O1p KbUIIAFbI
e3repic mamacel — 0,84 n.t. by akma HapbIFBIHBIH 0a3abIK MeJIIepIeMeci MEH
MeJIIIepieMelIepiHiH, o3repyl KardalibiHAa KbICKA MEP3IMJl JACMO3UTTEPIIH KUl
KailiTa peciMaenyiHe OaliaaHBICTBI OOJYbl MYMKIH JKOHE JKaHa caJlbIMJIap
KAHAPTBUIFaH MIapTTapabl OipaeH Tipkeiai. COHbIMEH KaTap, KOJIJIaHbLTY Mep3imi
opramia »JKoHE Y3aK calbIMap/a aKmia-KpeAuT CasCaThIHBIH — ©3repyiHe
MeJTIIepIIeMeNIePIIH PeaKIsaChl HEFYPIIbIM aliKbIH, Oipak i e eneyii. MaceneH,
TONIA 1 naiipI3npIK TapMaKKa e3repreH ke3zae 1 akiman 3 aifra qeiiHri Mep3iMre
neno3uttep OoibiHIIAa Memmepaemenep 0,57 m.t., an 3 adgan 12 aifra mewiHri
cerMeHTTe — *KbuTbiHA 0,27 T.T. yiFasapl. 1 KbUIAaH S JKbUIFA JICHIHT1 CETMEHTTE
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menmepnaeme 0,34 1m.T. nediH eceni, Oy opra Mep3iMAl CErMEHTTeri
MOJIIIEPJIEMEICH KOFapHhl.

Tanmaynbin  ekinmii  O6arblTel  MBK  KIpICTUIITIHIH =~ HMITOTEKAIBIK
MeJIIeplIeMeNiepre KoHe OHW3HECKE KpenuTrep OoUblHIIA MeJiepiaemMenepre
CaHIBIK ocepil Oosabl. baranmay HoTwkenepi OoibiHIIA 1 KbpUFa ACHIHTI
MBK aykiuoHaslK MesepiaeMenepidiH 1 1m.T. e3repyl Ou3Hecke OepiieTiH
KpeauTTep OoMbIHIIA MeJmepiaeMeHiH 1 kbl imiHae 0,9 m.T. Ty3eTulyiHe alibll
Keneal Xaniblkka OepiieTiH KpeAWuTTep, OHBIH IIIIHJAE HIOTEKAJIBIK KpEeTuTTep
OOMBIHIIIA CEPIIH/I MIKIpJep CTaTUCTHKAIBIK TYPFBIIAH eneyci3 Oonasl. Anaiina,
2023 >xpuigaH OacTam XaJbIKKa KpeauTTep OOMBIHIIA MeIIIepiIeMeNepaiH ocyi
OaiikanFaHbIH aTan OTKeH keH, o1 MBK kipicTuliriHiH THICTI TWHAMHKACHIMEH
cyiieMenaeH . by auHaMuka TpaHCMHUCCHUSIHBIH OCHI Ti30€T1HIH eJeyll dKaKcapybl
Typajbl aiiTyra MYMKIHIIK Oepmeiini, amaiina BKK men MBK kipicrinirinig
MeJIIIEpJIeMEeIepAiH OChI CAaHAThIHA BIKTUMAJI 9CEPiH KOKKA IIbIFapMaii Ibl

Ochbnaiiina, anpiHFaH Oarajlapra ColMKec KeIlTereH Mep3imiep OeiHiCiHae
3aHJbl TYJIFATApJbIH KPEAUTTIK KoHE Jeno3uTTik wmeimepiemenepine TONIA
memnmepiemect apkpuibl AKC eneyni biknanel Oaiikanansl. JKeke TysFaiapabiy
neno3uTTepl OoibiHIIa Memmepaemenep e TONIA-HBIH e3repyiHe eneyni acep
eTenl, OlpaK 3aHJbl TYJIFalap CETMEHTIMEH CalbICThIpFaHa a3 JIOpPEKeae KOHeE
HEFYPJIBIM aKbIH ocepi KbICKa MEP3iMIi calmbIMaap OoibiHIma Oaiikamansl. TONIA-
HBIH JKEKE TYWIFAIAPABIH KPEAUTTEepl OOWBIHIIA MOIIIepIeMeepre bIKIATIbI
oiprexkti emec. Mocenen, TONIA-ubiH 1 aitra #geMiHri KbICKa Mep3iMl
MeJIIIepiIeMeNIepre JKOHE JKEeKe TYIFanapblH Y3aK Mep3iM/l MeJlliepiaeMenepine
(6ec xpUIIaH acTaM) BIKHAJbI €JIeyil OoJbIN TaObLIAbI, al 0acka CerMEHTTEp/Ie
OeJin TeJey YJIECIHIH dKOFapbl 00JyblHAa OAMIaHBICTHI BIKIAJIBIH AaHBIKTAY MYMKIH
6onmazsl. CoHbIMEH Katap, 1 xbuira aeiinrt MBK aykunoHIbpIK Memniepiemenepi
Ou3Hecke OepiuieTiH KpeAuTTep OOMBIHINIA MeJIIepieMeepre auTapiabiKTail acep
ereni. MBK HapbIFbIHIAFBI MeJIIIEpIEMENEP/IIH XaJlbIKKa OepiiIeTiH KpeauTTep
OOWBIHIIIA MOJIIIEpIIEMENepre acepi eneyci3 OOoIbl.

[TaifpI3ABIK apHAHBIH KapajFaH Ti30€riHiH THIMIUITH Tanjuay OOHNbIHIIA
QNBIHFAH DSMIUPHUKAIBIK HOTIDKENIEp MEH KOPBITBHIHABLIAD OYpPBIH KYPri3uireH
aKIIa-KpeJauT casCaThIHBIH HOTWDKEIIITIH OarajayFa MYMKIHIIK Oepeal >KoHe
noJIMCUMEHKepyiepAiH Oonamak menriMaepal KaObUiaaybl Ke3iHIe eCcKepulyi
MYMKIH.
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