
Валютный рынок



КАК ФОРМИРУЕТСЯ ОБМЕННЫЙ КУРС ТЕНГЕ

 В 2015 году в связи с переходом на политику инфляционного таргетирования был внедрен режим

свободноплавающего обменного курса национальной валюты

 Текущий режим позволяет мгновенно абсорбировать внешние шоки и не накапливать дисбалансы в экономике

Внешние факторы

Курсы валют основных 
торговых партнеров

Риск-аппетит глобальных 
инвесторов

Рыночная конъюнктура 

на внешних рынках 

Внутренние факторы

Состояние платежного баланса

Движение 
бюджетных средств

Ожидания рыночных участников 
и населения

Мировые цены на нефть

Периоды налоговых 
выплат 

Основные факторы, влияющие на курс тенге



УЧАСТИЕ НАЦИОНАЛЬНОГО БАНКА НА ВАЛЮТНОМ РЫНКЕ

 Интервенции на валютном рынке проводятся в целях сглаживания чрезмерной волатильности, а также

предотвращения угроз финансовой стабильности

 При проведении операций со средствами НФ соблюдается принцип рыночного нейтралитета и

транспарентности

 Национальный банк остается приверженным политике либерализации валютного рынка, поддерживая полную

прозрачность всех валютных операций

 В отношении проводимых валютных операций Национальным Банком ведется достаточно активная

коммуникационная политика. На ежемесячной основе публикуются информационные сообщения обо всех

операциях Национального Банка на внутреннем валютном рынке с отражением целей и причин их проведения

Национальный Банк не препятствует рыночному курсообразованию.

Какой-либо определенный курс тенге не таргетируется.



Управление пенсионными активами
ЕНПФ



УПРАВЛЕНИЕ ПЕНСИОННЫМИ АКТИВАМИ ЕНПФ

 Национальный Банк Республики Казахстан осуществляет доверительное управление пенсионными активами

ЕНПФ в соответствии с требованиями Кодекса Республики Казахстан «Социальный кодекс Республики

Казахстан»

 Основными целями инвестирования пенсионных активов ЕНПФ являются обеспечение их сохранности и

получение реальной доходности (выше инфляции) в долгосрочном периоде

 Пенсионные активы ЕНПФ инвестируются на рыночных условиях в различные финансовые инструменты по

видам (акции, облигации и др.), странам, эмитентам и валютам

 Инвестирование пенсионных активов ЕНПФ осуществляется в соответствии с условиями и ограничениями,

установленными Инвестиционной декларацией ЕНПФ, которая размещена на сайте ЕНПФ (www.enpf.kz) в

разделе «о пенсионной системе»

 Деятельность по доверительному управлению пенсионными активами ЕНПФ является открытой. Вся

информация, связанная с управлением пенсионными активами ЕНПФ (структура портфеля, результатах

управления, сведения о совершенных сделках и др.) ежемесячно публикуется на сайте ЕНПФ (www.enpf.kz) в

разделе «показатели»

http://www.enpf.kz/
http://www.enpf.kz/


Управление активами

Национального фонда



УПРАВЛЕНИЕ АКТИВАМИ НАЦИОНАЛЬНОГО ФОНДА

Основными целями Национального фонда являются:

 Сбережение финансовых ресурсов посредством формирования накоплений для будущих поколений

 Снижение зависимости республиканского бюджета от ситуации на мировых сырьевых рынках

В целях повышения долгосрочной доходности Национального фонда в период с 2019-2023 годы осуществлен

переход с консервативного распределения (80% облигаций и 20% акций) к сбалансированной структуре портфеля

— 60% в облигациях и 40% в высокодоходных активах (акции, золото, альтернативные инвестиции). В 2023 году

сформирован портфель альтернативных инструментов в составе сберегательного портфеля с объемом 1,5 млрд

долл. США

В феврале 2026 года Советом по управлению Национальным фондом было утверждено новое стратегическое

распределение активов с увеличением доли высокодоходных инструментов до 50%

Текущая политика управления активами Нацфонда поможет достичь задач по увеличению активов до 100 млрд

долл. США в 2030 году. При этом для достижения данных целей необходим высокий уровень сбережения активов

Национального фонда, в том числе за счет ограничения изъятий (соблюдение бюджетных правил, запрет на

нерыночное использование средств) и увеличения наполняемости фонда

Деятельность по доверительному управлению активами НФРК является открытой. Вся информация, связанная с

управлением активами Нацфонда ежемесячно публикуется на сайте Национального Банка www.nationalbank.kz в

разделе «Статистика»



РОЛЬ НАЦИОНАЛЬНОГО ФОНДА В СОЦИАЛЬНО-ЭКОНОМИЧЕСКОМ РАЗВИТИИ СТРАНЫ

С января 2024 года состоялся запуск программы «Нацфонд − детям», в рамках которой 50% от инвестиционного

дохода Нацфонда перечисляются на специальные накопительные счета детей до достижения ими 18 лет.

 С более подробной информацией о программе «Нацфонд − детям», включая получение выписки с целевого счета

ребенка, можно ознакомиться на сайте ЕНПФ https://kids.enpf.kz, который является оператором

В целях обеспечения долгосрочной доходности активов Нацфонда и развития рынка частного капитала в

Казахстане разработана программа открытого инвестиционного партнерства (ОИП) по инвестированию

активов Нацфонда в экономику Казахстана с привлечением международных управляющих компаний

Программа ОИП будет строиться на рыночных принципах путем инвестирования части портфеля

альтернативных инструментов Национального фонда в доходные и рентабельные проекты. Оператором

выступит Национальная инвестиционная корпорация, обладающая опытом работы с международными

управляющими на рынках частного капитала

Согласно поручению Главы государства, продолжается работа по созданию государственного

крипторезерва на базе Национальной инвестиционной корпорации. Данный крипторезерв станет частью общих

суверенных резервов Казахстана, находящихся под управлением Национального Банка

Создание крипторезерва направлено на укрепление финансового суверенитета страны, повышение

национальной компетенции в сфере цифровых технологий, диверсификацию и увеличение доходности

управляемых активов. Также его создание способствует развитию национальной инфраструктуры хранения и

учета цифровых активов

https://kids.enpf.kz/

