KASAKCTAH ¥JITTbIK BAHKIHIH
MAKPO3KOHOMUKAIJbIK MNIKIPTEPIM HOTUXXEJIEPI

CayanHama xyprisinreH kyHgep: 2025 xbinfbl 13-19 aknaH

PecnoHaeHTTEpAiH caHbl: 15

(AERC, BCC Invest, Citigroup, Halyk Finance, ING, Jusan Invest, NAC, AKPA,
Eypasusnsix Hdamy baHki, Eypa3usnblK mypakmbiiiblK xXoeHe Jdamy Kopbl, Eypasusnbik

3KOHOMUKarblK Komuccusi, CeHmpac Cekbiopumu3, CuHapa uHeecmuyusinbik 6aHKi,
®pudom QuHaHc, Skcriepm PA)

MikipTepim HaTUXXenepi (pecnoHaeHTTep BomMKaMbIHbIH MeaMaHanblK MaHi, XakLa
ilWiHae anablHFbl 6omkamaapablH, Meanananbik MaHi 6epinreH):

2024
KepceTkiLu (dpaxt/ 2025 2026 2027
Garanay*)

Brent mapkanbl myHan 6arachbl

: . 75,0 72,0 72,0
Oip 6appenb ywid AKLW gonn., 80,7 (75.0) (74.0) (75.0)
XbIMbIHA OpTa ecenneH
Xie 48 4.9 45 4,5
%, XX ’ 4.7) (4.5) (4.5)
TBM 8.6 8,7 7,0 5,8
%, KENT. OTKEH XbINFbl XKENT. ’ (7,5) (6,5) (5,6)
BasanbIK Menwepneme 14,7 15,3 12,7 10,0
XbINAbIK %, XbiNblHa OpTa ecennex (14,7) (11,8) (10,5)
Tayapnap MeH Kbi3MeTTep 3KCnopThl 91,3 92,3 93,1 93,6
XbinbiHa mrpa AKLL gonn. (89.,5) (91,8) (91,6)
Tayapnap MeH Kbi3MeTTep MMNopThl 73.6% 72,3 74,0 76,5
xbinbiHa mnpa AKLL gonn. (74,7) (76,8) (77,1)
USD/KZT 6arambli 469,0 514,0 535,0 550,0
XbIMbIHA OpTa ecenneH (514,5) (530,0) (550,0)
BeliTapan 6a3anbIK Meniiepneme** 8,5
XKbingplk % (9,0)
XI©-HiH y3akmep3imai ecyi*** 4,3
%, XK (4,3)

M¥HAWU BAFACbI. 2025 xbinfFa apHanfaH MyHaii 6arackl GoMblHLIA cLeHapui
wapTTapbl 6appens ywiH 75 AKLW gonnapel geHreniHae cakrangpl, an 2026 xaHe 2027
Xbingapra 6omkam kanTta kapanein, 6appenb ywiH 72 AKLW gonnapbiHa geniH Gipas
TemMeHaeai.

XI1©. KasakcTtaH aKOHOMMKACbIHbIH 6cyi 6onbliHWa 2025 xbiniFa apHanfaH 6omkam
4,7%-paH 4,9%-ra peniH xakcapgbl. 2026 >xeHe 2027 xbingapbl XI© ecyi 4,5%-fa
TeHecepni oen KyTinyae.

TBW. Nupnaums 6orbiHwa 6omkamaap 6apnblk 6omkamabl keseHae ecy XafblHa
kapaun kanta kapanabl. Ocbinanwa, 2025 xbinFa apHanfaH 6omkamgapabiH, MeanaHacsl

*}KIO - KP CHKPA »egen aepekrtepi, akcnopt/mumnopT - KPYB anabiH ana 6afanaysl

** AKLIQ-KpeamT cancaT y3ak Meps3imai Kesenae MHONALMAHBI XKaHe UHPAALMANBIK KYTYNepai MakcaTTa coHaanm-aK
HIO-ai aneyetTi geHreae cakTayblH KongaTblH 6a3anbik Meswepaeme

*** 5 3KblN ayKblHbIHAA a1eyeTTi IO ecyiHiH KyTineTiH opTalla KapKbliHbl



7,5%-0aH 8,7%-ra aenin, 2026 xbinFa — 6,5%-0aH 7%-ra genid, 2027 xbinfa — 5,6%-0aH
5,8%-fa OeniH ecTi.

BA3AJIbIK MONLUEPJIEME. 2025 xeHe 2026 blngapfa apHanfaH XbingblK
opTawa 6asanbik Menwepneme 6onbiHWa KyTynep xofapbl 6ongbl. byn, pecnoHgeHTTEp
Gasanblk MernLiepnemMe KkeTepineai HEMece OHbIH, XXOFapbl AEHreni y3arbipak caktanagbl
aen KyTeTiHiH kepceTeni. 2025 xbinfFa apHanfaH kytynep 14,7%-gaH 15,3%-fa geui,
2026 xbinFa — 11,8%-paH 12,7%-ra genin ecti. 2027 Xbinira apHanfaHd kytynep 10,5%-
naH 10%-fa geniH TemeHaea,.

TAYAP MEH KbIBMET 3KCIMNOPTbI. Tayap MeH KbI3MeT aKCnopTbl 60MbIHLLA
pecnonaeHTTepaiH 6omkambl aca esrepicke ywbipamagbl. 2025 xbinFa 6omkam 92,3
mnpg AKLL gonnapeiHa (6ypbiH — 89,5 mnpg AKLL gonnapel), 2026 xbinfFa — 93,1 mnpg
AKL ponnapeiHa (91,8 mnpg AKLL gonnapst), 2027 xbinFa — 93,6 mnpa AKLL gonnapbiHa
(91,6 mnpg AKLW gonnap) TeH,

TAYAP MEH KbIBMET UMIMOPTbI. Tayap MeH KbiI3MeT MMMNopTbl GOMbIHLIA
pecrnoHaeHTTepaiH 6omkambl Aa aca esrepreH Xok. bapnblk 6omkamapbl keseHae 72-77
mnpa AKLL gonnapsbl apanbiFbiHAa Kanbintackin oTbIp.

USD/KZT BAFAMBbBI. USD/KZT 6arambl 60MbIHLLIA capanLbinapabiH KyTynepi ken
esrepmesi. 2025 xbinbl USD/KZT 6arambl opTawa anfaHga 1 AKLW gonnapsbl ywiH 514
TeHre, 2026 xbinbl — 535 TeHre, 2027 xbinbl — 550 TeHre geHreninae Kytineai.

BENTAPAIN BA3ANbIK MONLLUEPNEME. basanbik Meniuepneme 9%-aaH 8,5%-
fa JeniH TemeHgeni. ONKTeHi akwa-KpeauT casicaTtbl y3akMep3iMmai keseHae MHPNSAUNSAHbI
XOHe MHNAUMANbIK KyTynepai MakcaTTbl XoHe XKIO-Hi aneyeTTi AeHrenae kongangol.

Xie ¥3AKMEP3IMAI ©CYI. PecnoHaeHTTepaiH aneyetTi XKIO-HiH opTawa ecy
KapkblHbIH 5 XbIn weriae 6aranaybl 4,3% AeHreniHge cakrangbl.

KenTereH makpokepceTkiwTepaiH, 6omkamMabIikK Anana3oHbl 6aprbik 6omkamablk
rOpM30OHTTa anTaprblKkTal KeH KannbiHAa, an onapAblH, AMHaMuKacbl apTypni OafbiTTa
cakranelin kKanbln OTblp. byn 3 keseriHge aHanNUTUKTEPAl iWKi XoHe anemAaik
9KOHOMMKaHbIH, JaMyblHa KaTbICTbl KbiCKa XeHe opTamMep3iMai bonawakra benricisgikre
Kanabipaabl.



