
 

ОТЧЕТ 

 о реализации стратегического плана 

Национального Банка Республики Казахстан на 2024-2028 годы, 

      утвержденного приказом Председателя Национального Банка 

Республики Казахстан от 28 декабря 2023 года № 259  

 

Период отчета: 2024 год 

Достижение целей и целевых индикаторов 

 Наименование целевого 

индикатора 

Единица 

измерения 

Отчетный 

период 

 

Примечание 

(информация об 

исполнении/ 

неисполнении) План Факт 

                   1 2 3 4    5 

 Стратегическое направление 1. Обеспечение стабильности цен 

 Цель 1.1. Проведение эффективной денежно-кредитной политики 

1 Уровень инфляции % 7,5-9,5% 8,6% исполнено 

2 Валовые международные резервы  

(выше минимальных 

рекомендаций Международного 

валютного фонда) 

в месяцах 

импорта товаров 

и услуг 

не менее 

5 

месяцев 

 

7,51 

месяцев 

исполнено 

 Стратегическое направление 2. Содействие обеспечению финансовой стабильности 

 Цель 2.1. Оценка и управление рисками финансовой стабильности 

3 Уровень специального резерва 

акционерного общества 

«Казахстанский фонд 

гарантирования депозитов» с 

учетом его уставного капитала 

% 5-10% 5,4% исполнено 

 Цель 2.2. Эффективное валютное регулирование и валютный контроль 

4 Доля уполномоченных банков, 

подлежащих проверке на основе 

оценки степени риска, на предмет 

соблюдения требований валютного 

законодательства РК 

% не менее 

10% 

22,85 % исполнено 

5 Доля юридических лиц, 

осуществляющих деятельность 

исключительно через обменные 

пункты на основании лицензии 

Национального Банка на обменные 

операции с наличной иностранной 

валютой, подлежащих проверке на 

основе оценки степени риска 

% не менее 

30% 

33% исполнено 

 

 Стратегическое направление 3. Эффективное управление активами Национального фонда 

Республики Казахстан и пенсионными активами ЕНПФ 

 Цель 3.1. Обеспечение соблюдения сбалансированного стратегического распределения 

активов сберегательного портфеля Национального Фонда Республики Казахстан 

6 Поддержание сбалансированного 

стратегического распределения  

%    

                                                           
1 Предварительные данные. Формирование окончательных данных ожидается в марте 2025 года. 
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 Наименование целевого 

индикатора 

Единица 

измерения 

Отчетный 

период 

 

Примечание 

(информация об 

исполнении/ 

неисполнении) План Факт 

активов сберегательного портфеля 

Национального фонда Республики 

Казахстан (ребалансировка) 

7

6.1 

Доля портфеля государственных 

облигаций развивающихся стран 

18-24% 18,87% исполнено 

6.2 Доля портфеля корпоративных 

облигаций 

7-13% 9,15% исполнено 

6.3 Доля портфеля акций развитых 

стран 

 

27-33% 36,30% исполнено на 

110%, 

отклонение 

фактического 

от 

прогнозного 

значения 

составило 10% 

6.4 Доля портфеля альтернативных 

инструментов 

2-8% 2,83% исполнено 

6.5 Доля портфеля золота   2-8% 5,91% исполнено 

 Цель 3.2. Превышение доходности пенсионных активов ЕНПФ над инфляцией 

7 Отклонение доходности 

пенсионных активов ЕНПФ от 

инфляции за последние 10 лет в 

годовом выражении 

 

% 0-1% 1,16% исполнено  

на 116%, 

отклонение 

фактического от 

прогнозного 

значения 

составило 16% 

 Стратегическое направление 4. Создание инфраструктуры финансового сектора и развитие 

финансовых технологий 

 Цель 4.1. Внедрение финансовых технологий и инноваций на финансовом рынке 

8 Коэффициент реализованных 

стратегических инициатив в рамках 

Дорожной карты по реализации 

Концепции по развитию 

финансовых технологий и 

инноваций, утвержденной 

постановлением Правления 

Национального Банка от 17 августа 

2020 года № 101 

 

% не менее 

90% 

90% исполнено 

 Цель 4.2. Развитие цифровой инфраструктуры и организация наличного денежного обращения 

9 Безналичные платежи населения % к общему 

объему 

розничной 

торговли 

не менее 

77% 

89% исполнено 

 Стратегическое направление 5. Исследовательская деятельность 

 Цель 5.1. Развитие исследовательской деятельности 
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 Наименование целевого 

индикатора 

Единица 

измерения 

Отчетный 

период 

 

Примечание 

(информация об 

исполнении/ 

неисполнении) План Факт 

10 Публикация результатов 

исследований в области 

монетарной экономики и 

макроэкономической политики, 

финансовой стабильности и 

регулирования финансового рынка 

количество 

публикаций 

(working papers, 

статьи в 

«Экономическо

м обозрении 

Национального 

Банка 

Республики 

Казахстан», 

академических 

журналах, и 

другие) 

не менее 

20 

27 исполнено 

11 Предоставление финансирования 

на проведение исследований 

количество 

(исследовательс

кие гранты и 

другие) 

не менее  

4 

4 исполнено 
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АНАЛИТИЧЕСКАЯ ЗАПИСКА 

к отчету о реализации Стратегического плана 

Национального Банка Республики Казахстан на 2024-2028 годы 

за 2024 год 
 

Достижение целей и целевых индикаторов 

 

Стратегическое направление 1. Обеспечение стабильности цен 

 

Цель 1.1. Проведение эффективной денежно-кредитной политики 

Целевой индикатор 1: Уровень инфляции 

В 2024 году Национальный Банк продолжил проведение денежно-

кредитной политики, следуя принципам инфляционного таргетирования.  

Реализуемая политика Национального Банка вкупе с антиинфляционными 

мерами Правительства в рамках Комплекса мер по контролю и снижению уровня 

инфляции способствовали снижению инфляции с пика в 21,3% в феврале 2023 

года до 8,6% в декабре 2024 года (в декабре 2023 года 9,8%). Инфляция 

сформировалась ближе к середине заложенного прогноза 7,5-9,5%. 

Поддержание умеренно жесткого характера денежно-кредитных условий в 

последующие периоды будет способствовать снижению и стабилизации 

инфляции на уровне 5% в среднесрочной перспективе. 

 

Целевой индикатор 2: Валовые международные резервы (выше 

минимальных рекомендаций Международного валютного фонда) 

Объем валовых международных резервов Национального Банка (без учета 

активов Национального фонда) по состоянию на конец 2024 года оценивался в 

45,8 млрд долларов США (35,9 млрд долларов США на начало 2024 года), что 

обеспечивало финансирование 7,52 месяцев казахстанского импорта товаров и 

услуг. Таким образом, значение целевого индикатора фактически превысило 

плановый показатель. 
Справочно: Индикатор рассчитывается как соотношение объема валовых 

международных резервов Национального Банка (без учета активов Национального фонда) на 

конец соответствующего периода к среднемесячному уровню импорта товаров и услуг за 12 

месяцев, предшествующих отчетной дате. 

Индикатор достаточности резервных активов на базе импорта применяется для 

сопоставления уровня золотовалютных резервов с размерами и открытостью экономики и 

показывает временной период, на протяжении которого страна может обеспечить свой 

нынешний уровень импорта в случае полного прекращения любого притока валютных 

ресурсов. Данный критерий в основном применяется странами, для которых импорт 

является значимой статьей расходов в платежном балансе. В соответствии с мировой 

практикой минимально достаточной считается величина резервных активов, 

соответствующая стоимости импорта товаров и услуг за 3 месяца (согласно 

рекомендациям МВФ). Пороговый уровень Национального Банка определен на уровне 5 

месяцев. 

                                                           
2 Предварительные данные. Формирование окончательных данных ожидается в марте 2025 года. 
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Стратегическое направление 2. Содействие обеспечению финансовой 

стабильности 

 

Цель 2.1. Оценка и управление рисками финансовой стабильности 

Целевой индикатор 3: Уровень специального резерва акционерного 

общества «Казахстанский фонд гарантирования депозитов» с учетом его 

уставного капитала 

Фактический размер специального резерва с учетом 70% уставного 

капитала по состоянию на 1 января 2025 года составляет 1,325 трлн тенге или 

5,4% от совокупной суммы гарантируемых депозитов в банках-участниках. 

Таким образом, по состоянию на 1 января 2025 года с учетом 70% уставного 

капитала фактический уровень специального резерва соблюдается согласно 

плановому уровню специального резерва. 
Справочно: Специальный резерв АО «Казахстанский фонд гарантирования 

депозитов» (далее – Фонд) главным образом используется для обеспечения выплат по 

депозитам физических лиц и индивидуальных предпринимателей в случае лишения банка-

участника лицензии на проведение всех банковских операций, а также при восполнении 

разницы между размером имущества банка и размером обязательств по гарантируемым 

депозитам при проведении операции по одновременной передаче активов и обязательств 

одного банка другому банку. Специальный резерв формируется на накопительной основе в 

основном за счет ежеквартальных взносов банков – участников системы гарантирования 

депозитов, а также доходов от инвестирования накопленного резерва. Средства 

специального резерва инвестируются по принципу максимальной сохранности и 

минимального риска потери их стоимости. Кроме того, в случае недостаточности 

Специального резерва Фонда для осуществления выплат гарантийного возмещения также 

могут быть использованы собственные средства Фонда – 70% Уставного капитала. 

 

Цель 2.2. Эффективное валютное регулирование и валютный 

контроль 

Целевой индикатор 4: Доля уполномоченных банков, подлежащих 

проверке на основе оценки степени риска, на предмет соблюдения 

требований валютного законодательства РК 

Национальный Банк осуществляет самостоятельные проверки (на основе 

степени рисков) уполномоченных банков на предмет соблюдения требований 

валютного законодательства. 

За 2024 год доля уполномоченных банков, охваченных проверками, 

составила 22,85% от их общего количества, превысив плановое значение (10%). 

В течение года были проверены 8 уполномоченных банков из 35, а именно  

АО «Народный Банк Казахстана», АО «Нурбанк», АО ДБ «Банк Китая в 

Казахстане», АО «Kaspi Bank», АО «Банк Центркредит, АО ИБ «Заман-Банк», 

АО «Дочерняя организация Народного Банка Казахстана «Halyk Finance», АО 

«First Heartland Jusan Bank».  

За выявленные нарушения требований валютного законодательства 

уполномоченные банки привлечены к административной ответственности. 
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Также, вынесены требования об устранении уполномоченными банками 

нарушений, выявленных в ходе проверок. 
Справочно: Согласно Закону Республики Казахстан «О валютном регулировании и 

валютном контроле» к уполномоченным банкам относятся созданные в Республике 

Казахстан банки и организации, осуществляющие отдельные виды банковских операций (за 

исключением уполномоченных организаций), а также осуществляющие деятельность в 

Республике Казахстан филиалы иностранных банков, которые проводят валютные 

операции, в том числе по поручениям клиентов. 

 

Целевой индикатор 5: Доля юридических лиц, осуществляющих 

деятельность исключительно через обменные пункты на основании 

лицензии Национального Банка на обменные операции с наличной 

иностранной валютой, подлежащих проверке на основе оценки степени 

риска 

По состоянию на 1 января 2025 года имели действующие лицензии на 

обменные операции с наличной иностранной валютой 391 уполномоченная 

организация.  

В 2024 году территориальными филиалами Национального Банка на 

основе оценки степени риска проведено 129 проверок уполномоченных 

организаций по вопросам соблюдения валютного законодательства Республики 

Казахстан, законодательства о противодействии легализации (отмыванию) 

доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма, а 

также по вопросам ведения бухгалтерского учета (33% от общего количества 

уполномоченных организаций).  

 

Стратегическое направление 3. Эффективное управление активами 

Национального фонда Республики Казахстан и пенсионными активами 

ЕНПФ  

 

Цель 3.1. Обеспечение соблюдения сбалансированного 

стратегического распределения активов сберегательного портфеля 

Национального Фонда Республики Казахстан  

Целевой индикатор 6: Поддержание сбалансированного 

стратегического распределения активов сберегательного портфеля 

Национального фонда Республики Казахстан (ребалансировка) 

Целевой индикатор 6.1: Доля портфеля государственных облигаций 

развивающихся стран 

Целевой индикатор 6.2: Доля портфеля корпоративных облигаций 

Целевой индикатор 6.3: Доля портфеля акций развитых стран 

Целевой индикатор 6.4: Доля портфеля альтернативных 

инструментов 

Целевой индикатор 6.5: Доля портфеля золота 

В 2024 году Национальный Банк придерживался стратегического 

распределения активов сберегательного портфеля Национального фонда. 
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Доля портфеля акций развитых стран в сберегательном портфеле 

выросла с 33,19% до 36,30%, превысив целевой показатель, определенный 

Стратегическим планом Национального Банка на 2024-2028 годы, в размере 27-

33%. Увеличение доли акций связано с ростом рынка акций развитых стран (в 

размере 19,4%) на фоне снижения ставок Федеральной резервной системы США, 

стабилизации инфляции, роста корпоративных прибылей, в частности в секторах 

технологий и энергетики, ожидания улучшения геополитической ситуации в 

мире.  

В 2025 году, в рамках утвержденного объема трансфертов из 

Национального фонда в республиканский бюджет (5,25 трлн тенге) и 

прогнозируемых поступлений в Национальный фонд, ожидается значительное 

сокращение стабилизационного портфеля. При этом, согласно пункту 28-1 

Правил инвестиционных операций Национального фонда, утвержденных 

постановлением Правления Национального Банка от 25 июля 2006 года № 65, 

если по итогам квартала размер стабилизационного портфеля меньше 5 

миллиардов долларов США, средства для его пополнения переводятся из 

сберегательного портфеля в стабилизационный в течение месяца после конца 

квартала. Так, в течение 2025 года пополнение стабилизационного портфеля 

будет осуществляться за счет изъятий из сберегательного портфеля 

Национального фонда, при этом средства будут изыматься из тех классов 

активов, доли которых превышают целевые показатели, установленные 

стратегическим планом Национального Банка. В результате к концу 2025 года 

ожидается снижение доли акций в сберегательном портфеле, что позволит 

привести её в соответствие с целевыми показателями Стратегического плана. 

Доля портфеля золота увеличилась с 5,05% до 5,91%. Увеличение доли 

золота обусловлено ростом цен на золото (на 27%), вызванным геополитической 

нестабильностью, снижением процентных ставок и повышенным спросом на 

золото со стороны центральных банков.  

Доля государственных облигаций развивающихся стран уменьшилась 

с 19,93% до 18,87%, доля корпоративных облигаций – с 9,65% до 9,15%. 

Уменьшение долей облигаций связано преимущественно с более динамичным 

ростом портфелей акций и золота в отчетном периоде. 

Доля портфеля альтернативных инструментов в сберегательном 

портфеле сложилась на уровне 2,83%, незначительно снизившись с 

прошлогоднего уровня – 2,89%. Планируется увеличение доли альтернативных 

инструментов до 5% с рассмотрением возможности дальнейшего роста после 

стабилизации фискальной политики и снижения изъятий из Национального 

фонда. 

 

Цель 3.2. Превышение доходности пенсионных активов ЕНПФ над 

инфляцией 

Целевой индикатор 7: Отклонение доходности пенсионных активов 

ЕНПФ от инфляции за последние 10 лет в годовом выражении 
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Среднегодовая доходность пенсионных активов ЕНПФ за последние 10 лет 

(2015-2024гг.) составила 10,54% при среднегодовой инфляции за тот же период 

в размере 9,37%. 
Справочно: в 2024 году доходность составила 17,84% при инфляции 8,60%. 

Для достижения целевого индикатора в течение отчетного периода 

осуществлялась инвестиционная деятельность по пенсионным активам ЕНПФ. 

По состоянию на 1 января 2025 года в рамках направлений, одобренных Советом 

по управлению Национальным фондом Республики Казахстан на 2024-2025 гг., 

пенсионные активы ЕНПФ проинвестированы следующим образом: 

 приобретены государственные ценные бумаги Республики Казахстан 

на сумму 1 366,1 млрд тенге со средневзвешенной доходностью 12,6% годовых; 

 приобретены облигации квазигосударственных организаций 

Республики Казахстан на сумму 386,0 млрд тенге со средневзвешенной 

доходностью 13,5% годовых; 

 приобретены облигации банков второго уровня на сумму 270,6 млрд 

тенге со средневзвешенной доходностью 13,0% годовых; 

 приобретены облигации международных финансовых организаций на 

сумму 25,0 млрд тенге со средневзвешенной доходностью 12,5% годовых. 

В целях диверсификации и инвестирования на зарубежных рынках в 

течение 2024 года в портфель пенсионных активов ЕНПФ приобретена 

иностранная валюта в объеме 3,6 млрд долларов США, что позволило увеличить 

валютную долю портфеля до 40%. 

В течение 2024 года продолжалась работа по приведению структуры 

валютного портфеля пенсионных активов к установленной стратегической 

аллокации. Так, доля облигаций развитых стран увеличена до 28,5% от 

валютного портфеля (целевое значение 30%), доля облигаций развивающихся 

стран – до 22,2% (целевое значение 25%), доля корпоративных облигаций – до 

19,8% (целевое значение 20%), доля акций – до 26,4% (целевое значение 25%). 

В 2024 году пенсионные активы были переданы во внешнее управление 

зарубежным управляющим компаниям на общую сумму в размере 2 905,0 млн 

долларов США, в том числе 975,0 млн долларов США по мандатам «Глобальные 

акции», 900,0 млн долларов США по мандату «Облигации развивающихся 

стран» и 1 030,0 млн долларов США по мандату «Корпоративные облигации 

инвестиционного уровня». 

Наряду с этим, для получения и поддержания доходности по пенсионным 

активам ЕНПФ имеющиеся свободные денежные остатки ежедневно 

инвестировались в инструменты денежного рынка по доходностям в диапазоне 

от 13,0% до 16,5% годовых. 

Важно отметить, что получение более высокой реальной доходности по 

пенсионным активам ЕНПФ в долгосрочном периоде обеспечивает рост 

коэффициента замещения дохода, который отражает адекватность пенсионных 

выплат при выходе на пенсию. В этой связи Национальный Банк при управлении 
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пенсионными активами ЕНПФ прилагает все усилия по максимизации реальной 

доходности. 

В дальнейшем планируется повышение ежегодной целевой реальной 

доходности портфеля пенсионных активов ЕНПФ до уровня 2% в долгосрочном 

периоде. Для этих целей планируется целостный пересмотр аллокации портфеля 

пенсионных активов, в том числе увеличение более доходных классов активов 

валютного портфеля. 

 

Стратегическое направление 4. Создание инфраструктуры 

финансового сектора и развитие финансовых технологий 

 

Цель 4.1. Внедрение финансовых технологий и инноваций на 

финансовом рынке 

Целевой индикатор 8: Коэффициент реализованных стратегических 

инициатив в рамках Дорожной карты по реализации Концепции по 

развитию финансовых технологий и инноваций, утвержденной 

постановлением Правления Национального Банка от 17 августа 2020 года 

№ 101 

На 2024 год в Дорожной карте Концепции по развитию финансовых 

технологий и инноваций на 2020-2025гг. в рамках исполнения стратегической 

инициативы «SupTech и RegTech – выстраивание высокотехнологичного 

взаимодействия, развитие дата-центричного надзора и регулирования» были 

запланированы работы по 2 направлениям (мероприятиям), реализация 

которых закреплена за Национальным Банком Республики Казахстан (далее - 

НБРК), Агентство Республики Казахстан по регулированию и развитию 

финансового рынка (далее – АРРФР) и АО «Банковское сервисное бюро» (далее 

– АО БСБ).  

Ключевой приоритет - «Цифровой регулятор» 

Инициатива ««SupTech и RegTech – выстраивание 

высокотехнологичного взаимодействия, развитие дата-центричного 

надзора и регулирования» 

Направление «Развитие инфраструктуры работы с данными (хранилище 

данных, система управления данными и пр.) и разработка механизмов контроля 

качества данных» (срок реализации – 2 квартал 2024 года, НБРК, АРРФР, АО 

«БСБ») 

Статус: Исполнено.  

В течение 2024 года были проведены работы по разработке Стратегии 

цифровизации и управления данными на 2025-2029 годы (далее – Стратегия), 

которая была утверждена в конце 2024 года (утверждена Постановлением Совета 

директоров НБРК от 27.12.2024 г. №105).  
В рамках стратегии сформулирована стратегическая цель на пятилетний 

горизонт – стать true data-driven Центральным банком. Для достижения этой цели 

определены три ключевых направления развития дата-повестки НБРК: 
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1. Технологический и операционный «апгрейд» текущего 

аналитического ландшафта НБРК. Работа по этому направлению сосредоточена 

на модернизации существующей архитектуры ландшафта данных и 

операционной модели управления данными, что включает следующие аспекты: 

• разработка Фабрики данных: построение полноценной Фабрики 

данных на базе технологий АИП «ХД» для обеспечения работников лучшими на 

рынке инструментами (включая инструменты Business Intelligence) для 

эффективной работы с данными; 

• внедрение операционной модели управления данными: реализация 

новых ролей, укомплектование структурных подразделений НБРК (инструменты 

и обучение), а также выстраивание модели взаимодействия, распределяющей 

ответственность и функционал между всеми участниками. 

2. Обеспечение дата-емких процессов НБРК инструментами 

продвинутой аналитики. Это направление включает внедрение передовых 

технологий обработки и анализа данных, таких как машинное обучение (ML), 

искусственный интеллект (AI) и генеративный искусственный интеллект 

(GenAI), и охватывает следующие аспекты: 

• создание Центра продвинутой аналитики и AI: Центр будет 

представлять собой новое структурное подразделение НБРК, обеспечивающее 

поиск, оперативную проверку и внедрение в операционную деятельность 

аналитических гипотез структурных подразделений НБРК; 

• разработка AI-ассистента для аналитиков НБРК: это «прорывная» 

инициатива, направленная на повышение эффективности выполнения 

операционных задач и обеспечение наличия «альтернативного третьего мнения» 

при принятии решений. 

3. Изменение парадигмы взаимодействия с участниками рынка. В 

рамках этого заключительного направления основное внимание уделяется 

трансформации взаимодействия с участниками финансового рынка – 

участниками экосистемы НБРК (АРРФР и дочерние организации). Это включает: 

• организацию управления данными в рамках экосистемы НБРК: 

предоставление рекомендаций АРРФР и дочерним организациям в части 

управления данными (методики и регламенты для апробации на местах), 

организация Комитета по управлению данными на уровне экосистемы НБРК и 

АРРФР – единого координационного органа, отвечающего за решение вопросов 

по управлению данными; 

• сбор и распространение данных: унификация процессов сбора 

(единая модель данных и методология), а также соблюдение принципа 

«разумной открытости» в части распространения данных – с одной стороны 

обеспечение доступа АРРФР к данным финансовых организаций, сбор которых 

осуществляется на стороне НБРК (в рамках текущего законодательства РК), с 

другой стороны обеспечение доступности открытых данных НБРК для рынка. 

Кроме того, проведены работы по установке и настройке (интеграции) 

компонентов Прототипа Фабрики данных на основе целевой архитектуры 
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Фабрики данных. При этом прототип Фабрики данных включает аналитическое 

хранилище данных, инструменты управления данными (каталог данных, 

качество данных, глоссарий), платформа НСИ (управление справочниками), 

инструменты виртуализации данных.  

Реализованы аналитические сценарии применения компонентов Фабрики 

данных, для оценки функциональных и технических возможностей 

компонентов, а также интероперабельности компонентов.  

Кроме того, внедрено Denodo (инструмент виртуализации) и Qlik 

(инструмент визуализации), что обеспечивает снижение трудоемкости и времени 

работы с данными (time to data, time to analytics)  

Направление «Развитие аналитических компетенций и возможностей 

анализа больших массивов информации для мониторинга, моделирования и 

прогнозирования» (срок реализации – 1 квартал 2024 года, НБРК, АРРФР, АО 

«БСБ») 

Статус: Исполнено.  

В 2024 году в рамках Индикативного плана мероприятий по развитию 

системы по управлению данными проведен ряд образовательных воркшопов для 

аналитических подразделений (работа в Qlik Sense, Denodo), что позволяет 

повысить компетенции сотрудников по обработке больших объемов данных 

(очистка, обогащение, моделирование).  

 

Цель 4.2. Развитие цифровой инфраструктуры и организация 

наличного денежного обращения 

Целевой индикатор 9: Безналичные платежи населения 

Доля безналичных платежей населения к общему объему розничной 

торговли в 2024 году составила 89%. Ключевыми факторами роста объемов 

безналичных операций населения стали: 

- устоявшиеся привычки населения по использованию дистанционных 

цифровых сервисов при проведении платежей и переводов;  

- расширение инфраструктуры для осуществления безналичных операций 

(расширение сети терминалов, развитие мобильных приложений), рост 

популярности новых инструментов оплаты, к примеру, QR-кодов; 

-  совершенствование банками второго уровня дистанционных сервисов и 

создание условий для обслуживания населения в цифровом формате, в том 

числе, поощрение населения в проведении безналичных платежей путем 

использования кэш-бэк выплат и других программ лояльности. 

 

Стратегическое направление 5. Исследовательская деятельность 

 

Цель 5.1. Развитие исследовательской деятельности 

Целевой индикатор 10: Публикация результатов исследований в 

области монетарной экономики и макроэкономической политики, 

финансовой стабильности и регулирования финансового рынка 
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В 2024 году по результатам исследований в области монетарной 

экономики и макроэкономической политики, финансовой стабильности и 

регулирования финансового рынка было опубликовано 27 исследовательских 

работ в виде экономических исследований (working papers) на официальном 

интернет-ресурсе НБРК, статей в официальном издании НБРК «Экономическое 

обозрение Национального Банка Республики Казахстан», статей во внешних 

реферируемых академических журналах. 

Исследовательские работы были посвящены вопросам взаимодействия и 

координации денежно-кредитной, фискальной и макропруденциальной политик, 

развития финансового рынка, реального сектора экономики, моделирования 

экономических процессов, количественно и качественно отражающих реакцию 

показателей на меняющуюся экономическую конъюнктуру и взаимосвязи между 

экономическими явлениями. 

В 2024 году был опубликован ряд исследований, посвященных денежно-

кредитной политике, ее долгосрочной стратегии и применяемому 

инструментарию, в частности «Декомпозиция кривой доходности ГЦБ», 

«Эмпирическая оценка гетерогенности потребительского спроса к доходам 

населения по регионам Казахстана», «Влияние жесткости заработных плат на 

инфляцию в рамках трансмиссионного механизма монетарной политики», 

«Прогнозирование цен на нефть», «Определение оптимального размера 

интервалов для расчета медианы инфляционных ожиданий», «Анализ пресс – 

релизов Национального Банка Казахстана», «Влияние эффекта переноса 

динамики номинального обменного курса на инфляцию в Казахстане», «Система 

селективно-комбинированного прогноза инфляции», «Domestic Inflation 

Decomposition in a Small Open Economy: Evidence from Import Price Dynamics in 

Kazakhstan». 

В контексте изучения вопросов макроэкономической координации были 

проведены и опубликованы исследования «Механизмы совершенствования 

бюджетных правил и пути обеспечения их соблюдения», «Институт первичных 

дилеров на рынке государственного долга. Особенности функционирования и 

перспективы внедрения на рынке государственных ценных бумаг Республики 

Казахстан», «Фискальные мультипликаторы в Казахстане», 

«Макроэкономическая активность и контр-циклический буфер капитала в 

Казахстане», «Macroprudential Policy Effectiveness and Interaction with Monetary 

Policy: Lessons from Debt Service-to-Income Cap Implementation in Kazakhstan». 

Отдельные исследования были посвящены анализу внешнеэкономической 

деятельности Казахстана, в частности «Вклад эффекта Баласса-Самуэльсона в 

динамику реального обменного курса тенге» и «Подходы к оценке устойчивости 

внешнего сектора Казахстана». 

Вопросы оценки стабильности финансовой системы и изучения 

финансового сектора были отражены в исследованиях «Анализ небанковского 

финансирования домашних хозяйств в Казахстане», «Перспективы развития 

страхового аннуитета и отрасли life-insurance», «Оценка   достаточности 



13 

 

капитала банковского сектора Казахстана с помощью Гауссовой модели 

кредитного риска». 

Цикл исследовательских работ был связан с изучением и анализом 

взаимосвязей и структурных изменений финансовой индустрии и цифровых 

технологий. В частности, были опубликованы такие работы, как «Анализ 

подходов к регулированию рынка криптоактивов финансовых регуляторов в 

разных странах для формирования собственной модели регулирования 

цифровых финансовых активов», «Применение Цифровых валют центральных 

банков в трансграничных расчетах», «Искусственный интеллект на финансовом 

рынке Казахстана: текущее состояние, перспективы и анализ регуляторных 

подходов». 

Опубликован ряд работ с фокусом на анализе факторов, влияющих на 

экономическое развитие, финансовое состояние экономических агентов и 

качество жизни в Казахстане: «Корпоративные характеристики и финансовая 

устойчивость компаний: эмпирические результаты по Казахстану», 

«Макроэкономические детерминанты, влияющие на качество жизни населения», 

«Сравнительный анализ инвестиционной активности в Казахстане и соседних 

странах: тенденции, проблемы, перспективы». 

Экономическим и финансовым аспектам устойчивого развития и 

экологической ответственности посвящены следующие опубликованные 

работы: «Ключевой тренд развития мировой экономики: стимулирование 

устойчивого развития (ESG)», «Зеленые кредиты. Перспективы применения в 

Казахстане и в мире». 

 

Целевой индикатор 11: Предоставление финансирования на 

проведение исследований 

Ключевой частью исследовательской стратегии НБРК является внешнее 

партнерство, которое реализуется через сотрудничество с внешними 

исследователями, академическим сообществом и государственными органами. 

Результаты внешних исследований призваны служить дополнительной опорой 

при принятии взвешенных управленческих решений и позволяют лучше понять 

актуальные вопросы казахстанской и мировой экономики.  
В рамках программы НБРК по предоставлению грантов для проведения 

исследований по приоритетным направлениям деятельности НБРК с целью 

развития научной мысли, формирования научного дискурса и 

профессиональных мнений в 2024 году было предоставлено 2 исследовательских 

гранта высшим учебным заведениям на тему «Оптимальный уровень инвестиций 

для достижения устойчивого экономического роста Казахстана». 

В целях оценки тенденций развития наличного денежного обращения, 

выявления факторов формирования спроса на наличные деньги, а также 

изучения использования субъектами экономики наличных денег и их 

номинальной структуры в 2024 году было проведено социологическое 

исследование среднесрочных перспектив использования наличных денег. 
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В рамках усиления сотрудничества по научно-исследовательской 

деятельности между Правительством РК и НБРК в 2024 году стартовало 

макроэкономическое исследование, в ходе которого НБРК ожидает получение 

результатов, способствующих более глубокому пониманию протекающих 

процессов и имеющихся структурных проблем в экономике страны, что крайне 

необходимо для проведения скоординированной монетарной политики в рамках 

мандата по ценовой стабильности. 

 


