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30

20

15

10
8

6

6
5
2 1,5 2,5

8
10

3 2,5
4,5

6

0

5

10

15

20

25

30

0
1

.1
9

9
5

0
9

.1
9

9
5

0
5

.1
9

9
6

0
1

.1
9

9
7

0
9

.1
9

9
7

0
5

.1
9

9
8

0
1

.1
9

9
9

0
9

.1
9

9
9

0
5

.2
0

0
0

0
1

.2
0

0
1

0
9

.2
0

0
1

0
5

.2
0

0
2

0
1

.2
0

0
3

0
9

.2
0

0
3

0
5

.2
0

0
4

0
1

.2
0

0
5

0
9

.2
0

0
5

0
5

.2
0

0
6

0
1

.2
0

0
7

0
9

.2
0

0
7

0
5

.2
0

0
8

0
1

.2
0

0
9

0
9

.2
0

0
9

0
5

.2
0

1
0

0
1

.2
0

1
1

0
9

.2
0

1
1

0
5

.2
0

1
2

0
1

.2
0

1
3

0
9

.2
0

1
3

0
5

.2
0

1
4

0
1

.2
0

1
5

0
9

.2
0

1
5

0
5

.2
0

1
6

0
1

.2
0

1
7

0
9

.2
0

1
7

0
5

.2
0

1
8

0
1

.2
0

1
9

0
9

.2
0

1
9

0
5

.2
0

2
0

0
1

.2
0

2
1

0
9

.2
0

2
1

0
5

.2
0

2
2

0
1

.2
0

2
3

0
9

.2
0

2
3

0
5

.2
0

2
4

Единый норматив Внутренние Иные
Краткосрочные внутренние Долгосрочные внутренние Краткосрочные внешние
Долгосрочные внешние Краткосрочные внутренние в тенге - 2% Краткосрочные внешние в тенге - 4%
Долгосрочные внутренние в тенге - 0% Долгосрочные внешние в тенге - 2% Краткосрочные внутренние в инвалюте - 2%
Краткосрочные внешние в инвалюте - 6% Долгосрочные внутренние в инвалюте - 0% Долгосрочные внешние в инвалюте - 2%
Краткосрочные тенге Краткосрочные в инвалюте Долгосрочные в тенге

2,5; 2,5

0; 0

МИНИМАЛЬНЫЕ РЕЗЕРВНЫЕ ТРЕБОВАНИЯ В КАЗАХСТАНЕ

2

Обязательства разделялись на 

внутренние и иные (внешние)

+ по сроку обязательств

Единый норматив по всем обязательства

+ по валюте

Разделение 

по срочности 

и валюте 

обязательств

0
2; 2; 2; 2

4

6

3
21
0

Обязательства

тенге

краткосрочные

Внутренние

2%

Внешние 
4%

долгосрочные

Внутренние 
0%

Внешние

2%

инвалюта

краткосрочные

Внутренние

2%

Внешние

6%

долгосрочные

Внутренние

0%

Внешние

2%

Обязательства

внутренние

Краткосрочные

2,5%

Долгосрочные

0%

внешние

(иные)

Краткосрочные

6%

Долгосрочные

2,5



ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА И МРТ
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Режимы ДКП
Цель РТ

Роль РТ
Характеристика

рынкаa b c d e

ARM
Инфляционное
таргетирование

+ + +
 Создание необходимых валютных буферов
 Нетрадиционный инструмент ДКП – только в случае ограниченного 

влияния основного инструмента

Структурный 
дефицит

BLR
Монетарное

таргетирование
+

 Регулирование интенсивности роста денежного предложения
 Создание условий для процессов девалютизации экономики
 В отдельных случаях – инструмент изменения объема структурной 

ликвидности в банковском секторе на фоне шоков

Структурный 
профицит

KAZ
Инфляционное
таргетирование

+ +
 Регулирование спроса банков на свои резервы 
 Регулирование ликвидности денежного рынка 
 Регулирование краткосрочных межбанковских процентных ставок

Структурный 
профицит

KGZ
Следование

принципам ИТ
+ + +

 Регулирование общего уровня ликвидности в банковской системе, 
 Регулирование краткосрочных процентных ставок
 Регулирование объема денежных агрегатов

Структурный 
профицит

RUS
Инфляционное
таргетирование

+ +
 Формирование устойчивого и предсказуемого спроса кредитных 

организаций на средства на их корреспондентских счетах
 Девалютизация банковских балансов 

Пограничное 
состояние

UZB
Инфляционное
таргетирование 

+ + +
 Определение нейтрального уровня ликвидности
 Управление ставками денежного рынка
 Снижение долларизации обязательств банков

Структурный 
профицит

а. управление структурной ликвидностью;
b. управление ставками денежного рынка;
с. макро/микро пруденциальное регулирование;
d. управление потоками капитала; 
е. другое 
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ТЕКУЩАЯ ТАКТИКА МИНИМАЛЬНЫХ РЕЗЕРВНЫХ ТРЕБОВАНИЙ
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по обязательствам в национальной валюте, % по обязательствам в иностранной валюте, %

КАК ЦБ определяют целесообразный уровень нормативов

ARM Исходя из целей создания буфера ликвидности

BLR Исходя из параметров денежной массы и рублевой денежной базы, необходимых для достижения цели по инфляции

KAZ Исходя из цели по эффективному регулированию ставок денежного рынка

KGZ Исходя из тенденций в банковском секторе, преследуемых целей ДКП и ожидаемых результатов

RUS Для создания условий для эффективного управления ставками денежного рынка:
1. устойчивый и легко прогнозируемый спрос на корсчета, 
2. корсчета компенсируют волатильность факторов формирования ликвидности 

UZB Исходя из цели по обеспечению стабильности платежной системы и продолжительности платежей

KAZ KAZ

KGZ KGZ

UZB

KAZ ARM

UZB
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* для банков с универсальной лицензией и небанковских кредитных организаций
** за исключением обязательств в валютах стран – членов ЕАЭС и КНР

***для всех организаций в валюте недружественных стран 



ОСНОВНЫЕ ПАРАМЕТРЫ МИНИМАЛЬНЫХ РЕЗЕРВНЫХ ТРЕБОВАНИЙ
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Резервные активы 
(РА)

Валюта 
РА

Спец
счет 

/поро
г

Период 
определения

Период 
формирования

Усреднение 
РА

Дифференциац
ия 

обязательств

В
о

зн
аг

р
аж

-
д

е
н

и
е

Р
Т

Санкции
К

о
р

сч
е

т 

С
п

е
ц

сч
е

т

К
ас

са

Д
р

уг
и

е
ARM + Нацвалюта

Инвалюта*
Месяц 28 или 35 дней 

(4 или 5 недель)2

Средне-
дневно

По валюте - Штраф:
НД4•дни•1%

BLR + + Нацвалюта 10% C 1-го по 1-е 
следующего 
месяца 
включительно

28 или 35 дней 
(4 или 5 недель)2

+ По валюте -  Пеня:
НД4•дни•2•
СР/365(366),
 фикс. часть ↑

KAZ + 50% Нацвалюта 28 дней 28 дней +  По валюте 
 По срочности

- Предупреждение
 Штраф – 1,1 

млн.тенге

KGZ + +** + Нацвалюта Не 
менее 
70%

28 дней 28 дней Ежедневно и 
усреднено 

По валюте 0% Штраф:
НД4•дни•3•КС5

RUS + + до 
25%

Нацвалюта 10%,
кроме 
НКО1

Календарный 
месяц

28 или 35 дней 
(4 или 5 недель)2

+  По валюте 
 По виду КО3

- Штраф: 
НД4•дни•2•КС5

UZB + 50% Нацвалюта Календарный 
месяц

28 или 35 дней 
(4 или 5 недель)2

+ По валюте - Штраф: 
НД4•дни•2•ОС6

Без усреднения

1 – НКО – небанковские кредитные организации

2 – синхронизированы с графиком проведения операций ЦБ

3 – КО – кредитные организации

4 – НД – сумма недовыполнения 

5 – КС – ключевая ставка

6 – ОС – основная ставка

7 – СР – ставка рефинансирования

* - выполнение инвалютных обязательств – 6 п.п. в нацвалюте,12 п.п. – в инвалюте

** - наличные остатки в банкоматах банков в национальной валюте



ВЛИЯНИЕ МРТ НА КРЕДИТОВАНИЕ
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Армения:

 В рамках текущей стратегии ДКП эти влияния не являются прямыми, проведение оценок нереалистично. 

Беларусь: 

 Изменение уровня РТ влияет на интенсивность роста денежного предложения и на темпы кредитования.

Кыргызстан:

 Оценка влияния нормативов РТ на ключевые показатели проводится на регулярной основе.

 Поэтапная дифференциация норм МРТ по валютной структуре обязательств (с 2015 года), в частности, повышение нормы по 

обязательствам в иностранной валюте (кроме валют стран-членов ЕАЭС и КНР) сопровождалось замедлением темпов 

прироста кредитования в иностранной валюте. 

Россия:

 В современных денежных системах РТ не влияют на объемы и динамику кредитования внутренней экономики.

Узбекистан:

 Предыдущие изменения МРТ не имели большого влияния на объемы кредитования.
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Кредиты в нацвалюте к BBП, %
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* для банков с универсальной лицензией и небанковских кредитных организаций

*** по Кыргызстану и России расчеты НБРК

**** по кредитам в нацвалюте, кредитам бизнесу в нацвалюте расчеты НБРК 

Кредиты бизнесу в нацвалюте
к BBП, %
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по обязательствам в национальной валюте, % по обязательствам в иностранной валюте, %

** за исключением обязательств в валютах стран – членов ЕАЭС и КНР

***для всех организаций в валюте недружественных стран 

Кредиты к ВВП, %



ЗАКОНОДАТЕЛЬНОЕ РЕГУЛИРОВАНИЕ МРТ
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Решения по 
РТ в

компетенц
ии

Регистрация 
в МЮ

Согласование 
с экспертным 
сообществом

Как 
выпускаются и 
оформляются 
решения по РТ

Сегментация 
банков 

посредством 
РТ

Политическая 
готовность к 

оперативным 
изменениям в 
нормативах РТ

Стимулируется ли 
кредитование определенных 

секторов экономики 
посредством РТ 

Опыт 
доброволь

ного 
использова

ния РТ

Отказ от 
инстр. РТ

ARM Совет ЦБ - - Решение 
Совета 

- + - - -

BLR Правление + - Постановление 
Правления

- комплексный и 
взвешенный 
анализ ситуации в 
экономике 
возможные 
последствия

- - -

KAZ Правление + + Постановление 
Правления

- - - - -

KGZ Правление + Нормативы -
нет

Постановление 
Правления

- экономическая 

рациональность

ожидаемые 

результаты

Косвенное воздействие на 
стимулирование кредитования 
в национальной валюте

- -

RUS СД Нормативы –
нет,

порядок 
выполнения 

– да 

Нормативы –
нет,

порядок 
выполнения –

есть анти-
коррупционн
ая экспертиза

Нормативы –
Указание, 
порядок 

выполнения –
Положение

от вида 
лицензии

+ - - -

UZB Правление Нормативы -
нет

Нормативы -
нет

Постановление 
Правления

- + - - -

*В Беларуси в определенных ситуациях мнение экспертов может запрашиваться 


