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Кіріспе

Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі (ҚРҰБ) 2006 жылдан бастап жыл сайынғы 
негізде Қазақстанның қаржылық тұрақтылығы туралы есеп дайындауды жүзеге асырады.

2009 жылғы қарашада мақұлданған Қазақстан Республикасының қаржы секторын 
дағдарыстан кейінгі кезеңде дамыту тұжырымдамасына сәйкес қалыптастырылатын 
мемлекеттік саясат макропруденциялық реттеу жүйесін іске асыруға және, сәйкесінше, 
қаржылық тұрақтылықты қамтамасыз етуге және макропруденциялық реттеуді жүзеге 
асыруға жауапты орталық орган ретінде ҚРҰБ рөлін күшейтуге бағытталатын болады.

Қазақстан Республикасының Үкіметі, ҚРҰБ және Қазақстан Республикасының Қаржы 
нарығын және қаржы ұйымдарын реттеу мен қадағалау агенттігі (қазіргі ҚҚК) арасында 2007 
жылғы 10 қарашада жасалған Қаржылық тұрақтылық мәселелері жөніндегі меморандумға 
сәйкес:

«қаржылық тұрақтылық экономикада кейіннен қаржы нарықтарын теріс түзетуге, 
жүйелік дагдарыстыц туындауына және қаржы институттарының қаржы жүйесінің 
үздіксіз жұмыс істеуін қамтамасыз етуініц, сондай-ақ экономиканыц нақты секторыныц 
іскерлік белсенділігін ұстап тұруыныц қабілетсіздігіне әкеп согуы мүмкін тепе-тецсіздіктіц 
болмауы ретінде айқындалады»

Жүйелік тәуекелдерге кешенді талдау жасау құралдарының бірі болып табылатын 
Қазақстанның қаржылық тұрақтылығы туралы есеп шеңберінде қаржылық тұрақтылықты 
айқындайтын мынадай аспектілерді бағалау жүзеге асырылады:

(1) қаржы ресурстары ақшаны сақтайтын және инвестициялайтын адамдар арасында 
қаншалықты тиімді және уақтылы қайта бөлінуде;
(2) тәуекелдерді барабар бағалау және тиімді басқару жүзеге асырыла ма;
(3) қаржылық күйзелістер айтарлықтай сілкіністерсіз қаржы жүйесіне сіңіп кете ала 
ма.

Қазақстанның қаржылық тұрақтылығы туралы есеп қаржы нарығының 
қатысушыларына, сондай-ақ қаржылық тұрақтылық проблематикасына қызығушылық 
білдіретін аудиторияға арналған. ҚРҰБ тәуекелдерді зерттеу және талдау, сондай-ақ 
қаржылық тұрақтылық саласындағы арнайы зерттеулердің нәтижелерін таратуды міндет етіп 
қояды.

Қазақстанның қаржылық тұрақтылығы туралы 2013 жылғы есеп жылдық деректер 
негізінде жарияланады және осы практиканы жалғастыру үшін оны жыл сайын шығарудың 
жоспарлы кезеңі сәуір-мамыр айлары болады.
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I. Негізгі қорытындылар

Қаржылық тұрақтылықтың факторы ретінде сыртқы орта дамыған елдердегі 
экономикалық белсенділікті қалпына келтіру үшін өсу үрдісінің нығаюымен/тәуекелдердің 
төмендеуімен және дамушы елдердегі динамиканың баяулауымен сипатталады. Әлемдік 
нарықтардағы ауқымды күйзелістер ықтималдылығының төмендеуінен болған оң ая дамушы 
елдердің қаржылық жағдайларының, оның ішінде әлемнің негізгі экономикаларының ақша- 
кредит саясатының күтілетін өзгерістерінен туындайтын қаржылық жағдайларының 
қатандануымен қатар жүреді. Соның салдарынан капиталдың әкетілуі экономикалық 
агенттердің валюталық басымдықтарының өзгеруі дамушы елдер валюталарының құнына 
қысым көрсетеді. Қазақстанның ең ірі сауда әріптесі Ресейдің экономикасы ерекшелік болып 
табылмайды -  өсудің ішкі құрылымдық шектеушілерінің аясында активтердің 
салыстырмалы құнына қатысты инвесторлардың тарапынан қайта бағалау рубльдің 
құбылмалылығының артуына әсер етеді.

Қаржылық тұрақтылықтың 
ішкі факторларының бөлігінде 
әлеуетті тәуекелді көп дәрежеде 
тұтынуға, ішкі сұраныстың жоғары 
импорттық құрамдас бөлігіне және 
инвестицияларға негізделген
экономикалық өсудің ағымдағы 
үлгісі құрады. Бұл ретте жеке 
жинақтар деңгейінің
жеткіліксіздігі, оларды
пайдаланудан болатын түсімнің 
төмендігі мемлекеттің және 
банктердің таза сыртқы активтерді 
өсіруі жағдайында басқа да тең 
жағдайлар жағдайында Ұлттық 

Банктің алтын-валюта резервтерінің жеткіліктілігіне қысым көрсетеді.

Бұған сонымен қатар қатысушыларының күтулерінің өзгеруіне осал қаржы 
нарықтарының валюталық және ақша сегменттеріндегі ресурстарды қайта бөлу тереңдігінің 
төмендігі мен тиімділігі ықпал етеді, бұл шиеленіс кезеңдерінде оған ҚРҰБ-ның өтеу үшін 
неғұрлым белсенді қатысуын талап етеді.

Қаржы секторы жұмыс істейтін экономикалық орта қарыз алушылардың кредиттік 
тәуекелдерінің жоғары болуымен сипатталуын жалғастыруда. Банктердің «жұмыс 
істемейтін» қарыздарының үлесі жоғары деңгейде сақталып отыр. Бұл ретте осы 
қарыздардың 2/3-нен астамын банктер 2009 жылға дейінгі кезеңде, кредиттеудің 
айтарлықтай белсенді және «тәуекелге деген тәбеттің» жоғары болған кезеңінде берілген 
болатын, ал осы активтердің құнын қалпына келтіру әлеуеті төмен күйінде қалып отыр.

Шағын және орта бизнеске қолдау көрсетудің мемлекеттік бағдарламаларына 
қарамастан, оның экономиканың өсуіне, инвестицияларға, экспорттық түсімдерге қосқан
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2012ж. 4-тоқсаның соңы 2013ж. 4-тоқсаның соңы

1 Тәуекелдер картасы 68 көрсеткіш базасында құрылған. Тәуекелдердің өсуі немесе төмендеуі динамиканы бағалау және 
әрбір индикаторды статистикалық бөлу перцентилі базасында есептелген шекті мәндер арқылы анықталды. Банктік сектор 
бойынша «Тәуекелдер картасында» пайдаланылатын деректер 2009 жылғы 1-тоқсан -  2013 жылғы 4-тоқсан аралығында 
«БТА Банк» АҚ қосылмай есептелген. Әдістеме бойынша толығырақ 2007 жылғы Қазақстанның қарылық тұрақтылығы 
туралы есептен қарауға болады.
Қазақстанның қаржылық тұрақтылығы туралы есеп, 2013 жылғы желтоқсан
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үлесі, бұрынғысынша, айтарлықтай емес, ШОБ субъектілерінің өнімді шығаруы тұтастай 
алғанда ЖІӨ-ге қарағанда баяу өсуде (2012 жылы 0,2%-ға, 2013 жылы 3,3%-ға). Бұл ретте 
сапалы қарыз алушылардың саны шектеулі -  орта бизнестегі кәсіпорындардьщ 1%-на 
тұтастай алғандағы ШОБ секторы өнімі шығарылымының 2/3 дерлігі тиесілі.

Соның нәтижесінде ірі, орта және шағын кәсіпкерлік субъектілерінің кредиттік 
ресурстарға деген сұранысы банктер тарапынан түскен ұсыныстардан айтарлықтай асып 
кетеді. Банктердің кредит саясатының кірісі көбірек бөлшек, ең алдымен тұтынушылық 
кредиттеуге қайта бағыт алуы және оған банктер аясын көптеп тартуы банк секторындағы 
негізгі ағымдағы үрдіс болып қалуда. Бұл ретте Қазақстандағы халықтың ағымдағы 
борыштық жүктемесі мен кредитті шектен тыс алуы емес, берешектің, ең алдымен 
қамтамасыз етілмеген тұтынушылық кредиттеу саласындағы берешектің өсу қарқыны үлкен 
алаңдаушылық туындатады.

Банктердің ипотекалық кредит портфелінің қалыпты өсуі көбіне қазіргі қарыз 
алушыларды қайта қаржыландыру көлемінің айтарлықтай болуына, сондай-ақ банктер 
тарапынан ағымдағы қатаң бағалық және бағалық емес кредиттеу талаптары жағдайында 
әлеуетті қарыз алушылар тарапынан сұраныс деңгейінің төмендігіне байланысты. Бұл ретте 
ағымдағы баға үрдісі және үй шаруашылықтарының жинақтауға деген бейімділігінің 
әлеуетті өсуі жағдайында жылжымайтын мүлік секторының халық үшін инвестициялық 
тартымдылығы ұлғая түседі.

Ұзақ мерзімді қорландыру қысқаруда, бұл көбіне сыртқы нарыққа қол жеткізудің 
объективті шектелуіне орай резидент еместердің алдындағы міндеттемелердің төмендеуіне 
байланысты болды. Ішкі ұзақ мерзімді қорландыру (мерзімі 5 жылдан асатын депозиттер 
және бағалы қағаздар) ұлғаюда, бірақ оның үлесі ұзақ мерзімді кредиттер беру үшін 
жеткіліксіз (14%) болып қалуда. Банктерді қорландыру үшін ұзақ зейнетақы активтерін 
пайдалану көлемінің айтарлықтай ұлғаюы әлеуеті, бұл ретте, шектеулі болып табылады. 
Қазірдің өзінде банктерге инвестицияланған зейнетақы активтерінің көлемі банктердің 
жиынтық меншікті капиталы мөлшерінің іс жүзінде 50%-на жетіп отыр.

Сонымен қатар қысқа мерзімді міндеттемелер есебінен ұзақ мерзімді активтерді 
қаржыландыру қаржылық делдалдықтың негізгі функцияларының бірі болып табылады, бұл 
Қазақстанның банктеріне ғана тән емес. Мысалы, АҚШ-та ұзақ мерзімді активтердің 1/3-і 
1 жылға дейінгі міндеттемелер есебінен қаржыландырылады, Сингапурда ұзақ мерзімді 
активтердің жартысы қысқа мерзімді міндеттемелердің есебінен қаржыландырылады. 
Қазақстанда теңгемен ұзақ мерзімді активтер бойынша мұндай арақатынас шамамен 50%-ды 
құрайды.

Банктің бәсекеге қабілеттілігі (оның активтерінің кірістілігі) орта және ұзақ мерзімді 
перспективада (1) нарық үлесінің ұлғаюымен, (2) кредиттеудің көбіне белгілі бір 
салаларында мамандануымен, (3) кредит тәуекелінің төмен деңгейін ұстап тұру қабілетімен, 
(4) ұлттық валютада капиталдандырудың және қорландырудың ұлғаюымен, (5) кіріс 
көздерінің кеңеюімен және (6) банктің басқарудың операциялық тиімділігінің жақсаруымен 
бірге өсетіндігін құрылымдық талдау көрсетіп отыр. Қаржы жүйесі мен оның 
қатысушыларының икемділігі мен бәсекеге қабілеттілігін көтеру үшін жағдай жасау ҚРҰБ- 
ның қаржылық тұрақтылықты қамтамасыз ету жөніндегі саясатының негізгі басымдығы 
болып табылады.

Тиісінше, 2014 жылы ҚРҰБ «жұмыс істемейтін» қарыздар үлесі жоғары әрбір банкпен 
несие портфельдерінің сапасын жақсарту жөніндегі жүйелі шаралар кешенін көздейтін
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келісім-жоспарларды әзірлейтін болады. 2016 жылдан бастап «жұмыс істемейтін» 
қарыздардың ең жоғарғы шегін 10% деңгейінде белгілейтін пруденциялық норматив 
енгізілетін болады. Оның бұзылғаны үшін менеджмент мәжбүрлеп ауыстырылуы, банктердің 
лицензиялары кері қайтарылып алуы мүмкін. ҚРҰБ-ның Үкіметпен бірлесіп заңнамалық 
және заңға тәуелді нормативтік құқықтық актілер деңгейінде дайындаған банктердің 
проблемалық активтерін басқарудың қолданыстағы тетіктерінің тиімділігін арттыру 
жөніндегі ұсыныстары белгіленетін таргеттелетін мәндерге қол жеткізу үшін қолайлы орта 
құрады.

Тұтынушылық кредиттеудің белсенді өктемдігі жағдайында банктердің тәуекелдерін 
басқару және андеррайтинг стандарттары жүйесінің барабар болмауы, тәуекелі жоғары 
бөлшек өнімдер желісінің кеңеюі осалдылықтың негізгі факторлары болуы мүмкін. 
Тиісінше, тұтынушылық кредиттердің өсу қарқынын төмендетуге, төлем жасау қабілетсіздігі 
тәуекелін барынша төмендетуге және қаржы тұрғысынан осал қарыз алушыларды іріктеуге, 
атап айтқанда:

-  тұтынушылық кредиттеу кезінде капитал бойынша қосымша талаптар белгілеу;
-  берілетін қамтамасыз етілмеген тұтынушылық кредиттердің өсу қарқынын жылына 

30%-дан аспайтындай тікелей шектеу;
-  қамтамасыз етілмеген тұтынушылық кредиттерді берген кезде халықтың кірісіне 

түсетін борыштық салмақты шектеу (қарыздар бойынша ай сайынғы төлем ай сайынғы 
кірістің 50%-нан аспауы тиіс) арқылы іріктеуге бағытталған шаралар қабылданды.

Капиталдың жеткіліктілігі бойынша талаптарды біртіндеп көтеру, өтімділік 
нормативтерін енгізу және Базель III халықаралық стандарттарының шеңберінде 2014-2019 
жылдардағы кезеңде қарсы циклдық буферлерді қалыптастыру реттеудің жаңа үлгісінің 
идеологиясы болады. Бұл тәсіл экономикалық өсудің қарқынының айтарлықтай құбылмалы 
болуымен, қаржы институттары жұмысының жоғары жүйелік және институционалдық 
тәуекелдерімен байланысты. Капиталдандыруға қойылған талаптардың жоғары болуы 
Қазақстан қаржы секторының туындаған тәуекелдерді сіңіру қабілетінің жоғары екендігін 
білдіретін болады, бұл тәуекел үшін сыйлықақыны және инвесторлар мен кредиторлар талап 
ететін қорландыру құнын төмендете алады.

Басымдық берілген бағыттарды қаржыландыруға бағытталған мемлекеттік 
бағдарламаларды одан әрі іске асыру банк секторына қолдау көрсетудің және банктерді ұзақ 
мерзімді қорландыруды ұлғайтудың құралы бола алады. Бұл ретте қаражаттың левереджі 
тиісті бақылауда болған жағдайда даму институттары нарықтық қағидаттармен тартатын 
қаражат, сондай-ақ мемлекеттік бағдарламалар шеңберіндегі шығыстарды оңтайландыру 
және тиімділігін арттыру есебінен қайта бөлінетін ресурстар ұзақ мерзімді перспективада 
осы бағдарламаларды қаржыландыру үшін негізгі қаражат көзі болуы тиіс.

Банктерді ақша-кредиттік реттеу және өтімділікпен қамтамасыз ету бөлігінде ҚРҰБ:
-  қолданыстағы тетіктерді пайдалану үшін банктердің мүмкіндіктерін кеңейтуді;
-  өтімділікті берудің жаңа құралдарын (кредиттік аукциондар) іске қосуды;
-  несие портфелінің сапасын және құрылымын жақсарту, басым секторлардың 

кредиттік белсенділігінің өсуі арқылы қорландырудың шарттылығын қарастырады.
Банктердің экономиканы кредиттеуінің қосымша көлемі ҚРҰБ-ның ақша нарығында 

тұрақты негізде болуын қосымша тәуекел қабылдамай кеңейту есебінен ғана қазіргі несие 
портфелінің 5%-на дейін құрауы мүмкін.

Орта мерзімді перспективада банк секторының ішкі қорландыру көздерін қозғалысқа 
келтіру үшін, атап айтқанда банктік қарыздар портфелін секьюритилендіру тетігі арқылы 
Қазақстанның қаржылық тұрақтылығы туралы есеп, 2013 жылғы желтоқсан
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жағдайды қамтамасыз ету қажет. Бағалау бойынша, ипотекалық тұрғын үй қарыздарының 
портфелі бойынша ғана секьюритилендіру шеңберінде несие портфелінің 2%-на баламалы 
сома қосымша тартылуы мүмкін.
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II. Макроэкономикалық және қаржы конъюнктурасы

2.1 Макроэкономикалық орта және оның орнықтылық факторлары

Қазақстандағы экономикалъщ өсу 2013 жылы негізінен ішкі сұранысқа ие 
салаларда шоғырланды. Сонымен бірге жекелеген тауарларға деген әлемдік бағалардың 
төмендеуі экспорттың өсуінің баяулауына әкеп соқты, бұл жоғары тұтынушылық 
белсенділік аясында импорттық жеткізілімдердің өсуімен қатар елдің сыртқы 
секторының көрсеткіштеріне аздап қысым көрсетті. Тұтастай алғанда, мемлекеттік 
сектордың экономиканың өсуіне үлесінің төмендеуі, ішкі сұраныстың импорттық 
құрамдас бөлігінің жоғары болуы және инвестициялық белсенділік деңгейінің 
жеткіліксіздігі жеке және мемлекеттік секторлардың ресурстарды пайдалану 
тиімділігін арттыруын талап етеді.

2.1.1-график
Салалардың ЖІӨ өсуіндегі үлесі*

Ауыл шаруашылығы Қызметтерді өндіру

Ескерту:* жалпы қосылган құнның өсуіне үлесі 
Дереккөзі: ҚРСА, ҚРҰБ есептері

2.1.2- график
Өнеркәсіп оидірісіііің динамикасы*
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Кен өндіру өнеркәсібі Өңдеуші өнеркәсіп

Экономикалық өсудің соңғы төрт 
жылда байцалган жоғары царцыны оның 
құрылымының айтарлықтай өзгеруіне 
ықпал етпейді. Алдын ала деректер 
бойынша ЖІӨ-нің өсуі 2013 жылы 2012 
жылғы 5,0%-бен салыстырғанда 6,0%-ды 
құрады (2.1.1-график). Көрсетілетін 
қызметтер саласы бұрынғысынша 2013 жылы 
Қазақстан экономикасының өсуінің негізгі 
қозғаушы күші болып қалуда, оның үлесі 
ЖІӨ-нің өсуінің 67%-ы деп бағаланады. 
Өнеркәсіп өндірісінің және ауыл 
шаруашылығының ЖІӨ-нің нақты өсуіндегі 
үлесі 2013 жылы ЖІӨ-нің өсуінің 14%-н ғана 
белгілеп, аздап ұлғайды.

Өнеркәсіп өндірісінің өсуіне негізінен 
тау-кен өндіру өнеркәсібінің өсу 
қарқынының 2013 жылы 3,1%-ға дейін 
ұлғаюы, көбіне мұнай (3,2%), табиғи газ 
(3,7%), металл кен орындарының (6,8%) 
өндіру көлемінің өсуі есебінен әсер етті 
(2.1.2-график). Өңдеуші өнеркәсіптің 2013 
жылы 1,6%-ға аздап өсуі тағам өнімдері мен 
сусындар (12,5%) және машина жасау 
(14,7%) өндірісінің өсуімен қамтамасыз 
етілді. Сонымен қатар өңдеуші өнеркәсіп 
серпініне Қытай және ЕО тарапынан 
сұраныстың төмендеуімен, сондай-ақ металл 
бағасының төмендеуімен байланысты болған

Ескерту:*нақты өзгеріс, өткен жылдың тиісті кезеңіне 
(жинацталган жиынтыққа) %-бен 
**қаңтар-желтоқсан, 2013 ж.

Дереккөзі: ҚРСА

металлургия өнеркәсібінің өсу қарқынының төмендеуі теріс әсер етті.
Қызмет көрсету өндірісінің өсуін ақпарат және байланыс, қаржы және сақтандыру 

қызметі, көлік, сауда салалары қамтамасыз етті. Қызмет көрсету саласының Қазақстан 
экономикасының өсуінің негізгі көзі болып қала беретініне қарамастан, оның өсу қарқыны 
2012 жылғы 10,4%-бен салыстырғанда 2013 жылы 7,5%-ды құрады, бұл ретте ЖІӨ-ге үлесі 
тиісінше 5,5%-дан 4%-ға дейін қысқарды (2.1.3-график).

2009 жылғы дағдарыстан кейін ең жоғарғы деңгейге жеткен, негізгі капиталға 
инвестициялардың тұрақты түрде нақты өсуіне және 2013 жылы 6,5% құрағанына 
қарамастан (2013 жылғы 9 айда 7,9%), олардың экономиканың өсуіндегі рөлі бұрынғысынша 
мардымсыз (ЖІӨ-нің өсуіне үлесі 2013 жылғы 9 айда 5,7%-дың 1,5%-н құрады) (2.1.4-

2

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Өнеркәсіп Құрылыс ЖІӨ нақты өсуі

Өнеркәсіп
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2.1.3-график
Қызмет көрсету аясының және оның 

салаларының ЖІӨ нақты өсуіндегі үлесі және 
еңбек өнімділігінің нақты өсуі

Сауда

Акпарат және байланыс 

- Жылжымайтын мүлікпен операциялар 

■■іҚызмег көрсету өндірісі бойынша еңбек өнімділігі

-  Қаржы қызметі

ы Қызмет көрсету өндірісінің басқа секгорлар

Дереккөзі: ҚРСА, ҚР¥Б есептері
2.1.4-график

Жиынтық сұраныс компоненттерінің ЖІӨ
өсуіндегі үлесі*

график). Қаржыландыру көздері тұрғысынан, 
егер 2010 -  2012 жылдары инвестициялардың 
нақты өсуінде негізгі үлесті кәсіпорындардың 
меншікті қаражаты қамтамасыз етсе, 2013 
жылы негізгі үлесті қарыз қаражаты 
қамтамасыз етті және ол 10,6%-дың 10,2%-н 
құрады (2012 жылы 9,2%-дың 1,5%-н).

«Қорлардың өзгеруі»
компонентасының ЖІӨ-нің нақты өсуіне 
үлесі 2013 жылғы 9 айда 1,2%-ды құрады. 
Бұл ретте бұл компонентаның өсуі тұтастай 
алғанда экономиканың инвестициялық 
белсенділігінің айтарлықтай құрылымдық 
өзгерістерін көрсеткен жоқ2.

Таза экспорттың төмендеуі 
экономиканың өсуіне теріс әсер етті. Оның 
үлесі 2013 жылғы 9 айда инвестициялардың 
үлесін толығымен нивелирлей отырып, -2,7% 
деңгейінде (өткен жылғы осындай кезеңде 
-0,8%) қалыптасты.

Нәтижесінде қызмет көрсету 
секторының өсуіне қолдау көрсетіп отырған 
үй шаруашылықтарының тұтынушылық 
сұранысының өсуі 2013 жылғы 9 айда оның 
5,7%-дың 5,6%-на өсуін қамтамасыз ете 
отырып, ЖІӨ-нің серпінін айқындады. 
Сонымен қатар ҚРСА жүргізетін тоқсан 
сайынғы конъюнктуралық зерттеулер
нәтижелері бойынша 2013 жылғы 9 ай ішінде 
үй шаруашылықтары тұтынушылық 
белсенділіктен қаражатты жинақтауға, оның 
ішінде нақты еңбекақының өсу қарқынының 
баяулауынан біртіндеп қайта бағдар алғаны 
байқалды. Алайда 2013 жылғы 4-тоқсанда 
сатып алуға деген тұтынушылық ниет 
ұлғайды, бұл үй шаруашылықтарының келесі 
12 айда өздерінің қаржылық жағдайын 
жақсарту жөніндегі күтулерімен байланысты 
болды (2.1.5-график).

Түсімдердің өсуінің оң серпініне 
және Үкіметтің ішкі борышының өсуіне 
қарамастан, мемлекеттік бюджеттің 
мүнайга жатпайтын тапшылығы
айтарлықтай төмендей қойған жоқ.

2013 жылдың қорытындылары бойынша түсімдердің өсу қарқыны 2013 жылы 9,8%-ға 
дейін ұлғайды (2012 жылы 8,2%) (2.1.6-график). Түсімдердің өсу құрылымына негізгі үлесті 
салық түсімдері қосты (11,8%), олар қосымша құн салығының өсуімен қамтамасыз етілді. 
Бұл ретте ҚҚС-тың өсуі ішкі өндірістік тауарларға салынатын ҚҚС-ты кәсіпорындарға 
қайтару көлемінің жоспарланған қайтару көлеміне қарағанда азаюымен байланысты. 
Корпоративтік салықтың үлесі соңғы екі жыл бойы теріс күйінде қалуда (2013 жылы -0,1%,

2009 2010 2011

Үй шаруашылықтарының тұіынуы 

- і Негізгі капиталдың жалпы жинакталуы 

— Таза экспорт

09.2012 09.2013

-і Мемлекеттік басқару органдарының тұтынуы 

-■ Қорлардың өзгеруі 

ЖІӨ накты өсуі

Ескерту: * жиынтық цосылған цүнныц өсуіне үлес 
Дереккөзі: ҚРСА, ҚР¥Б есептері

2.1.5-график
Тұтынушылық сұранысты сипаттайтын 

көрсеткіштер

Сатып алу ниетінің индексі* Нақты жалақының индексі** Жинақтауға икемділік

Ескерту:*нақты өзгеріс, агымдагы жылдыц өткен айына 
%-бен
**нақты өзгеріс, өткен жылдыц тиісті кезеціне %-бен 

Дереккөзі: ҚРСА,ҚР¥Б есептері

2 «Қорлардың өзгеруі» көлемінің күрт ұлғаюы «Сумен қамту» саласы бойынша 2013 жылғы 1-тоқсанда қорлардың өсуінен болды. 
Қазақстанның қаржылық тұрақтылығы туралы есеп, 2013 жылғы желтоқсан 6



2012 жылы -0,2%), ол бірқатар негізгі экспортталатын тауарлардың әлемдік бағасының 
төмендеуімен байланысты болды.

2.1.6-график
Түсімдердің өсуіндегі салықтар мен мемлекеттік 

бюджетке басқа түсімдердің үлесі

2008 2009 2010

“ Салық түсімдері
“ Негізгі капиталды сатудан түскен түсім 

Түсімнің өсуі (оң жақ ось)

2011 2012 2013

■“ Салыққа жатпайтын түсімдер 
■з Трансферттер түсімі 
.уШығыстардың өсуі (оң жақ ось)

Дереккөзі: ҚР Қаржымині, ҚРҰБ есептері
2.1.7-график

Мемлекеттік бюджеттің дефициті, ЖІӨ %-ы

-“И» іһі і:
і і і

Мемлекеттік бюджеттің шығыс бөлігі 
(тапшылықты қаржыландыруға жұмсалатын 
шығыстарды есептемегенде) 2012 жылғы 
ЖІӨ-нің 22,4%-нан 2013 жылғы ЖІӨ-нің 
21,4%-на дейін аздап қысқарды. Бюджеттің 
ағымдағы шығыстарының өсуі аясында 
күрделі шығындар қысқаруда, бұл, өз 
кезегінде, экономиканың болашақтағы өсуіне 
мемлекеттің тікелей үлесін, сондай-ақ 
бюджеттік кредиттеуді және қаржы 
активтерін иеленуді төмендетеді.

Республикалық бюджетті заңнамалық 
тұрғыдан азайту нәтижесінде де, бюджет 
қаражатын үнемдеуден және толық 
игермеуден де мемлекеттік бюджет 
шығыстарын қысқарту мемлекеттік 
қаржының орнықтылығын сақтауға 
мүмкіндік берді. Нәтижесінде мемлекеттік 
бюджеттің жалпы және мұнайға жатпайтын 
тапшылығының деңгейлері 2013 жылы 
тиісінше -2,1% және -6,3% деңгейінде 
қалыптасты (2.1.7-график).

Мұнайға жатпайтын тапшылықты 
қаржыландыру ҚРҰҚ-ның трансферттері 
және Қазақстан Республикасы Үкіметінің 
ішкі борышының ұлғаюы есебінен жүзеге 
асырылған болатын (2.1.8-график). Қазақстан 
Республикасы Үкіметінің ішкі борышы 2013 
жылғы 31 желтоқсандағы жағдай бойынша 
өткен жылғы осындай кезеңмен 
салыстырғанда 24,8%-ға өсті. Оның ұлғаюы, 
бір жағынан, бюджеттің тапшылығын жабуға 
мүмкіндік береді, екінші жағынан, ұзақ 
мерзімді перспективадағы мемлекеттік 
қаржының орнықтылығына қойылатын 
талаптарды көтереді.

Болашақта мемлекеттік бюджеттің 
тапшылығын ішкі қаржы көздерінің есебінен 
қаржыландыру мүмкіндіктері инвесторлар 
тарапынан болатын сұраныстың

Дереккөзі: ҚР Қаржымині орнықтылығына байланысты болады. Бұған,
негізінен, капиталда мемлекеттік немесе квазимемлекеттік қатысу бар нарықтың жекелеген 
ағымдағы және әлеуетті қатысушыларының тарапынан сұранысты жасанды түрде өсіргеннен 
гөрі, тарту құнын өсіре отырып, кірістілік қисығын, барабар экономикалық ахуалды 
жасаумен қол жеткізген орынды.

2009 жылдан бері алғаш рет төлем балансының ағымдағы шоты 2013 жылы 
теріс болып цалыптасты. Металлургия өнеркәсібінің өніміне деген әлемдік сұраныс 
серпініндегі теріс үрдістер, сондай-ақ бірқатар шикізат тауарларының, әсіресе металдың 
әлемдік бағасының 2013 жылы төмендеуі (2.1.9-график) сауда балансы көрсеткіштерінің 
нашарлауына әкеп соқты. Тауарлардың құндық экспортының төмендеуі баға факторының

н Дефицит н Бастапқы дефицит н Мұнайға жатпайтын дефицит

Дереккөзі: ҚР Қаржымині
2.1.8-график

ҚР Үкіметі борышының салыстырмалы 
өлшемдері, ЖІӨ %-ы

12.2007 12.2008 12.2009 12.2010 12.2011 12.2012
иҮкіметтің сыртқы борышы
л Мемлекеттік ұзақ мерзімді қазынашылық міндеттемелер 
и Мемлекеттік ұзақ мерзімді қазынашылық жинақ міндеттемелері 
“ Мемлекеттік орта мерзімді қазынашылық міндеттемелер 

Мемлекеттік қысқа мерзімді қазынашылық міндеттемелер

Қазақстанның қаржылық тұрақтылығы туралы есеп, 2013 жылғы желтоқсан 7



есебінен де, нақты көлемінің төмендеуі есебінен де болды. Бұл ретте тауарлардың құндық 
импортының аздап ұлғаюы тұтынушылық және инвестициялық тауарларды әкелудің нақты 
көлемінің айтарлықтай өсуімен қатар жүрді.

2.1.9-график
Шикізаттың негізгі бағаларының динамикасы 

(2005=100)*

«МеІаІ5 Рпсе Іпйек ҒиеІ (Бпегду) Рпсе Іпйек ■Щһеаі Рпсе Іпйек СоІй Рпсе Іпйек

Ескерту: *болжамды кезең: 2013ж.12-2015ж.12 
Дереккөзі: ХВҚ, ДБ

2.1.10-график
Төлем балансының негізгі баптарының 

динамикасы, ЖІӨ %-ы

Қаржы шоты бойынша таза ағын 
банктік және банктік емес сектордың сыртқы 
міндеттемелерінің өсуімен қамтамасыз етілді, 
олар ҚР Ұлттық қорының шетелдік 
активтерінің ұлғаюымен, сондай-ақ 
қазақстандық банктердің қаржылық 
активтерінің өсімімен ішінара өтелді (2.1.10- 
график).

Тұтастай алғанда банктердің ғана емес, 
халықтың да шетелдік активтерінің өсуі 
қазақстандық тауарлар мен қызметтер 
импортын ҚРҰБ резервтік активтерімен 
өтеудің 4,8 ай деңгейіне дейін төмендеуіне 
әсер етті.

Кеден одағын құру нәтижесінде 
сыртқы саудадан пайда табу қазіргі сәтте 
Қазақстан үшін іске асырылған жоқ.
Қазақстан Республикасы мен Кеден одағы 
елдерінің арасындағы тауар ағындары 
Қазақстаннан шығарылатын экспорт
көлемінің айтарлықтай қалыс қалуы аясында 
Қазақстанға импорттың басымдығымен 
сипатталуын жалғастыруда (2.1.11-график).

Сонымен қатар Қазақстан
экономикасындағы бастапқы сектордың үлесі 
елеулі болып қалып отырған құрылымдық 
тепе-теңсіздік Кеден одағының елдерімен 
экспорт пен импорттың тауарлық 
құрылымында көрініс табады. Атап айтқанда, 
Қазақстанның Ресейге экспорттық ағындары 
2013 жылдың қорытындысы бойынша 5,4%- 
ға төмендеді, бұл негізінен Қазақстанның 
Ресейге экспортының 41%-н құрайтын 
минералдық өнімдер бағасының төмендеуіне 
байланысты болды. Ресейден Қазақстанға 
импорттық ағындар тұрақты өсу серпінін 
көрсетіп отыр және 2013 жылдың 
қорытындысы бойынша 4,3%-ға ұлғайды. Бұл 
ретте Ресейден тұтынушылық импорт, әсіресе 
азық-түлікке жатпайтын тауарлардың нақты 
көлемінің есебінен айтарлықтай қарқынмен 
өсуде.

Орта мерзімді перспективада 
Қазақстан экономикасы дамуының оң 
күтулері еліміздің сыртқы орнықтылыгы 

үшін қысқа мерзімді тәуекелдермен өтелетін болады. Тұтастай алғанда, ішкі, сол сияқты 
халықаралық ұйымдардың түрлі болжамдары бойынша, 2014 жылы Қазақстан 
экономикасының жоғары өсу қарқыны сақталады деп күтіледі (2.1.1-кесте).

2005 2006 20'
— Қайталама кірістер балансы 

-Қызмет көрсету балансы 

-Тауарлар экспорты 

Капиталмен операциялар шотын ң балансы (оң жақ ось)

2010 2011 201
—•' Бастапқы кірістер балансы 
—• Тауарлар импорты

Агымдағы операциялар шоты 

Қаржылық шот (оң жақ ось)

Дереккөзі: ҚРҰБ
2.1.11-график

Кеден одағының елдерімен сыртқы сауда, млрд. 
АҚШ долл.

Дереккөзі: ҚРСА
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2.1.1-кесте
Қазақстан экономикасы өсуінің болжамы

Көрсеткіштің атауы 2014 2015
ХВҚ (2013ж. қазан) 5,2% 6,1%
Экономика және бюджеттік жоспарлау 
министрлігі (2014ж. қаңтар) 6,0% 7,0%
Дүниежүзілік Банкі (2014ж. қаңтар) 5,7% 6,0%
Еуразия Даму Банкі (2014ж. қаңтар) 5,6% 5,8%
Дереккөзі: ХВҚ  ЭБЖМ, ДБ, ЕАДБ

2.1.12-график
Қазақстан экономикасының басым және сәйкес

3келетін индикаторлары

КСИ КБИ

Бұл ҚРҰБ-ның композиттік үдемелі 
индикатор бөлігіндегі бағалауымен 
расталады, оған сәйкес 2014 жылдың 
серпіні 2013 жылдың серпінінен 
айтарлықтай ерекшеленбейді. Бұл ретте 
қазақстандық өнімге деген сыртқы 
сұраныстың дамуы бөлігіндегі белгісіздік 
ішкі сұранысты қалпына келтіру жөніндегі 
экономикалық агенттердің күтулерімен 
теңдестірілетін болады (2.1.12-график).

Сондай-ақ металл бағасының 
перспективалары экономикасының өсу 
қарқыны баяулаған Қытайдың
экономикалық ахуалымен тығыз 
байланысты. Болжамдарға сәйкес астық 
пен алтынның әлемдік бағасы төмендеу 
үрдісін жалғастыруда. Бұл ретте мұнайдың 
бағасы қазіргі деңгейде сақталған және 
Қашаған кен орнының пайдаланылуына 
қатысты белгісіздік жағдайында төлем 
балансы орнықтылығының төмендеу 
тәуекелдері жоғары болып қалуда (1-бокс).

Ескерту: КБИ-ның басым құрамын көрсету мақсатында оңга 
қарай 9 айға жылжытылды
Дереккөзі: ҚР¥Б____________________________________________________________________________________________

1-бокс
Төлем балансының 2014-2016 жылдарға арналған сценарийлік болжамы 

(2013 жылғы сәуірдегі жағдай бойынша)

Төлем балансының сценарийлік болжамдары өткен жылдардағыдай, мұнайдың 
әлемдік бағасының серпініне негізделді. Бұл ретте мұнай өндірілетін болжамды кезеңде 
Қазақстан Республикасы Мұнай және газ министрлігінің болжамды деректері пайдаланылды, 
Теңіз кен орнын болашақта кеңейту жобасы бойынша түрді дереккөздерінің ақпараты 
пайдаланылды.

2014 жылы мұнайдың әлемдік бағасы бір баррель үшін 95 АҚШ долларына дейін 
төмендеген кезде сауда балансы профицитінің ЖІӨ-нің 14,5%-на дейін қысқаруы күтіледі, 
бұл басқа баптар (қызметтер, бастапқы және қосалқы кірістер) бойынша жиынтық баланстың 
жақсаруымен өтелетін болады. Нәтижесінде, 2014 жылы ағымдағы шоттың тапшылығы 
ЖІӨ-нің 0,3%-на дейін кеңейеді деп күтіледі. Қазақстан Республикасы Ұлттық қорының 
сыртқы активтері жоғары қарқынмен өсу жағдайында тікелей инвестициялар және басқа ұзақ 
мерзімді инвестициялар бойынша таза қарыз алу сақталады деп күтіледі.

2015-2016 жылдары бағалар бір баррель үшін 80 АҚШ долларына дейін төмендейтін 
сценарий бойынша сауда балансының ЖІӨ-нің 10-11%-ы деңгейінде оң қалыптасуы күтіледі. 
Резидент еместерге төленетін кірістердің күтілетін төмендеуіне байланысты ағымдағы 
операциялар шотының тапшылығы ЖІӨ-нің 2%-нан аспайды. Тікелей инвестициялар және 
басқа да ұзақ мерзімді инвестициялар бойынша қарыз алудың жиынтық неттосы 2014 жылың

3
Композиттж басым индикатор (КБИ) 4 сандық индекс негізінде құрылған: мұнай бағасының индексі, АҚШ іскерлік 

белсенділігінің композиттік индексі, ІҒО Шогій Есопотіс Зигуеу, М2 ақша массасының индексі және ҚРСА корпоративтік 
пікіртерімінің негізіндегі өнеркәсіп өнімінің өсетінін, түпкілікті өнім мен тауар қорларына деген сұранысты сипаттайтын 3 
сапалық көрсеткіш.
Композиттік сәйкестік индексі (КСИ) 4 индекс негізінде кұрылған: өндіріс индексі, жұмыспен қамту индексі, нақты жалақы 
индексі, сауда көлемінің индексі (Дереккөзі: ҚРҰБ).
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деңгейімен салыстырғанда қысқаратын болады. Алайда Қазақстан Республикасының Ұлттық 
қорына түсетін түсімдердің төмендеуі және республикалық бюджетке кепілдікті және 
мақсатты трансферттердің бекітілген көлемдерінің сақталуы жағдайында қарастырылып 
отырған кезеңде портфельдік инвестициялар бойынша таза кредиттеудің төмендеуі де 
байқалады.

1-кесте
Төлем балансының 2014-2016 жылдарға арналған болжамы, млрд. АҚШ долл. 

(2014 жылғы ақпандағы жағдай бойынша)
бір барр. үшін 80 бір барр. үшін 90 бір барр. үшін 110

Көрсеткіштің атауы нақты бағалау долл. кезіндегі 
болжам

долл. кезіндегі 
болжам

долл. кезіндегі 
болжам

2013 2014 2015 2016 2015 2016 2015 2016
А. Ағымдағы шот -118 -728 -4 205 -4 334 -3 124 -3 343 1 974 1 632

ЖІӨ-ге %-бен -0,1 -0,3 -1,9 -1,8 -1,32 -1,26 0,8 0,6
Сауда балансы 33 691 31 232 24 363 24 662 28 134 28 237 37 751 38 012

Кредит (Экспорт) 83 407 82 545 71 153 72 200 79 635 80 802 91 874 93 531
Дебет (Импорт) 49 715 51 313 46 790 47 538 51 501 52 566 54 122 55 519

Қызмет көрсету балансы -6 876 -6 746 -6 600 -6 837 -6 899 -6 952 -7 840 -7 855
Бастапқы және қайталама

кірістердің балансы -26 934 -25 214 -21 969 -22 158 -24 359 -24 627 -27 938 -28 525
В. Қаржылық шот (капитал

2 294 1 136 -1 702 480 -1 403 1 226 2 850 5 299

отырып)
Тікелей инвестициялар (нетто) -7 790 -7 550 -7 280 -7 314 -7 696 -7 612 -7 969 -7 763

Портфелдік инвестициялар
(нетто) 5 962 7 730 4 436 7 004 5 480 8 073 8 805 11 326
Орта- және ұзақмерзімді
борыштық құралдар (нетто) -5 566 -3 582 -2 196 -2 343 -3 046 -3 023 -3 496 -3 493

Қысқа мерзімді капитал* 9 688 4 539 3 338 3 133 3 859 3 788 5 511 5 228
С. Жалпы баланс (В-А=С) 2 412 1 864 2 503 4 814 1 721 4 569 877 3 667

ЖІӨ-нің % 1,1% 0,9% 1,1% 2,0% 0,7% 1,7% 0,4% 1,3%
Е. Қаржыландыру -2 412 -1 864 -2 503 -4 814 -1 721 -4 569 -877 -3 667
ҚҰБ-тің резервтік активтері -2 412 -1 864 -2 503 -4 814 -1 721 -4 569 -877 -3 667
Қаржыландыру дефициті 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2015-2016 жылдары мұнайдың әлемдік бағасы бір баррель үшін 90 АҚШ долларына 
дейін төмендейтін сценарийі бойынша көрсетілетін қызметтер балансының тапшылығы 
аздап өскен және шетелдік инвесторларға кірістерді төлеу 2014 жылмен салыстырғанда 
төмендеген жағдайда сауда балансының оң сальдосы ЖІӨ-нің 10-12%-ы деңгейінде 
сақталады деп күтіледі. Нәтижесінде, ағымдағы шот ЖІӨ-нің 1,25%-1,32%-ы шегіндегі 
тапшылықпен қалыптасады. Тікелей инвестициялар және басқа да ұзақ мерзімді 
инвестициялар бойынша қарыз алу неттосы көлемінің жоғары болуы Қазақстан 
Республикасы Ұлттық қорының сыртқы активтерінің өсуінің айтарлықтай қарқынының 
сақталуымен теңестірілетін болады.

2015-2016 жылдары мұнайдың әлемдік бағасы бір баррель үшін 110 АҚШ доллары 
болған кезде сауда балансының оң сальдосы ЖІӨ-нің 13-16%-ы шегінде болады деп күтіледі. 
Тауарлар экспортының өсуі импортқа және резидент еместерге төленетін кірістерге деген 
сұраныстың ұлғаюымен теңестірілетін болады. Нәтижесінде, ағымдағы шоттың оң сальдосы 
2015-2016 жылдары ЖІӨ-нің 1%-нан аспайды деп болжанады. Портфельдік инвестициялар 
бойынша болжанатын кезеңде тікелей инвестициялар және басқа ұзақ мерзімді 
инвестициялар бойынша таза қарыз алу деңгейі 2014 жылғы деңгейде сақталған кезде таза 
кредиттеу кеңейеді деп күтіледі.

Барлық қарастырылған сценарийлерде төлем балансының операциялары ҚРҰБ 
резервтік активтеріне жоғары қысым көрсетеді және олар орта мерзімді перспективада 3 
айлық импорттың деңгейінен төмендеуі де мүмкін. Резервтерді ең төменгі жеткілікті 
деңгейде сақтау үшін төлем балансын қаржыландырудың туындайтын тапшылығын өтеу 
үшін ресурстар табу және/немесе экономикалық өсу және ҚРҰҚ бойынша мақсаттарды
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түзету қажет.
Ескерту: *туынды қаржы құралдарын, басқа инвестициялар бойынша капиталза цатысудың басқа
құралдарын қоса алзанда және капитал шотын және қателер мен қалып қоюларды ескере отырып__________

2.2 Қаржы секторының рөлі және шоғырландыру тәуекелдері

2.2.1 Қаржылық қатынастарды дамытудың негізгі үрдістері

Қаржыльщ делдал институттар агымдагы жағдайларда экономикалық агенттер 
тарапынан кредит ресурстарға деген сұранысты қанағаттандыру жөніндегі рөлін 
айтарлықтай тиімді орындап жатқан жоқ Қазіргі шектеулерді ескерсек, қаржы 
институттарының еліміздің экономикасының өсуін қаржыландырудагы және қолдау 
көрсетудегі рөлін арттыру үшін кредиттік тәуекелдерді теңбе-тең бөлу қагидатының 
сақталуын ескере отырып, экономикага қолдау көрсетудің мемлекеттік 
багдарламаларына және инвестициялық жобаларды қаржыландыру жобаларына 
банктерді айтарлықтай белсенді түрде тарту қажет

2013 жылдың қорытындысы бойынша экономиканы монеталандыру, нарықтық 
капиталдандыру, банктік кредиттер және депозиттер деңгейлері Қазақстанда шамамен ЖІӨ 
көлемінің үштен бірін құрады (2.2.1.1-график). Дағдарыстан кейінгі кезеңде қаржы секторын 
және қаржылық делдалдық көрсеткіштерін баяу қалпына келтіру Қазақстан үшін соңғы 
жылдардағы қаржылық қатынастарды дамытудың негізгі үрдісі болды. Соның ішінде 
отандық бағалы қағаздар нарығы қаржы дағдарысының әсеріне ұшырағыш болды: КА8Е-ті 
мемлекеттік емес бағалы қағаздар бойынша ЖІӨ-ге қатысты капиталдандыру 2007 жылмен 
салыстырғанда екі еседен аса қысқарды. Эмитенттердің, инвесторлардың және құралдардың 
жеткіліксіздігіне байланысты болған қор нарығы өтімділігінің төмен деңгейде болуы 
жағдайында банк өнімдері бұрынғысынша ең танымал және бизнесті дамыту үшін қаражат 
тартудың және оны сақтаудың неғұрлым қолжетімді тәсілдері болып қалуда.

2.2.1.1-график
Аймақтар бойынша және жалпы Қазақстан бойынша қаржылық делдалдықтың басты

индикаторларының динамикасы*
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----------- ' ВРП (оң жақ ось) 0 ВРП-ға кредиттер в ВРП-ға депозиттер**
------------К АЗЕ -тің капитализациясы ВВП -ға -  • -  • -  ЖІӨ-ге зейнетақы жинақтары ------------ЖІӨ-ге М3
------------ЖІӨ-ге сақтандыру сыйлықақылары

Ескерту: *облыстар тиісті аймақтарга былайша топтастырылды: Ақмола, Қостанай, Павлодар және Солтүстік Қазақстан — 
Солтүстік аймақ, Ақтөбе, Атырау, Батыс Қазақстан және Мацгыстау —Батыс аймақ, Қарағанды — Орталық аймақ; Шығыс 
Қазақстан — Шыгыс аймақ; Алматы, Жамбыл, Қызылорда және Оцтүстік Қазақстан — Оцтсүтік аймақ.
**есептеу кезінде депозиттердіц сомасынарезидент еместердіц шоттары енгізілген жоқ 

Дереккөзі: ҚРСА, ҚРҰБ, ҚРҰБ есептері
Тарихи тұрғыдан алғанда депозиттердің ЖІӨ-ге қатынасы ешқашан 40%-дан асқан 

емес, ең жоғарғы мән 2009 жылы 35,7% болды, бұл, негізінен, теңгенің девальвациясымен 
және депозиттердің жалпы көлемін қайта бағалаумен байланысты болды. Бұл ретте аймақтар 
бойынша Астана қаласында және Алматы қаласында (жалпы алғанда шамамен 80,5% 
корпоративтік және 62,2% бөлшек депозиттердің көлемі тиесілі қалаларда) осындай 
көрсеткіш деңгейлері ел бойынша жалпы көрсеткіштен айтарлықтай асып қана қоймай, 
айтарлықтай теріс серпінін көрсетіп отыр.
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Сонымен қатар, егер Астана қаласында және еліміздің өңірлерінде банктердің 
кредиттік белсенділігі экономиканың өсуіне теңбе-тең болып, кредиттердің ЖІӨ-ге 
қатынасы іс жүзінде өзгермесе, банктік емес заңды (73,5%) және жеке тұлғаларға (35,7%) 
берілген кредиттердің басым бөлігі шоғырланған Алматы қаласында бұл қаржылық 
делдалдық индикаторы құлдырауын жалғастыруда: 2007 жылдан бері 65 п.т., ал 2009 
жылдан бері 58 п.т.

2.2.1.2-график
Салалар бойынша жиынтық ііесие портфелінің 

кезеңдегі өзгеру динамикасы және секторлар 
берешегінің тиісті активтерге қатынасы
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______Көлік және байланыс

....о .... . Ауыл шаруашылығы  *
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Ескерту: *кезеңн1ң аягындагы сектор берешегінің
сектордың активтеріне қатынасы 
Дереккөзі: ҚРСА, ҚР¥Б, ҚРҰБ есептері

Өңірлерде банктердің кредиттік 
тәуекелдерінің және олардың қызметін 
қорландырудың ішкі қаржы көздерінің 
шоғырлануы көбіне өңірлердің
экономикалық дамуының деңгейімен, 
қаржылық көрсетілетін қызметтердің 
қолжетімділігімен байланысты. Қазақстан 
Республикасының ең ірі қалалары -  Алматы 
мен Астана -  көрсетілетін қаржылық 
қызметтердің көлемі бойынша, оның ішінде 
жиынтық өңірлік өнімге қатысты 
көшбасшы болып табылады: Алматы
кредиттік белсенділігі бойынша, Астана 
(Алматыдан аздап артта қала отырып) 
тартылған депозиттер көлемі бойынша 
басқа өңірлерден басым түседі.
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Кредиттік ресурстарға сұраныс пен ұсыныстың өзгеру динамикасы*
2.2.1.3-график
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субъектілеріне кредиттер

Орта кәсіпкерлік  
субъектілеріне кредиттер

Ш ағын кәсіпкерлік  
субъектілеріне кредиттер

И потекалы қ кредиттер Тұтынушылық кредиттер

--------К редиттерге сұраны с і іБанктердің ұсынысы (ниеті) -------- К редит саясаты (оң  жақ ось)

Ескерту: *Нәтижелер қандай да болсын өлшемнің ұлгаюын /  жұмсаруын атап өткен респонденттердің % мен қандай да 
болсын өлшемнің төмендеуін /  қатаңдатылуын атап өткен респонденттердің % айырмасы ретінде есептелетін таза 
пайыздық өзгеріс түрінде берілген. Осы жагдайда диаграммада нақты сұраныс пен кредиттеуге ниеттің өзгерістері 
берілген
Дереккөзі: банктер, ҚР¥Б есептері

Кредиттердің ЖІӨ-ге қатысты дағдарысқа дейінгі кезеңмен (бұл көрсеткіштің ең 
жоғары шыңы 2007 жылы болды -  56,5%) салыстырғанда сақталып отырған объективті 
тұрғыдан төмен деңгейі банктердің корпоративтік секторды кредиттеуге тартылуының төмен 
болуына байланысты, бұл бөлшек кредиттеудің ұлғаюы аясында 2013 жылы айтарлықтай 
анық көрінді (2.2.1.2-график). Тұтастай алғанда, 2013 жыл бойы ірі, орта және шағын 
кәсіпкерлік субъектілерінің кредиттік ресурстарға деген сұранысы банктер тарапынан 
берілген ұсыныстан айтарлықтай жоғары болды. Бұл банк секторында сақталып отырған 
тәуекелдер жағдайында қарыз алушылардың қаржылық жай-күйіне және кредиттер бойынша 
қамтамасыз етуге қойылатын талаптардың күшеюінен тұратын банктердің кредит 
саясатының қатаңдануына байланысты. Кредиттік ресурстардың айтарлықтай тапшылығын 
ірі және орта кәсіпкерлік субъектілері тартып отыр, бұл ретте жылдың қорытындысы 
бойынша банктер тарапынан шағын кәсіпкерлік субъектілеріне кредиттік ресурстардың 
ұсынылуы олардың тарапынан болған тиісті сұраныстан асып кетті (2-бокс). Ірі жобаларды 
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шектелуі кредиттеу көбіне тәуекелдерді қайта бағалаумен және банктердің көлемді 
инвестициялық жобаларды қаржыландыру үшін қажетті ресурстардың айтарлықтай көлемін 
аллокирлеуге ниет білдірмеуімен байланысты (2.2.1.3-график).

Орта және шағын бизнесті кредиттеу 
дәстүрлі түрде жоғары тәуекелдерге 
ұшырағыш. Қызметтің бұл түрін негізінен 
қызмет көрсету және ауыл шаруашылығы 
салалары білдіреді, қарыз алушылардың көп 
бөлігін (92%-н) дара кәсіпкерлер мен шаруа 
(фермерлік) қожалықтары құрайды, бұл 
ретте, өнім шығарылымының үштен екісі 
орта бизнестің 1% белсенді
кәсіпорындарына тиесілі (2.2.1.4-гафик). 
Сонымен қатар, соңғы екі жылда объективті 
себептерге байланысты әзірше банктерге 
бәсекелес бола алмайтын, бірақ банктер 
кредиттерінің бір бөлігін шағын кәсіпкерлік 
субъектілеріне «бере алатын»
микрокредиттік ұйымдар беретін 
қарыздардың көлемі ұлғайды (2.2.1.5- 
график).

Кредит саясатын кірісі жоғарырақ, 
бөлшек, ең алдымен, тұтынушылық 
кредиттеуге қайта бағдарлау және бизнестің 
бұл түрін банктердің, тіпті бұған дейін жеке 
тұлғаларды кредиттеуге айтарлықтай мән 
бере қоймаған банктердің барлық спектрі 
бойынша кеңейту банк секторындағы негізгі 
ағымдағы үрдіс болып қала береді. Бұл ретте 
ипотекалық кредиттеудің ұстамды түрде 

өсуі, негізінен, бағалық және бағалық емес кредиттеу талаптары жағдайында қарыз 
алушылар тарапынан сұраныстың төмен болуымен байланысты.

Тұтастай алғанда борыштық жүктеменің ағымдағы жоғары емес деңгейі (үй 
шаруашылықтарының ЖІӨ-ге және олардың активтеріне қатысты жиынтық борышының 
қатынасы тиісінше 10,4% және 14,5% құрайды) банк бизнесін осы бағытта одан әрі өсіру
үшін белгілі бір қорды сақтайды.____________________________________________________

2-бокс
Кредиттік ресурстарға деген сұраныс пен ұсыныстың арасындағы теңгерімсіздік

индикаторы

Әлсіз банктік кредиттеу аясында кредит қаражатына деген сұраныс пен ұсыныстың 
арасындағы теңгерімсіздіктің болу мәселесі туындайды. Тиісінше, корпоративтік сектор мен 
үй шаруашылықтарын қаржыландырудың талап етілген көлемі мен банктердің кредит 
қаражатын беруге деген ниетінің арасында орын алған айырманы талдау мақсатында 2012 
жылғы 1-тоқсан мен 2013 жылғы 4-тоқсан аралығындағы кезең үшін «Кредит нарығының 
жай-күйі мен өлшемдерінің болжамы» сауалнамасының (бұдан әрі -  сауалнама) деректеріне 
негізделген индикатор құрылды. Теңгерімсіздік индикаторын құру үшін екі түрлі тәсіл 
қолданылды: қаржы ресурстарына деген сұраныстың уақытқа сәйкес өзгеруін бағалауға 
мүмкіндік беретін диффузия индексін құру және кредит қаражатына деген сұраныс 
айтарлықтай жоғары секторды анықтауға мүмкіндік беретін негізгі компоненталар әдісі1 
(ргіпсіраі еотропвпі апаіузія). Бұл ретте екі тәсілдің де қарыз алушылар тарапынан 
сұраныстың өзгеруі мен банктер2 тарапынан кредит қаражатын ұсыну өзгерісінің арасындағы

2.2.1.4-график

ШОБ
субъектілерінің өнім 

шығаруы

ШОБ белсенді 
субъектілер
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63 18 9  10
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н Орта кәсіпкерліктің заңды тұлғалары нШағын кәсіпкерліктің заңды тұлғалары 

и Шаруа (фермерлік) шаруашылықтары н Дара кәсіпкерлер

Дереккөзі: ҚРСА

2.2.1.5-график
Кезеңдегі микрокредит ұйымдары берген 

микрокредиттер және ШОБ банктік кредиттері

-і Ж еке тұлғаларға м икрокредиттер  

Ш О Б банктік  қары здары

-і Заңды  тұлғаларға микрокредиттер

Дереккөзі: ҚРСА, ҚР¥Б
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айырманың (ОАР) сапалық есебінен тұрады.
Бірінші тәсіл -  диффузия индексі бір кезеңде кредиттік ресурстарға деген сұраныстың 

ұлғайғандығын және ұсыныстың азайғанын атап өткен респондент банктердің үлестері мен 
бір кезеңде кредиттік ресурстарға деген сұраныстың төмендегенін және ұсыныстың 
ұлғайғандығын атап өткен респонденттер үлестерінің арасындағы айырма ретінде 
есептеледі (1-график).

1-график
Диффузияның индексі
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Ипотекалық кредиттеу Тұтынушылық кредиттеу

Дереккөзі: ҚР¥Б

Диффузия индексі корпоративтік секторда кредит қаражатына деген сұраныс 
шектеулі болған кезде 2013 жылғы 2-тоқсаннан бастап оған деген сұраныстың өскендігін 
атап өткен респонденттер үлесінің ұлғайғанын көрсетеді. Бұл ретте, респонденттердің 23%- 
дан астамы 2014 жылғы 1-тоқсанда бұл секторда сұраныстың одан әрі ұлғаятынын 
болжайды. Экономиканың корпоративтік секторындағы банктік кредиттеудің тапшылығы 
осы сегментте жұмыс істемейтін қарыздар үлесінің жоғары болуымен байланысты және, 
соның нәтижесінде, 2013 жылдың басынан бері көбіне тұтынушылық кредиттеуге қайта 
бағдар алған банктердің саясатымен байланысты.

2-график
Бірінші басты компонентаның меншікті 

векторлары

Кредиттік ресурстарға деген 
сұраныс пен ұсыныстың арасындағы 
айырма айтарлықтай жоғары деңгейдегі 
секторды диффузия индексінің деректері 
негізінде анықтау мақсатында негізгі 
компоненталар әдісі пайдаланылды. Бұл 
әдіс ірі, орта және шағын кәсіпкерлік 
секторларының, сондай-ақ ипотекалық 
және тұтынушылық кредиттеудің бірінші 
негізгі компонентасының меншікті 
векторларын анықтап, талдау жасауға 
мүмкіндік береді.

Дереккөзі: ҚР¥Б Қорландыруды барлығынан көбірек
қажет ететін кредиттеу субъектісінің түрін көрсететін меншікті векторды бағалай отырып, 
кредиттік ресурстардың айтарлықтай тапшылығына корпоративтік сектор, атап айтқанда, 
орта кәсіпкерлік субъектілері ұшырап отыр деген қорытынды жасауға болады (2-график).

Банктер тарапынан кредиттік ресурстарға деген сұраныс пен ұсыныста орын алып 
отырған теңгерімсіздік туралы жиынтық ақпаратты талдау мақсатында кредиттік ресурстарға 
деген сұраныс пен ұсыныстың арасындағы теңгерімсіздік индикаторын білдіретін бірінші 
негізгі компонентаның уақыт қатары есептелді (3-график). Мәселен, индикатор динамикасын 
талдай келе, 2013 жылғы 1-тоқсанға дейін кредиттік ресурстарға деген іске асырылмаған 
сұраныстың болмағандығын атап өтуге болады. Алайда, кейіннен банктер тарапынан

Ірі кәсіпкерлік 
субъектілері

Орта кәсіпкерлік 
субъектілері кәсіпкерлік

субъектілері

Ипотекалық
кредиттеу

субъектілері

Тұтынушылық
кредиттеу

субъектілері

Қазақстанның қаржылық тұрақтылығы туралы есеп, 2013 жылғы желтоқсан 14



кредиттік ресурстарға деген ұсыны с 
ш ектеулі болған кезде оған деген 
сұраныстың өсу үрдісі қалыптасты. 
Соны мен қатар болж амдық күтулердің 
деректеріне сүйене отырып, банктер 
кредиттеуге деген сұраныс пен ұсыны с 
арасы ндағы  айы рманы ң одан әрі ұлғайтуды  
болжайды.

Тұтастай алғанда, ж үргізілген талдау 
нәтижелері уақы т бойы нш а көрсеткіш  
серпінінің өзгеруі тұрғы сы нан да, кредиттеу 
субъектілерінің түрлері бойы нш а бөлу 

тұрғы сы нан да, ең алдымен, корпоративтік қарыз алуш ылар тарапы нан кредиттік 
ресурстарға деген өтелмеген сұраныстың бар екендігін көрсетті3.

1 Бұл әдіс бастапқы деректерді топтастыруға және мөлшерін азайтуға, сондай-ақ деректердің түрлерін сипаттайтын 
айтарлықтай маңызды факторларды бөліп көрсетуге мүмкіндік береді. Бұл әдісті пайдаланған кезде барлық бастапқы 
деректер тиісті статистикалық өңдеуден (үрдісті және маусымдылықты алып тастау) өтті.
2 Бір мезгілде бір банктің кредиттік ресурстарына деген сұраныс азайып, ұсыныс азайған кезде айырма (ОАР) «1» ретінде 
индекстеледі. Сұраныс пен ұсыныс өзгермеген кезде айырма (ОАР) «0» ретінде индекстеледі. Бір мезгілде бір банктің 
кредиттік ресурстарына деген сұраныс азайып, ұсыныс ұлғайған кезде айырма (ОАР) «-1» ретінде индекстеледі.
3 Келтірілген индикатордың кредит қаражатына деген сұраныс пен ұсыныстың өзгеруінің сапалық өлшемдерге ғана көңіл
бөлуі және соның салдарынан жетіспейтін қаржыландырудың сандық деңгейін бағаламайтыны оның әлсіз жақтарының бірі 
екендігін атап өткен жөн. Бұдан басқа индикатор банктердің жауаптарына ғана құрылған және қарыз алушылар тарапынан 
кредит қаражатына деген қажеттілікке қатысты ақпаратты ескермейді, бұл кредиттеу нарығындағы ағымдағы ахуалды 
толық бағаламауға әкеп соғады. Жоғарыда көрсетілген ескертулерге қарамастан, индикатор қаржыландырудың қажетті 
және қолжетімді жеңгейі арасында орын алып отырған теңгерімсіздіктің жалпы дамуын бағалауға мүмкіндік береді._______

3-график
Кредиттік ресурстарға сұраныс пен ұсыныс 

арасындағы дисбаланстың индикаторы

(цүту)

Дереккөзі: ҚРҰБ

2.2.2 Шоғырландыру тәуекелдері

Банк секторындағы ұстанымдық шогырландьіру деңгейінің төмендеуі жалғасуда: 
ірі банктер шағын кәсіпкерлік субъектілерін және халықты кредиттеуге барынша 
мамандандырылган орта және ұсақ банктердің позицияларына жол беріп отыр. 
Қаржылық нәтижелер тұргысынан алганда шетелдің қатысуы бар ірі банктер 
отандық капиталы бар банктермен салыстырганда кредиттік портфельдің жақсы 
сапасына және қорландыру базасының төмен құнына айрықша ие болып отыр, бұл 
болашақта нарықтагы осындай банктер үлесінің ұлгаюына әсер етуі мүмкін.

Елдің  қарж ы ж үйесінің әдеттегідей басы м бөлігіне ие болып табы латы н банк секторы 
38 екінші деңгейдегі банктен тұрады  ж әне банк конглом ераттары  болып табы латы н 
банктердің басым болуы мен сипатталады  (2.2.2.1-кесте). М әселен, банк 
конглом ераттары ны ң құрамы на кіретін 9 банктің («БТА  Банк» А Қ  есептемегенде) үлесіне 
банк секторының ж иы нты қ активтерінің 74,3% -на ж уы ғы  тиесілі.

Банк конглом ераттары ны ң құры лы мы на 11 сақтандыру ұйымы, 4 ж инақтауш ы  
зейнетақы  қоры, сондай-ақ ш етелде өзінің қы зметін ж үзеге асы раты н 9 банк ж әне басқалары 
кіреді. Банк конглом ераттары ны ң іш індегі мәмілелердің көлемі банктердің ж әне басқа 
қаты суш ы ларды ң арасы нда банктердің олармен айры қш а қатынастар арқылы байланы сты 
тұлғалармен ж асаған мәмілелері сомасы нда 3,1% -дан 87,8% -ға дейін құбылады, нәтиж есінде 
олар осы банктердің активтері сомалары ны ң 15,8% -ын құрайды  (2.2.2.2-кесте). Банктердің 
және банк конглом ераттары ны ң басқа қаты суш ы лары  арасы ндағы  м әмілелердің сипаты  ж әне 
көлемі бір-бірінен бірш ама ерекш еленеді, оларды ң қаты суш ы лары ны ң қы зметінің түрлеріне 
сәйкес конгломераттар құры лы мы ндағы  өзгеш елік оның себептердің бірі болып табылады, 
бұл банктер және конглом ератты ң басқа қаты суш ы лары  арасы ндағы  қы зметтің түрлері 
бойы нш а үлестердің  ең көп және ең аз мәндері арасы ндағы  бірш ама маңы зды айырмамен 
расталады. Банктік конглом ераттарды ң құрамына кіретін отандық капиталы бар ірі 
банктердің несие портфелі заңлы  тұлғаларға қары здарды ң 70% -дан астамы н құрайды, осыған
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байланысты банктік конгломераттардың ішіндегі банктердің мәмілелерінің сипаты бағалы 
қағаздар нарығына, сондай-ақ капиталды тартуға шоғырланған. Өз кезегінде, жеке 
тұлғаларды кредиттеуге, атап айтқанда тұтынушылық кредиттеуге бағытталған орташа 
банктерде (51,4 %) сақтандыру, лизинг, сондай-ақ инвестициялық қызмет саласындағы 
мәмілелер басым болады.

2.2.2.1-кесте
Жалпы сипаттамаларға сәйкес топтастырылған банктерді жіктеу*

Нарықтағы топ Банк
Топ Сипаттамасы активтерінің конгломератына Банктердің атауы

үлесі қатыстылығы
1-топ Ірі банктер 43,0% Иә «Казкоммерцбанк» АҚ, «Қазақстанның

халық жинақ банкі» АҚ, «АТФБанк» АҚ
2-топ Орташа банктер 25,6% Иә 0 «Какрі Вапк» АҚ, «Еуразиялық банк» АҚ, 

«Альянс Банк» АҚ, «Цеснабанк» АҚ, 
«Темірбанк» АҚ, «Нұрбанк» АҚ

3-топ Ұсақ банктер 6,6% Жоқ2) Басқа да банктер
А тобы Шетелдің қатысуы бар 

ірі банктер
15,5% Иә/Жоқ3) «Банк ЦентрКредит» АҚ, «Сбербанк 

России» АҚ ЕБ
В тобы Еншілес банктер 08ІВ4) 5,3% Жоқ «Ситибанк Қазақстан» АҚ, «И8ВС Банк

Қазақстан» АҚ ЕБ, «КВ8 (Кагакһкіап)» АҚ 
ЕБ, «Қытайдың Қазақстандағы Банкі» ЕБ 
АҚ, «Қытайдың Алматы қ. СӨБ» АҚ

С тобы Шетелдің қатысуы бар 
ұсақ банктер

4,0% Жоқ Шетелдік қатысуы бар басқа да банктер

Ескерту: *есептеу кезінде мынадай банктер ескерілген жоқ: «БТА Банк» АҚ, «Қазацстанныц тұрғын үй цұрылыс жинақ банкі» 
АҚ, «Аі-Нііаі» Ислам Банкі АҚ
1) Банк конгломератыныц мүшесі болып табылмайтын «Темірбанк» АҚ цоспаганда
2) Банк конгломератыныц цұрамына кіретін «Банк Кшза ̂ оуа» АҚ цоспағанда
3) Банк конгломератыныц мүшесі болып табылмайтын «Сбербанк России» АҚЕБ цоспағанда
4) 08ІБ -  ауцымды жүйелік-мацызды банктердіц еншілес банктері 
Дереккөзі: ҚРҰБ

2.2.2.2-кесте
2013ж.31.12 жағдай бойынша банк конгломераттарының құрамына кіретін банктер мәмілелерінің

құрылымы

Көрсеткіштің атауы
Конгломераттар арасындағы 

Жалпы үлес көрсеткіштер
медиана максимум минимум

Ерекше қатынастармен байланысты тұлғалармен мәмілелер 
бойынша портфельдің үлесі, банк активтерінің пайызы 
Банк конгломераттары ішіндегі банктер мен басқа

15,8% 5,0% 33,3% 0,0%

қатысушылар арасындағы мәмілелердщ ерекше 
қатынастармен байланысты тұлғалармен мәмілелер бойынша 
портфельдегі үлесі

44,3% 47,2% 87,8% 3,1%

Банктердіц банк конгломератыныц басца цатысушыларымен 
мәмілелерініц цызмет түрлері бойынша цұрылымы:

-  банк қызметі

100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

14,1% 19,9% 91,1% 6,9%
-  сақтандыру қызметі 11,9% 6,2% 96,6% 0,2%
-  капитал тарту 38,7% 14,3% 65,7% 0,0%
-  бағалы қағаздар нарығындағы қызмет 5,7% 1,0% 22,4% 0,2%
-  лизинг қызметі 2,9% 11,9% 95,9% 8,0%
-  инвестициялық қызмет 9,1% 22,5% 68,7% 1,8%
-  басқалары 17,7% 5,9% 34,3% 1,2%

Ескерту: *үлестіц ец төменгі мәнінде банк конгломераттары цатысушыларыныц
ескерілмейді
Дереккөзі: ҚРҰБ

цызметі түрлерініц жекелеген санаттары

Тұтастай алғанда, банк секторының дағдарыстан кейінгі кезеңде дамуы отандық 
капиталы бар ірі банктердің ықпалының төмендеуіне әкелді. Нарықтық позицияларды қайта 
бөлу нәтижесінде 5 жыл үшін осы банктердің депозиттер сомасындағы үлесі 56,2%-дан 
42,6%-ға дейін, ал кредиттер сомасында -  61,1%-дан 45,9%-ға дейін қысқарды (2.2.2.1-
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2.2.2.1-график
Банктер топтарының 2008ж.31.12- 2013ж.31.12 

аралығындағы қарыздар мен депозиттердің 
жиынтық сомаларындағы үлесінің өзгеруі

А тобы2-топ

4% 3-топ
С тобы

-17% -12% -7% --2%і ? ; 3% 8%

В тобы
■6%

-11%

-16%
Ескерту: көлденең ось бойынша -  царыздардыц жиынтық 
сомасындағы үлестіц өзгеруі, тік ось бойынша -  
депозиттердіц жиынтыц сомасындағы үлестіц өзгеруі; 
шецбердіц диаметрі топ активтері сомасыныц үлесіне 
сәйкес келеді 
Дереккөзі: ҚР¥Б

2.2.2.2-график
Экономикалық қызметтің салалары бойынша

график). Негізгі «шығын» тұтынушылық 
кредиттеу секторына тиесілі, мұнда негізгі 
бәсекелестікті айрықша отандық капиталы 
бар, осы бөліктің 46,3%-ын иеленіп отырған 
орташа банктер құрайды (2.2.2.2-график). 
Осы топтағы жекелеген банктердің
тұтынушылық кредиттерінің үлесі банктердің 
жалпы несие портфеліндегі 40-80% шегінде 
құбылып отыр. Бұл ретте кредиттеу
түрлерінің біреуінің бір жақты шоғырлануын 
және қорландыру көздерінің шектелуін 
ескере отырып, бір мезгілде ұлғайып отырған 
депозиттер ағынын атап өтпеуге болмайды, 
бұл кейіннен бизнес тәуекелдерінің ұлғаюына 
әкелуі мүмкін.

Бөлшек кредиттеуден басқа,
банктердің осы тобы шағын кәсіпкерлік 
субъектілерінің қарыздар секторындағы ең 
көп үлестің (35,9%) біреуін иеленіп отыр. Ірі 
бизнесті кредиттеудің Алматы қ. 
шоғырлануын ескере отырып, осы факт 
орташа банктердің нарықтық үлесінің Астана 
қ. және көптеген аймақтарда отандық 
капиталы бар ірі банктердің үлесінен артуын 
түсіндіреді, орташа банктерге тиесілі заңды 
тұлғаларға қарыздар секторының үлесі 22- 
38% шегінде құбылады. (2.2.2.3-график).

Корпоративтік секторды кредиттеуді 
Алматы қаласында көбінесе ірі отандық 
банктер, Астана қаласында -  орташа отандық 
банктер, ал аймақтарда (Оңтүстікті 

Дереккөзі: қ р ұ б  қоспағанда) -  шетелдің қатысуы бар ірі
банктер жүзеге асырады. Халықты кредиттеуді, негізінен, орташа отандық банктер жүзеге 
асырады. Ауқымды жүйелік маңызы бар банктердің еншілес банктері Алматы қ. заңды 
тұлғалардың салымдары нарығында, ал шетелдің қатысуы бар ірі банктер -  Орталық, Шығыс 
және Батыс аймақтарда белсенді жұмыс істейді.

2.2.2.3-график
Аймақтар бойынша заңды және жеке тұлғалардың 2013ж.31.12 кредиттері мен депозиттері
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Дереккөзі: ҚР¥Б
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Таңдап алынған кредиттік белсенділіктің, кредиттік портфельдің салыстырмалы 
«жастығының» және қорландыру көздерінің салыстырмалы төмен құнының арқасында 
шетелдің қатысуы бар ірі банктердің отандық капиталы бар банктерге қарағанда кейбір 
бәсекелестік артықшылығы және икемділігі бар (2.2.2.3-кесте). Осы банктердің басымдығы 
өнеркәсіп және сауда салаларындағы кәсіпорындарды кредиттеу болып табылады: 
банктердің осы тобындағы жиынтық несие портфелінде осы секторлардың үлесі тиісінше 
19,7% және 22,4% құрайды. Алайда экономиканың салаларын кредиттеуді шоғырландыру 
тұрғысынан алғанда, өнеркәсіп салаларына берілген қарыздар портфелінің кемінде төрттен 
бірі (22,8%) астамы осы топтағы банктерге тиесілі. Өнеркәсіпті кредиттеу шетелдің қатысуы 
бар банктердің ең көп қатысу үлесі жинақталған сектор болып табылатындығын атап өткен 
жөн -  30,7%.

2.2.2.3-кесте
2013ж.31.12 жағдай бойынша банктер қызметінің негізгі қаржылық көрсеткіштері*

Көрсеткіштің атауы 1-топ 2-топ 3-топ А тобы В тобы С тобы
Активтердің жиынтығындағы банктік 
қарыздар**
Клиенттердің міндеттемелер 
жиынтығындағы салымдары 
Берілген қарыздардың тартылған 
депозиттерге қатынасы

55,5%

75,7%

127,9%

63,2%

73,1%

64,9%

86,0%

69,7%

79,6%

23,3%

87,6%

68,7%

79,7%

133,2% 153,5% 113,8% 34,5% 305,0%

КӨА 1,8% -0,8% 1,1% 1,1% 2,0% 3,1%
КӨБ 12,0% 4,3% 6,5% 1,1% 11,0% 9,7%
Жиынтық кіріске пайыздық кірістер 32,9% 42,3% 50,4% 42,5% 46,8% 48,0%
Депозиттер мен кредиттер бойынша
анықтамалық мөлшерлемелер 5,0% 5,1% 8,6% 6,5% 7,5% 10,1%
арасындағы спрэд
Төлем мерзімі 90 күннен асатын
қарыздардың несие портфеліне 29,3% 24,0% 4,3% 9,2% 1,3% 6,4%
қатынасы
Несие портфеліне қалыптастырылған 3 2 %  22,6% 9,4% 12,4% 1,4% 3,9%
провизиялар
Ескерту: *топ бойынша орташа мән 
**банк қарыздары нетто негізде есептелді 

Дереккөзі: ҚРҰБ

Ішкі кредиттік нарықтағы ауқымды жүйелік маңызы бар банктердің (08ІВ) еншілес 
банктері шынайы түрде отандық капиталы бар банктерге бәсекелес бола алмайды. Осы 
банктер негізінен ірі корпоративтік клиенттердің ағымдағы операцияларына бағытталады. 
Бұл ретте осы топтағы банктер активтерінің құрылымында банк қарыздарының үлесіне көп 
емес 30%-дан астамы тиесілі, ал активтердің негізгі көлемін корреспонденттік шоттар 
(57,7%) қалыптастырады.
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2.3 Нақты және қаржы активтерінің нарықтары

2.3.1 Жылжымайтын нарықтың жай-күйін айқындайтын факторлар

Дагдарыстан кейінгі кезеңдегі экономикалық қалпына келтіру Қазақстанның 
жылжымайтын мүлік нарыгында бағаның өсуіне ықпал етті. Нәтижесінде осы 
бөліктің инвестициялық тартымдылыгын кейбір арттыру халықтың жылжымайтын 
мүлікті ұзақ мерзімді салым объектісі ретінде бұдан әрі сатып алуга ықпал ететін 
факторлардың бірі болуы мүмкін.

2.3.1.1-график
Өткен жылдың тиісті кезеңімен салыстырғанда 
жылжымайтын мүлік нарығы көрсеткіштерінің 

өзгеруі

-і Жыпжымайтын мүлікпен жасалған операциялардың саны* 

Тұрғын үйдің номиналдық бағалары 

Тұрғын үйді жалдаудың номиналдық бағалары 

Инфляция деңгейі

Ай сайынғы номиналдық орташа жалакьі

18

14

10

%

6

2

-2

Ескерту: *9 айдың деректері бойынша. ҚРСА-ның, ҚР 
Әділетминітң деректеріне сәйкес 2012 жылгы қазан- 
желтоқсан үшін дәйексіз деректер ұсынуды болдырмау 
мақсатында ҚРСА-ның тұргын үй сатып алу-сату 
мәмілелерінің саны туралы ақпаратын ұсыну уақытша 
тоқтатыла тұрды 
Дереккөзі: ҚРСА, ҚР¥Б есептері

2.3.1.2-график
Жылжымайтын мүлік нарығының белсенділік

О ры ндалған  кұры лы с ж ұм ы стары ны ң (кы зм ет көрсетулердің) 
көлем і, млрд. тг.

•  2011 ®  2012 «2013

Ескерту: Нүктелердің өлшемі пайдалануға берілген жаңа 
тұрғын үй ғимараттарының жалпы ауданының көлеміне 
сәйкес келеді, млн. ш. м.
*9 айдың деректері бойынша. ҚРСА-ның, ҚР ӘМ-нің 
деректеріне сәйкес 2012 жылғы қазан-желтоқсан үшін 
дәйексіз деректер ұсынуды болдырмау мақсатында ҚРСА- 
ның тұрғын үй сатып алу-сату мәмілелерінің саны 
туралы ақпаратын ұсыну уақытша тоқтатыла тұрды 
Дереккөзі: ҚРСА

Алайда қазіргі уақытта
жылжымайтын мүлік нарыгындагы
белсенділік халық тарапынан жогары емес 
сұраныспен және ипотекалық
кредиттеудің рөлінің
төмендеуімен шектелді. Аймақтық
бөлікте белсенділіктің маңызды 
дифференциациясы сақталып отыр. 
Баганың кейбір өсуіне қарамастан, тұргын 
үй нарыгында «көпіршіктің»
қалыптасуына алгышарттар қазіргі 
уақытта байқалмайды. Сонымен қатар, 
тұргын үй тапшылыгы оны барынша 
қолжетімді етпейді.

2010ж. бастап тұтынушылардың 
экономикалык мүмкіндіктерін қалпына 
келтіру және олардың кірістерін ұлғайту 
тұрғын үйдің және жалға алудың 
номиналдық бағасының оң өсуіне ықпал етті. 
Бұл ретте орташа алғанда 2010-2013 жылдар 
үшін бағаның өсу қарқыны осы кезеңдегі 
инфляцияның орташа алған деңгейінен асқан 
жоқ: тұрғын үйдің және жалға алу бағасы4 
тиісінше 6,4% және 6,3%, инфляция -  6,6% 
өсті (2.3.1.1-график).

2013ж. нәтижелері бойынша 
орындалған кұрылыс жұмыстарының және 
пайдалануға берілген жаңа тұрғын үйдің 
көлемі тұтастай алғанда, елдің жекелеген ірі 
аймақтык кұрылыс алаңдарын қоспағанда, 
абсолюттік көрсетуде ұлғайды. 2013ж. 
нәтижелері бойынша пайдалануға берілген 
жаңа тұрғын үй көлемінің барынша 
айтарлықтай кысқаруы Астана к. (14,2%) 
байқалды. Осы уақытта жаңа тұрғын үйді 
пайдалануға енгізу каркыны барынша төмен 
деңгейде болды, бұл тұрғын үй және жалға 
алу бағасының өсуіне себепші болды.

Тұтастай алғанда, тұрғын үйді сатып 
алуға арналған сұраныстың жоғары емес

4 Тұрғын үйдің бағасы нарықтың 4 бөлігі: жаңа үлгідегі тұрғын үй, жайсыз, жайлы және таңдаулы тұрғын үй бойынша 
орташа арифметикалык ретінде есептелді. Жалға алу бағасы жалға алу нарығының 2 бөлігі: жайлы және жайсыз тұрғын үй 
бойынша орташа арифметикалық ретінде есептелді.
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2.3.1.3-график
Аймақтар бойынша жылжымайтын мүлік 

нарығының белсенділігі5 (2013ж.30.09)*
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Белсенділігінің Белсенділігінің Белсенділігінің Алматы қ. Астана қ.
деңгейі төмен деңгейі деңгейі жогары 

топ калыпты топ топ
Топтъщ жылжымайтын мүлікпен жасалган операциялар көлеміндегі үлесі (оң жақ ось)
Топ бойынша орташа алғанда, жылдан жылга жылжымайтын мүлікпен жасалған операциялар саныньщ өсу қарқыны
Топ бойынша орташа алғанда, жылдан жылға тұргын үйдің номиналдық бағаларының өсу қарқыны 

АТоп бойынша орташа алғанда, жылдан жылға жалдаудың номиналдық бағаларының өсу қарқыны

өткен жылдың тиісті кезеңімен 
өзгеріс. Жылжымайтын мүлік 

көлемі жылжымайтын

Ескерту: 
сал ыстыргандагы 
нарыгындагы операциялардың 
мүлікпен жасалган операциялар саны мен нарықтың 4- 
сегментіндегі тұргын үйдің орташа багасының туындысы 
ретінде есептеледі 
Дереккөзі: ҚРСА, ҚР¥Б есептері

2.3.1.4-график
Жылжымайтын мүлікке байланысты 

кредиттердің динамикасы

деңгейі, негізгі қала орталықтарында тұрғын 
үйдің барынша белсенді өсу бағасы, 
номиналды жалақының өсу қарқынының 
баяулауы сияқты факторлар халықтың 
төмендеп кеткен сатып алу қабілеті жөнінде 
куәландырады. Бұдан басқа, болашақта жалға 
алу бағасының өсуі халықтың көшіп 
қонуына және Қазақстанның бастамасымен 
халықаралық форумдарды, атап айтқанда 
Астана қ. өткізуге байланысты күшеюі 
мүмкін екендігі күтіледі.

Бағаның оң өсуі аясында 
Қазақстанның жылжымайтын мүлік нарығы 
белсенділіктің баяулауымен сипатталады: 
жылжымайтын мүлікпен операциялар 
санының өсу қарқыны 30.09.2010ж. 16,7%- 
дан 30.09.2013ж. 8,6%-ға дейін төмендеді. 
Жылжымайтын мүлік нарығының
белсенділігін шектейтін негізгі факторлар 
халықтың негізгі массасына сұраныстың 
жоғары емес деңгейі және ипотекалық 
кредиттеу рөлінің төмендеуі болып табылады. 
Бұдан басқа, құрылыс жұмыстарының және 
пайдалануға берілген жаңа тұрғын үйдің өсу 
қарқынының баяулауы жылжымайтын мүлік 
нарығының іскерлік белсенділігінің баяулау 
факторы болып табылады (2.3.1.2-график).

Жылжымайтын мүліктің аймақтық 
нарықтары айтарлықтай сараландырылды 
(2.3.1.3-график). Жоғары белсенділігі бар топ 
жылжымайтын мүлікпен операциялар 

санының ең көп өсу қарқынымен оқшауланды (30.09.2013ж. 25,5%), бұл ретте орташа 
алғанда топ бойынша тұрғын үй бағасы басқа топтармен салыстырғанда аз қарқынмен өсті. 
Астана және Алматы қалалары жұмыс орындарын, сондай-ақ құрылыс алаңдарын ұсыну 
бойынша негізгі орталықтардың бірі болып табылады, нәтижесінде олардың үлесі 
жылжымайтын нарықтағы операциялардың жалпы көлемінен 30% деңгейінде сақталды.

Қазақстанның жылжымайтын мүлік нарығында сатып алу белсенділігін шектейтін 
факторлардың бірі ипотекалық кредиттеу болып табылады. Мәселен, жеке тұлғалардың 
жалпы несие портфеліндегі ипотекалық кредиттердің үлесі 31.12.2012ж. -  23,8% болса, 
31.12.2013ж. -  28,2% болды (2.3.1.4-график). Банктердің консервативтік саясаты кредит 
нарыгын одан әрі белсендіруге ықпал етпейді. Бөліктегі көтеріңкі тәуекелдер, несие
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і----- іИпотекалық кредиттердің жеке тұлғалардың жалпы кредиттік портфеліндегі үлесі
Азаматтарга тұрғын үй салу және сатып алу үшін берілген кредиттердің өсу қарқыны, жылдан жылға 
Ипотекалық кредиттердің өсуі қарқыны, жылдан жылға 

А Ипотекалық кредиттер сыйақысының орташа мөлшерлемесі (оң жақ ось)

Дереккөзі: ҚР¥Б

5 Белсенділік мынадай көрсеткіштермен сипатталады:
1) жылжымайтын мүлікпен операциялар санының өсіміне салым;
2) орындалган құрылыс жұмыстарының өсу қарқыны;
3) пайдалануга берілген жаңа тұргын үйлердің өсу қарқыны.
Белсенділіктің жогары, қалыпты және төмен деңгейі бар аймақтардың топтары (Алматы қ. және Астана қ. есепке алмаганда) 
белсенділік көрсеткіштерінің түрлі тәсілдеріне орай қалыптастырылды. Белсенділіктің төмен деңгейі бар топ: ең аз 
дегенде екі көрсеткіштің төменгі мәні бар (25 перцентильден аз). Белсенділіктің қалыпты деңгейі бар топ: ең аз дегенде 
бір көрсеткіштің төменгі мәні бар (25 перцентильден аз). Белсенділіктің жоғары деңгейі бар топ: ең аз дегенде үш 
көрсеткіштің жогары мәні бар (25 перцентильден жогары).
Белсенділіктің төмен деңгейі бар топ: Атырау және Қараганды облыстары. Белсенділіктің қалыпты деңгейі бар топ:
Ақмола, Ақтөбе, Алматы, Батыс Қазақстан, Жамбыл, Мангыстау, Оңтүстік Қазақстан, Павлодар облыстары. Белсенділіктің 
жоғары деңгейі бар аймақтар тобы: Қараганды, Қостанай, Солтүстік Қазақстан және Шыгыс Қазақстан облыстары. 
Қазақстанның қаржылық тұрақтылығы туралы есеп, 2013 жылғы желтоқсан 20



2.3.1.5-график
Жылжымайтын мүлік нарығының 

инвестициялық тартымдылығы

% 0 0 %

портфелінің сапасы тұрғысынан алғанда, 
мөлшерлемелердің төмендеуіне ықпал 
етпейді, бұл өз кезегінде, тұтастай алғанда 
жылжымайтын нарықты дамыту серпінінде 
көрсетіледі.

Үй шаруашылықтары болашақта 
жылжымайтын мүлікті сатып алуды сенімді 
ұзақ мерзімді салым объектісі ретінде қарауы 
мүмкін. Тұрғын үй бағасының қалыптасқан 
өсу тренді үй шаруашылықтарының жинақ 
ақшаға бейімділігін ұлғайту талаптарымен 
нарықтың инвестициялық тартымдылығын 
арттырады. Мәселен, 2013ж. бастап 
жылжымайтын мүлікке инвестициялардан 
түскен кірістілік тұтастай алғанда, Қазақстан 
бойынша мерзімді депозиттер бойынша 
мөлшерлемелер орташа алғанда 5,6%-ға, 
Астана қ. -  13-ға артты. (2.3.1.5-график).

Ағымдағы кезеңде жылжымайтын 
мүлік бағасының өсу қарқыны нақты 
көрсетуде 2008ж. Қазақстанның
жылжымайтын мүлік нарығындағы бағаның 
барынша терең төмендеуіне қарамастан басқа 
елдермен салыстыруға болады (2.3.1.6- 
график). Екінші жағынан тұрғын үй 
нарығында «көтршіктің» пайда болуын 
сипаттайтын көрсеткіштердің мәні оның 
қазіргі уақытта жоқ екендігі туралы айтуға 
мүмкіндік береді. Мәселен, 2013ж. жалға алу 
бағасының тұрғын үй бағасына арақатынасы 
тұрғысынан алғанда тұрғын үйді жете 
бағаланбаған / артық бағаланған мәні ретінде 
түсіндіруге болмайды. Сонымен қатар тұрғын 
үйдің бағасы және құрылыстың өзіндік құны 
арасындағы жоғарғы айырмашылық тұрғын 
үйдің түпкілікті құнының кейбір жүйелік аса 
көтерілуін куәландырады (2.3.1.1-кесте).

Қолдануға берілетін тұрғын үй 
алаңының өсуіне және халықты тұрғын үймен 
орташа қамтамасыз етудің тұрақты өсуіне 

қарамастан тұрғын тапшылығы6 32 млн. шаршы метр. көлемде сақталып отыр. Жаңа тұрғын 
үйді қолдануға берудің өсу қарқыны төмен болып қалып отыр, сондықтан тұрғын үйдің 
бағасы халықтың қолда бар кірісіне қатынасы бойынша салыстырмалы түрде жоғары 
деңгейде сақталып отыр, бұл, әсіресе Астана және Алматы қалаларында тұрғын үйдің 
қолжетімділігін айтарлықтай төмендетуге себепші болды (2.3.1.2-кесте).

і > Тұрғын үй  құрылысына инвестициялардың өсу қарқыны, жылдан жылға (оң жақ ось) 
Үй шаруашылықтарының жинақтауға бейімділігі
Жеке тұлғалардың теңгедегі мерзімді депозиттері бойынша мөлшерлемелер 
ҚР бойынша жылжымайтын мүлікке инвестициялардан түскен кірістілік 
Астана қ  бойынша жылжымайтын мүлікке инвестициялардан түскен кірістілік 
Алматы қ  бойынша жылжымайтын мүлікке инвестициялардан түскен кірістілік

Ескерту: Жыпжымайтын мүлікке инвестициялардан
түскен кірістілік жыл ішінде жалдаудан және кейіннен 
қайта сатудан түскен кірістіліктің сомасы ретінде 
есептеледі. Сатудан және жалдаудан түскен 
кірістіліктің индекстері бір жыл иеленгеннен кейі қайта 
сатудан не жыл ішінде жалға тапсырудан түскен 
кірістің жылжымайтын мүліктің құнына қатысы 
ретінде айқындалады 
Дереккөзі: ҚРСА, ҚР¥Б есептері

2.3.1.6-график
Жылжымайтын мүлік нарығындағы 

бағалардың* өсу қарқынының еларалық 
динамикасы (жылдан жылға)

Қ азақстан  А Қ Ш
Ұ л ы б р и тани я  Ф и нл янд и я

^ ^ “ К ан ад а

Ескерту: *нақты көрсетумен 
Дереккөзі: Тһотзоп Кеиіегз ̂ аіазігеат

Ж аң а  З еланд и я 
Ф ран ци я

6 2012ж. аяғында тұрғын үй қоры ретінде есептелді плюс 2013ж.9 ай үшін тұрғын үйлер қолданысқа берілді минус тұрғын 
үймен орташа қамтамасыз етуге көбейтілген халықтың саны.
Қазақстанның қаржылық тұрақтылығы туралы есеп, 2013 жылғы желтоқсан 21



2.3.1.1-кесте
Тұрғын үй нарығындағы «көпіршіктің» пайда болуын сипаттайтын көрсеткіштер

Көрсеткіштің атауы 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Жалдаудың бір жылғы жалпы бағасының 
тұрғын үйдің бағасына қатынасы*, ш.м., 
оның ішінде:

6,5 7,0 7,1 7,0 6,8 6,9

Астана қ. 9,4 10,8 11,0 10,9 10,2 10,2
Алтаты қ. 6,7 7,9 8,1 8,3 8,5 9,0
Тұрғын үй бағасының жан басына 
шаққандағы ЖІӨ-ге қатынасы, %, оның 
ішінде:

12,0 10,5 8,2 7,0 6,9 7,2

Астана қ. 9,7 7,6 6,2 5,9 5,6 -

Алтаты қ. 13,9 10,6 8,1 6,7 5,9 -

Құрылыстың өзіндік құнының тұрғын 
үйдің бағаларына қатынасы, %, оның 
ішінде:

51,5 58,1 62,7 56,5 58,7 51,6

Астана қ. 40,8 48,9 52,4 54,4 41,4 44,6
Алтаты қ. 41,5 47,6 52,3 44,1 67,6** 38,7
Ескерту:* Оіоһаі РгореГу Сиі<1е зерттеу компаниясының багалауына сәйкес: көрсеткіштің мәні: жылжътайтын 
мүлік багасының 3%-дан азы тұргын үйдің нақты құнынан «көтеріңкі» , 4 - 10% - «оңтайлы» баға, 15% астаты төтен 
болып саналады
**Өзгертелі өсу Алтаты қ. ғитараттарды пайдалануға енгізуге байланысты болды, ол Қазақстан бойынша енгізілген 
тұрғын үй құрылысының нақты құнының 10,5 құрады 
Дереккөзі: ҚРСА, ҚР¥Б есептері

Халықтың тұрғын үймен қамтамасыз етілуінің көрсеткіштері
2.3.1.2-кесте

Көрсеткіштің атауы 2010 2011 2012 2013
Пайдалануға енгізілген тұрғын үйлердің жалпы ауданы, млн. 
ш. м., оның ішінде: 6,41 6,53 6,74 6,84

Астана қ. 1,38 1,40 1,29 1,10
Алтаты қ. 1,06 0,77 0,79 0,83
Халықтың тұрғын үймен орташа қамтылуы, бір адамға 
шаққандағы ш. м. 18,4 18,7 19,6 -

Тұрғын үй бағасының үй шаруашылықтарының табысына 
қатынасы, ш. м., оның ішінде: 0,42 0,37 0,38 0,40

Астана қ. 0,42 0,40 0,51 0,52
Алтаты қ. 0,54 0,47 0,47 0,50
Тұрғын үйге қолжетімділік индексі*, ш. м., оның ішінде: 3,25 3,03 2,95 3,05
Астана қ. 3,41 2,92 3,34 3,47
Алтаты қ. 4,82 4,25 3,91 4,02
Ескерту:*Қолжетітді тұрғын үй (до 3), қалыпты қолжетітсіз тұрғын үй (3,1-4), нақты қолжетітсіз (4,1-5), 
айтарлықтай қолжетітсіз тұрғын үй (5,1 жоғары). Тұрғын үйге қолжетітділік арнайы индексті пайдалана отырып 
бағаланады, ол, 18-ге (тұрғын үйтен қаттатасыз етілу нортасы) көбейтілген және 1 жылғы жалақының орташа 
тәніне (12-ге (айлар саны) көбейтілген орташа айлық жалақы) бөлінген 1 ш.т. орташа бағасы ретітде есептеледі 
Дереккөзі: ҚРСА, ҚР¥Б есептері

2.3.2 Қаржы нарықтары

Әлемдік шикізат және валютальщ нарықтардың өзгермелі конъюнктурасы, 
нарыққа қатысушылардың және халықтың 2013ж. бойы теңгенің әлсіреу бөлігіндегі 
экономикалық күтулерінің мерзімдік ауытқулары ұлттық валюта бағамының 
серпінінде көрсетілді. Тиісінше, валюта саясатын іске асыру шеңберінде ҚРҰБ теңге 
бағамының қүбылмалылыгын тиімді деңгейлерде ұстап тұру мақсатында ішкі валюта 
нарығында операциялар жүргізді. Ақша нарыгындагы мөлшерлемелер серпіні жекелеген 
кезеңдерде қол жеткізетін ең көп мәндер кезінде өткен жылғы маусымдық 
заңдылықтармен сипатталды, мұнда салық міндеттемелері бойынша төлемдер 
өтімділіктің жүйелік тапшылығына әкелді.

Қазақстанның қаржылық тұрақтылығы туралы есеп, 2013 жылғы желтоқсан 22



2.3.2.1-график
Қаржы нарығының өтімділік индексі

Қаржы нарығының өтімділік индексі

Дереккөзі: ҚҚБ, ҚР¥Б есептері
2.3.2.2-график

Қаржы нарығының тұрақтылық индикаторы

Қаржы нарығының тұрақтылық индикаторы

Дереккөзі: ҚҚБ, ҚР¥Б есептері

Егер 2013ж. басында қаржы 
нарығының құбылмалылығының
қысқаруымен және өткен жылғы ахуалмен 
салыстырғанда оның өтімділігінің 
жақсаруымен сипатталса, онда мамырдан 
бастап нарықтағы екіұштылық
айтарлықтай көтерілді7 8 (2.3.2.1-график).

Осындай картинаны қаржы
нарығының тұрақтылық индикаторы 

•8көрсетеді , мұнда жекелеген кезеңдерде 
нарықтағы делдалдықтың төменгі деңгейі 
және өтімділік тапшылығы
жағдайларында ҚРҰБ операциялардың 
өсуі байқалды (2.3.2.2-график).

Ішкі валюта нарыгындагы ахуал 
2013ж. әлемдік шикізат
нарьщтарындагы конъюнктураның 
теріс ауытқуларымен, сол сияқты сауда 
әріптестері елдерінің валюта багамы 
серпініндегі үрдістердің серпінімен 
цалыптасты. 2013ж. ішіндегі
ауытқуларға қарамастан, мұнайдың бағасы 
жоғары деңгейде сақталды. Соған

2.3.2.3-график
Мұнай бағасының, теңге мен рубль бағамының динамикасы

35

34
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29

28

Теңгенің АҚШ  долл. салыстырғандағы бағамы 

Рубльдің АҚШ  долл. салыстырғандағы бағамы (оң ж ақ ось)

Дереккөзі: ҚР¥Б, ВІоотЪегд, Ресейдің Орталық Банкі

Теңгенің АҚШ долл. салыстырғандағы бағамы 

Оіі Бгені, баррель/АҚШ долл. (оң жақ ось)

7 Қаржы нарығының өтімділік индексі РЕПО нарығы, АҚШ долларының биржалық спот нарығы бойынша және АҚШ 
доллары/теңге жұбы бар своп нарығы бойынша өтімділік индекстері арасындағы орташа көрсеткіш ретінде есептелді. 
Жекелеген нарықтар бойынша өтімділік индексі сұраныс пен ұсыныстың орташа алынған бағалары арасындағы спрэдтің 
нормаландырылған мәндері қатарын, мәмілелер санын, орташа мәміленің мөлшерін және бірінші және сонғы мәміле 
бағалары айырмасының модуль бойынша алынған орташа мәміленің мөлшеріне қатынасын пайдалана отырып есептелінді. 
Қатарларды нормалау 30.09.2013ж. -  31.12.2013ж. аралығындағы кезең үшін көрсеткіштің нақты мәні және оның орташа 
мәні арасындағы айырманы іріктеу бойынша стандартты ауытқуға бөлу арқылы жүргізілді.
Өткен Есептерде биржалық спот нарығы үшін Өтімділік индексі АҚШ долл. есептелінгендігін атап өткен жөн.
8 Қаржы нарығының тұрақтылық индикаторы нарықтың нарыққа қатысушылар арасындағы қысқа мерзімді ақша 
қаражатын бөлу функцияларын орындау қабілетін бағалайды. Индикатор мынадай көрсеткіштерді өлшеу арқылы 
жасалынды:
Нарықтың орташа мөлшерлемесі -  РЕПО нарығындағы операциялардың көлемі бойынша орташа алынған мөлшерлемесі 
және теңгенщ/АҚШ долларының бағамы.
ҚР¥Б-мен операциялардың көлемі -  өтімділікке сұранысты қанағаттандыру көлемін көрсетеді.
Қарыз алушыларды нарыққа шогырландыру -  міндеттемелерді шоғырландыру коэффициенті ретінде айқындалады. 
Кредиторларды нарыққа шогырландыру - талаптарды шоғырландыру коэффициенті ретінде айқындалады.
Нарықтагы делдалдық деңгейі -  ақша қаражатын бір қатысушыдан басқасына беру операцияларындағы нарыққа 
қатысушының үлесі ретінде айқындалады.
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қарамастан, олар ресей рублі бағамының әлсіреу үрдісінен және әсіресе, 2013ж. шілде- 
тамызда ресей валюта нарығындағы үдемелі шиеленістен болған теңге бағамының серпініне 
қатысты теріс күтулерді өтей алған жоқ (2.3.2.3-график).

2.3.2.4-график
Валюта нарығының негізгі көрсеткіштері

Ішкі валюта нарығындағы 
операциялар көлемі мүлдем өзгерген жоқ: 
өсу өткен жылғы осындай кезеңмен 
салыстырғанда 2% болды. Бұл ретте сауда- 
саттық көлемінің негізгі өсімі 2013 жылғы 
желтоқсанда ұйымдасқан нарықта (ҚҚБ) 
байқалды, сол сияқты биржадан тыс 
нарықта аздап төмендеу байқалды. 
Қатысушылардың белсенділігі
айтарлықтай өзгерістерге ұшыраған жоқ. 
Қаралып отырған кезеңдегі негізгі валюта 
жұптары (атап айтқанда АҚШ доллары) 
бойынша биржалық айналымдардың 
серпіні нарыққа қатысушылардың 

биржалық бөліктегі операцияларға қызығушылығының артқандығын көрсетеді, ол өзінің 
бағам құрау мәнін сақтайды (2.3.2.4-график).
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Дереккөзі: ҚҚБ, ҚРҰБ есептері
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2.3.2.5-график
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Дереккөзі: ҚҚБ, ҚРҰБ есептері

100%9

0%

2013ж. ұйымдасқан валюта нарығында қаржы институттары және экономиканың 
нақты секторының субъектілері тарапынан шетел валютасына (көбінесе АҚШ доллары) 
сұраныс ұсыныстан асып кетті. Осыған байланысты, осы кезеңде ҚРҰБ шетел валютасының 
айрықша сатушысы бола отырып, ішкі валюта нарығындағы сұраныс пен ұсыныстың 
салыстырмалы балансын қолдау үшін бағам саясатын жүргізді. Негізінен, осы операциялар 
көлемі азын-аулақ болды, бірақ белгілі кезеңдерде (2013ж. мамыр, маусым, тамыз және 
қазан) теңгенің әлсіреуі жағдайларында ҚРҰБ шетел валютасын сату көлемін ұлғайтуға 
мәжбүр болды.

АҚШ долларымен ұйымдасқан валюталық своп және спот нарығына 
қатысушылардың орташа күн сайынғы саны тиісінше, шамамен 13 және 25 қатысушы 
(қатысушылардың ең көп саны 33) болды. Валюталық спот нарығындағы сатып 
алушылардың шоғырлануын қоспағанда, ұйымдасқан валюталық своп және спот нарықтары
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үшін сатушылар мен кредиторларды шоғырландыру жоғары деңгейде (5 ірі қатысушы үшін 
60-80%-ға жуық) болды, мұнда 5 ірі сатушының үлесі 50%-дан төмен болды (2.3.2.5-график).

Ұйымдасқан валюта нарыгына қарағанда ақша нарыгы қаралып отырған кезеңде 
ҚРҰБ түзетушілік қатысуы есебінен ұсыныс пен сұраныс арасындагы салыстырмалы 
баланста тұр. Ақша нарығында бір аптаға дейін мерзімі бар мемлекеттік бағалы 
қағаздармен автоматты РЕПО операциялары бұрынғысынша басым бөлігі болып табылады 
(2.3.2.6-график). 2013ж. ішінде нарықтың осы бөлігіндегі ашық позициялар көлемі және 
мөлшерлемелер өсті, бұл әр тоқсанның екінші айының аяғында салық төлемдерін (салық 
кезеңдерін) жүзеге асыру үшін өтімділікке сұраныстың маусымдық артуына, сондай-ақ 
ҚРҰБ-нің тұтастай алғанда нарыққа барынша белсенді қатысуына себепші болды (2.3.2.7- 
график).

2.3.2.6-график
Автоматты РЕПО нарығындағы ашық 

позициялардың мерзімдер бойынша көлемі, млрд. тг.
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2.3.2.7-график
Қаржы нарығының жекелеген сегменттеріндегі

01.2013 03.2013 05.2013 07.2013 09.2013 11.2013
СВОП бойынша мөлшерлемелер 
1 күнгі орташа алынған Репо мөлшерлемесі 
7 күнгі орташа алынған Репо мөлшерлемесі

Дереккөзі: ҚҚБ, ҚР¥Б есептері Дереккөзі: ҚҚБ, ҚР¥Б есептері
Салық кезеңдерінде өтімділікке сұраныстың және оның ұсынысының деңгейі 

арасындағы айырманы жабудың негізгі құралы бұрынғысынша ҚРҰБ-мен РЕПО 
операциялары болып табылады. Ұйымдастырылған валюта нарығының және РЕПО 
нарығының асимметрия индексі9 (2.3.2.8-график) ҚРҰБ ақша-кредит саясатының
нарықтарды теңестірілген жай-күйін қолдаудағы айтарлықтай реттеу рөлін сақтап 
отырғандығын куәландырады (3-бокс).

2.3.2.8-график

Америка долларының биржалық нарығының 
асимметриясы

с.

А ҚШ  доллары ны ң бирж алық нары ғы  асим метриясы ны ң түрлендірілген  индексі 

А ҚШ  доллары ны ң б и р ж а т іқ  нары ғы ны ң асимметриясы

Дереккөзі: ҚҚБ, ҚР¥Б есептері

РЕПО нарығының асимметриясы
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РЕП О  нары ғы  асим метриясы ны ң түрлендірілген  индексі 

РЕП О  нары ғы ны ң асимметриясы

9 Асимметрия индексі 01.10.2012ж.- 30.09.2013ж. аралығындағы кезең үшін нарықтағы мәмілелердің жиынтық көлеміне 
бөлінген долларды сатып алуға және сатуға арналған өтінімдердің жиынтық көлемі арасындағы айырма ретінде есептеледі. 
Бұл индекс бағаға нарыққа қатысушылардың тарапынан қысымды бағалау үшін қызмет етеді және трендтің ықтимал 
өзгерістерін бағалауға мүмкіндік береді. Оң мәндер бағаға сұраныс тарапынан қысымды, ал теріс -  ұсыныс тарапынан 
қысымды куәландырады. Түрлендірілген асимметрия индексі асимметрия индексіне ұқсас есептеледі, алайда ҚРҰБ-нің 
мәмілелері мен өтінімдері есепке қабылданбайды. Екі индексті пайдалану ҚРҰБ-нің күйзелістерді сіңіру факторы ретінде 
интервенцияларының рөлін бағалауға мүмкіндік береді.
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3-бокс
ҚРҰБ-ның 2013ж. ақша-кредит саясаты

ҚРҰБ-нің 2013ж. мемлекеттік ақша-кредит саясатының негізгі мақсатты бағыты 
инфляцияны 6-8% дәлізде ұстап тұрды. 2013ж. қорытындылары бойынша жылдық инфляция 
дәліздің төменгі шекарасынан шығып кетті және 4,8% деңгейде қалыптасты.

Бұл ретте ақша-кредит саясаты 2013ж. теңге бағамының серпініне қатысты теріс 
күтулердің құбылыстары жағдайларында, сондай-ақ теңгелік өтімділіктің ұсынысын шектеу 
жағдайларында жүргізілді.

1-график
Валюта нарығының биржалық сегментіндегі теңге 

бағамының және ҚРҰБ операңияларының
динамикасы

Шетел валютасына өспелі сұраныс 
және оның жеткіліксіз ұсыныс арасындағы 
балансты қамтамасыз ету мақсатында 
ҚРҰБ осы арқылы теңге бағамының 
ауытқуын бәсеңдете отырып, ішкі валюта 
нарығында интервенцияны жүзеге асырды. 
2013ж. қорытындылары бойынша теңгенің 
ресми бағамы 2,2%-ға төмендеді, ал ҚРҰБ 
1,8 млрд. АҚШ долл. көлемінде шетел 
валютасын нетто-сатушысы рөлін атқарды 
(1-график). Ішкі валюта нарығында ҚРҰБ 
операцияларының жалпы сальдосын 
айқындаған теңге бағамын қолдау 
операцияларының ең көп көлемі 2013ж. 
шілдеге -  девальвациялық күтулер және 
теңге бағамының төмендеуі (1%) көп 
болған айға тиесілі.

2013ж. 2 қыркүйектен бастап
ҚРҰБ 70% АҚШ долларынан, 20% 
еуродан және 10% ресей рублінен тұратын 
мультивалюталық корзинаның құнын 
жариялады (2-график). АҚШ долларының 
жоғары үлесі корзинаның серпініндегі 
ұқсас үрдістерді және теңгенің АҚШ 
долларына бағамын алдын ала айқындады. 

Ақша нарығындағы теңгелік 
Дереккөзі: ҚР¥Б өтімділіктің шектеулі ұсыньгсы мынадай

факторларға қатысты болды. Біріншіден, 2013ж. банктерде шетел валютасындағы депозиттер 
айтарлықтай өсті (2013ж. 40,6%), мұнда ұлттық валютадағы салымдар көлемі мүлдем 
өзгерген жоқ (өсуі - 0,1%). Осылайша, 2013ж. банктік емес сектор тарапынан банктерді 
теңгелік өтімділікпен қосымша нығайту мүлдем болған жоқ. Бұл ретте экономиканы 
кредиттеу көбінесе ұлттық валютамен жүзеге асырылды -  экономикадағы кредиттердің 2/3 
таза өсімі ұлттық валютадағы қарыздар есебінен қамтамасыз етілді. Екіншіден, Қазақстан 
Республикасының Қаржы министрлігі ішкі нарықта белсенді қарыз алушы болды, бұл 
теңгелік өтімділік үшін банктерге бәсекелес болды.

Ақша нарығындағы ҚРҰБ операциялары, негізінен өтімділікті ұсынуға бағытталды. 
ҚҚБ автоматты РЕПО секторында ҚРҰБ-нің өтімділікті ұсыну бойынша операцияларының 
көлемі 2013ж. 381,8 млрд. теңге болды, бұл 2012ж. қарағанда 1,3 есе көп. Бұдан басқа, ҚРҰБ- 
нің айналыстағы қысқа мерзімді ноттарының көлемі жылдың аяғында 186,1 млрд. теңгеден 
3,6 млрд. теңгеге дейін төмендеді. Банктердің ҚРҰБ-дегі депозиттеріндегі қалдықтарының 
көлемі 2012ж. желтоқсанмен салыстырғанда 2013ж. желтоқсанда 39,9 %-ға қысқарды, ал 
банктердің ҚРҰБ ұсынған қайта қаржыландыру қарыздары бойынша берешегі 21,1%-ға 
өсті.

------ 1 ҚРҰБ-нің нетто-қатысуы

^ ^ " Теңгенін АҚШ долл. салыстырғандағы бағамы (оң жақ ось)

Дереккөзі: ҚР¥Б
2-график

Теңгенің ресми бағамының динамикасы 
(01.01.2013=100%)
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90%

“ Мультивалюталық корзина 
“ Теңге/еуро

• Теңге/АҚШ долл. 
• Теңге/ Ресей рублі
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Соған қарамастан, ҚРҰБ-нің теңгелік өтімділікті ұсыну бойынша операциялардың 
көлемі банктердің өздерінің және олардың клиенттерінің көтеріңкі сұранысынан шетел 
валютасын сатуға байланысты оны толықтыруды қамтамасыз еткен жоқ. ҚРҰБ-нің қаржы 
нарығындағы операцияларының қорытындысы өтімділікті таза алу болды.

Ақша нарығының ұлттық 
валютадағы шектеулі ұсынысының 
салдары мөлшерлемелердің айтарлықтай 
құбылмалығы болды. 2013ж. автоматты 
РЕПО секторында мөлшерлеме 0,01%-дан 
50,00%-ға дейін ауытқыды, бұл ретте 
ҚРҰБ кері РЕПО операциясын (өтімділікті 
ұсыну бойынша) 5,50%-дан 30,0%-ға дейін 
диапазонда (2013ж. бойы ресми қайта 
қаржыландыру мөлшерлемесі 5,50% 
деңгейінде өзгермей қалды) жүргізді.

2012ж. 4-тоқсанда ең төменгі 
резервтік талаптар тетігі банктердің ең 
төменгі резервтік талаптарды есептеу үшін 

қабылданатын міндеттемелерінің құрылымына, резервтік активтер мен олардың 
нормативтерінің құрылымына қатысты белгілі бір өзгерістерге ұшырады. Мәселен, резервтік 
активтердің құрылымынан касса және шетел валютасындағы корреспонденттік шоттар алып 
тасталды, екі нормативтің орнына төрт норматив енгізілді: ішкі қысқа мерзімді
міндеттемелер бойынша (2,5%), ішкі ұзақ мерзімді міндеттемелер бойынша (0%), сыртқы 
ұзақ мерзімді міндеттемелер бойынша (6,0%) және сыртқы ұзақ мерзімді міндеттемелер 
бойынша (2,5%).

Нормативтер мен резервтік активтердің осындай құрылымы ҚРҰБ-не қаржы 
нарығындағы теңгелік өтімділікті реттеу мүмкіндігін арттыруға және ұлттық валютаға 
сұраныстың өзгеруіне барынша нақты ден қоюға мүмкіндік береді. 2013ж. қорытындылары 
бойынша нормативтік өзгерістер нәтижесінде артық резерв (3-график) қысқарды, мұнда жаңа 
тетіктің тиімділігін өсіру туралы айтуға әлі ертерек.

3-график
Ең төменгі резервтік талаптар нормативінің 

орындалуы
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500

01.2012 04.2012 07.2012 10.2012 01.2013 04.2013 07.2013 10.2013 

ы Резервтік талаптар и  Резервтік активтер и  Артық шыққан резервтер

Дереккөзі: ҚР¥Б

3000

0

Қатысушылардың позицияларының көлемі және белсенділігі тұрғысынан алғанда 
нарықта қаралып отырған кезең үшін мынадай біршама ұқсас еместік сақталып отыр: 
операциялардың үлкен көлемі бар бірнеше ірі қатысушылармен қатар барынша ұсақ

қатысушылардың айтарлықтай саны да 
қатысады. РЕПО нарығындағы
операциялардың негізгі үлесі банктер 
арасында жүргізілді. Атап айтқанда, РЕПО 
нарығында кредитор банктердің үлесіне 
кредиттеу көлемінің 49%-ы, ал қарыз 
алушы банктердің үлесіне қарыз алудың 
96%-ы тиесілі (2.3.2.9-2.3.2.10-график). 
РЕПО нарығында қатысушылардың 
орташа күн сайынғы саны шамамен 21 
болды, оның 13-тен астамы банктер болып 
табылады.

2013ж. бірінші тоқсанда
кредиторлардың арасында

Дереккөзі: ҚҚБ, ҚР¥Б есептері ШОғЬф ЛаНДЬф уДЬЩ қалыпты болғандығын
жеке атап өткен жөн: бес ірі кредитордың үлесі 40%-дан төмен тұр, кейінгі екі тоқсанда 
оның 50-70%-ға дейін өсуін атап өтті. Бес ірі кредитордың арасында -  3 банк және 2

2.3.2.9-график
РЕПО нарығының мәміле қатысушылары бойынша 

көрсеткіштері
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қаржылық емес ұйым. Қарыз алушылардың арасындағы шоғырландыру жоғары деңгейде 
тұр, олардың үлесін түрлі кезеңдерде нарықтың 50-70 % құрайды.
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РЕПО нарығындағы кредиторлар

01.2013 03.2013 05.2013 07.2013 09.2013 11.2013
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40%
30%
20%
10%
0%

.____ ҚРҰБ

3 ірі кредитор (оң жақ ось)

Дереккөзі: ҚҚБ, ҚР¥Б есептері

■------- 1 Банктер

2 ірі кредитор (оң жақ ось) 

5 ірі кредитор (оң жақ ось)

2.3.2.10-график
РЕПО нарығындағы қарыз алушылар
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.-------1ҚЕҰ 2 ірі қарыз алушы (оң жақ ось)

3 ірі қарыз алушы (оң жақ ось) 5 ірі қарыз алушы (оң жақ ось)

РЕПО нарығында өтімділікті қайта бөлу барынша тиімді түрде өтеді: нарыққа 
қатысушылардың көпшілігі ҚРҰБ-нің немесе бастапқы кредиторлардың ресурстарына 
кіре алады, бұл төрелік мәмілелерді жүргізу тәуекелін барынша азайтады.

Бастапқы кредиторлардан алыс айқындалатын топтар10 бойынша РЕПО нарығындағы 
өтімділікті бөлу 2013ж. 1-топтың қатысушыларымен операциялардың басым болуын 
көрсетті. Мәмілелердің негізгі бөлігі ірі банктер кірген 0-ші және 1-ші топтардың арасында 
жасалады. Қатысушылардың орташа саны 0-топта 14-15 (оның ішінде 4 банктер болып 
табылады), 1-топта -  20-21 (16 банк) және 2-топта -  3 (1-2 банк) болды. 1-топтың 
қатысушылары қаражаттың бір бөлігін нарықтың басқа қатысушыларына бере отырып 
барлық РЕПО нарығының орташа алғанда 90% көлемін (мұнда 0-тобы қаражатының негізгі 
үлесі, сондай-ақ басқа топтардан тартылған қаражаттың бөлігі тұр) жинақтайды. РЕПО 
нарығында ҚРҰБ тарапынан өтімділікті ұсыну көлемі салық кезеңдерінде (2013ж. мамыр, 
тамыз және қараша) ұлғайды, мұнда басқа кезеңдерде банктерден және банктік емес 
ұйымдардан -  0-тобының қатысушыларынан қарыздардың көлемі ұлғайды (2.3.2.1-кесте).

2.3.2.1-кесте
РЕПО нарығындағы өтімділікті 7 күнге дейін бөлу 
_______________ (нарық көлемінің %)_______________

Кезең
ҚРҰБ—

1-топ
0-топ — 

1-топ
1-топ—— 

1-топ
1-топ — 

2-топ
2-топ

—2-топ

2-топ 
— 2- 
топ

2-топ—
3-топ

3-топ — 
1-топ

3-топ — 
2-топ

01.2013 64,48% 27,12% 0,47% 5,80% 0,00% 2,13%
02.2013 3,78% 62,75% 26,98% 0,79% 5,69%
03.2013 58,17% 32,61% 4,08% 5,14%
04.2013 83,51% 16,49%
05.2013 9,94% 26,30% 54,01% 0,15% 9,59% 0,02%
06.2013 1,13% 56,72% 32,19% 2,40% 7,31% 0,25%
07.2013 5,00% 46,99% 40,14% 0,15% 7,64% 0,07% 0,01%
08.2013 11,26% 49,57% 35,32% 0,27% 1,46% 0,08% 2,02% 0,02%
09.2013 8,56% 76,45% 14,78% 0,01% 0,19%
10.2013 10,29% 32,61% 54,93% 0,17% 2,00%
11.2013 11,32% 55,62% 27,42% 0,06% 5,58%
12.2013 2,52% 61,64% 35,84%

Дереккөзі: ҚҚБ, ҚР¥Б есептері

10 Осы әдіс Ресей Банкі есептейтін өтімділіктің трансмиссиясын талдаудың көп қабатты жүйесіне негізделген, ол 
өтімділіктің бастапқы көздеріне (бастапқы кредиторларға) жақын орналасқан қатысушылардың топтарының арасында 
өтімділікті бөлуді көрсетеді. РЕПО нарығындағы топтар қатысушылардың бастапқы кредиторларға және ҚРҰБ қайта 
қаржыландыру жүйесіне жақындығына байланысты жүйелі түрде тұрады. 0-топқа ҚРҰБ және тек кредиторлар болып 
табылатын, яғни бір мәміледе қарыз алушылар (бастапқы кредиторлар) болып табылмайтын қатысушылар жатады. 1 -топқа 
0-тобының қатысушылармен РЕПО мәмілелерін жүзеге асыратын қарыз алушылар жатады. Тиісінше, реті бойынша келесі 
топқа өткен топтың кредиторларымен РЕПО мәмілелерін жасайтын қатысушылар (қарыз алушылар) жатады. Барлық 
қатысушылар, 0-топтан басқасы кредиторлар және қарыз алушылар болып табылатындығын атап өткен жөн. 
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Делдалдық коэффициенті11 жоғары мәнді қабылдады (0,7 астам), бұл 1-топқа 
жинақталған өтімділіктің маңызды көлемін куәландырады. 2013ж. қыркүйекте 1-топтағы 
банктер үшін делдалдықтың орташа алынған коэффициенті 0,84 дейін көтерілді, бұл 
өтімділікті таратуды жақсартуды көрсетеді. 2-топтағы банктер тұтастай алғанда 2013ж. 
наурызды қоспағанда қаражаттың таза ағынымен сипатталды (2.3.2.2-кесте).

2.3.2.2-кесте
1-ші және 2-ші топтарға арналған делдалдықтың орташа алынған коэффициенті

Кезең
1-топ 2-топ

1-топ Банктер ҚЕҰ Банктер ҚЕҰ
01.2013 0,57 0,65 -0,80 -0,89 -0,84
02.2013 0,56 0,66 -0,48 -0,76 0,00
03.2013 0,45 0,57 -0,66 0,15 -0,91
04.2013 0,72 0,80 -0,52 - -
05.2013 0,30 0,33 -0,94 -0,99 -0,49
06.2013 0,48 0,55 -0,85 -0,26 -0,97
07.2013 0,42 0,44 -0,07 -0,98 -0,87
08.2013 0,47 0,52 -0,64 -0,50 -0,93
09.2013 0,74 0,84 -0,40 - -0,90
10.2013 0,45 0,34 -0,64 -0,84
11.2013 0,72 0,72 -0,43 -0,98
12.2013 0,64 0,61 -0,51

Дереккөзі: ҚҚБ, ҚР¥Б есептері

12 • • • •Сонымен қатар Репо нарығында топтар бойынша өтімділікті бөлуде 
ұйымдасқан валюталық своп нарыгындагы 1-топтың қатысушылары басымдық 
көрсетті. 1-топта барлық нарықтағы өтімді қаражаттың шамамен 91% жинақталады. 0 және 
1-топтардың негізгі қатысушылары іс жүзінде өзгерген жоқ. 0-топтың орташа саны -  7 
қатысушы, 1-топ -  11, ал 2-топта -  орташа алғанда, бір қатысушыға кем болды. 
Делдалдықтың салыстырмалы жоғары деңгейі өтімділікті ұстап тұрудың жоғары дәрежесін 
сипаттады, осыған байланысты қаражатты басқа топтарға бөлу азын-аулақ болды (2.3.2.3- 
кесте).

2.3.2.3-кесте 11 12
Валюталық своп нарығындағы өтімділікті бөлу 
______________(нарық көлемінің %)_____________

Кезең
0-топ—

0-топ
0-топ—

1-топ
0-топ—

2-топ
1-топ—— 

0-топ
1-топ—

1-топ
1-топ—

2-топ
2-топ—

1-топ
01.2013 0,03% 69% - 0,30% 30,80% - -
02.2013 - 62% - 0,70% 35,70% 1,00% 0,70%
03.2013 - 85% 0,20% 0,20% 13,20% 1,10% -
04.2013 0,14% 34% 1,80% - 45,30% 17,60% 0,70%
05.2013 - 66% - - 33,50% - -
06.2013 0,36% 87% - - 12,20% - -
07.2013 0,24% 62% - 0,00% 37,60% - -
08.2013 0,48% 73% - 0,40% 26,30% - -
09.2013 0,60% 76% - 0,10% 23,50% - -
10.2013 1,17% 77% - 0,05% 21,43% - -
11.2013 - 73% - 0,07% 26,74% - -
12.2013 0,40% 77% - 0,15% 22,91% - -

Дереккөзі: ҚҚБ, ҚР¥Б есептері

11 Делдалдық коэффициенті топтардың тартылған және орналастырылған қаражат айырмасының топтың айналымының 
жиынтық көлеміне қатынасы ретінде айқындалады: «-» - нетто кредитор, «+» - нетто қарыз алушы.
12 РЕПО нарығына арналған өтімділікті бөлу әдіснамасына қарағанда валюталық своптың ұйымдасқан нарығында бастапқы 
қатысушыларды (0 тобы) айқындау үшін қатысушының орналастырылған қаражатына тартылған көлемнің қатынасына тең 
коэффициент айқындалады. Тиісінше 0-топқа к<0,05 коэффициентінің төмен мәні бар қатысушылар жатады. 1-топтың 
қатысушыларын айқындау үшін осы қатысушы үшін өткен топтардан тартылған қаражат көлемінің қатынасына тең 
коэффициент пайдаланылады (к1<0,1). Қалған қатысушылар 2-топқа жатады.
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III Қаржы делдалдығы институттарының және инфрақұрылымының тәуекелдері

3.1 Банк секторының тәуекелдері

3.1.1 Тәуекел-профиль13 14 15 16

2013 жылы банктердің бизнес-стратегиясын іске асыру нәтижесін 
талдау банктің несие портфелі өсу қарқынының активтер сапасынан 
және олардың провизиялармен жабылу деңгейінен, сондай-ақ банктің 
банктік бизнестің жекелеген багыттарына немесе оны қорландыру 
көздеріне шоғырлануынан белгілі бір тәуелділтн көрсетеді. Кірістілік 
тұрғысынан, орта- ұзақ мерзімді болашақта кредиттеудің белгілі бір 
бағытына маманданған активтерінің сапасы анағұрлым жоғары, өтімді 
активтерінің үлесі төмен банктер, сондай-ақ қорландыруды басым түрде 
ұлттық валютамен тартатын банктер анагүрлым жақсы нәтижелерді 
көрсетті.

3.1.1.1-график
Несие портфелінің14 және жұмыс істемейтін 

қарыздардың(№Ц)15 динамикасы
60%

50%

40%*
30%

■| 20% 
нЬ

10%

0% ^  

-10%
-25% 0% 25% 50%

НП өзгеруі*
75% 100%

Дереккөзі: ҚР¥Б
3.1.1.2-график

Несие портфелінің (НП) динамикасы16 және 
провизиялардың жұмыс істемейтін қарыздарға 

қатынасы

НП өзгеруі*

Дереккөзі: ҚР¥Б

Несие портфелінің құрылымындағы 
жұмыс істемейтін қарыздардың жоғары 
деңгейі банктің кредиттік белсенділікті 
кеңейту жөніндегі мүмкіндігін күтіліп 
отырғандай тежейді (3.1.1.1-график). 
Банктер ресурстарын қосымша капиталды 
қалыптастыруға жұмсай отырып, резервтер 
(провизиялар) жасауға мәжбүр болып отыр 
(3.1.1.2-график). «Ескі» несие портфелі бар 
банктер жұмыс істемейтін қарыздардың 
анағұрлым жоғары мәндерін және тиісінше 
төмен (тіпті теріс) несие портфелінің өсу 
қарқынын көрсетіп отыр. Бұл банктер 
проблемаларды негізінен дағдарысқа дейін 
және дағдарыс кезеңдері жинақтаған 
болатын. Несие портфелінің өсу қарқыны 
тұрғысынан агрессивті банктердің не 
портфелінің салыстырмалы түрде жаңа 
болуына байланысты жұмыс істемейтін 
қарыздары жоқ не олардың үлесі шамалы 
(жаңа қарыздармен «төмендетілетін 
болады»).

Банк алатын кірістілік пен несие 
портфелі сапасының кейбір өзара 
байланысы анық, өйткені жұмыс істемейтін 
қарыздарының жоғары үлесі банкті 
қосымша операциялық шығыстарды 
көтеруге мәжбүр етеді (3.1.1.3-график).

13 Талдау 2013 жылы 35 банк бойынша деректер негізінде жүргізілді. Есепте «БТА Банк» АҚ, «Қазақстанның тұрғын үй 
қүрылыс жинақ банкі» АҚ және «АІНіШ» Ислам Банкі» АҚ ескерілген жоқ
14 Несие портфелінің серпіні бойынша бірінші және оныншы персентиль банктерін есептемегенде
15 Осы жерде және бүдан әрі 3.1.1- бөлімде бір жүлдызшамен («*») «кезең үшін» көрсеткіш, екі жұлдызшамен («**») -
кезең соңындағы көрсеткіш көрсетілген.
16 Бірінші және оныншы персентильді есептемегенде 
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Кредиттеудің белгілі бір бағытта 
шоғырлануы сондай-ақ несие портфелінің 
серпініне ықпал ететін фактор болып 
табылады. Банктердің барлық топтары 
бойынша несие портфелі өзгеруінің бес ірі 
кредиттеу салалары 1 үлесінен тәуелділігі 
байқалғанымен (3.1.1.4а-график), бірақ 
статистикалық жағынан маңызды 
болмағанымен, бес ірі салалардың жоғары 
үлесі бар (несие портфелінің % астамы) 
банктер тобын бөліп көрсету кезінде оң 
өзара байланыс анағұрлым анық және 
статистикалық маңызды болып табылады 
(3.1.1.4б-график).

Дереккөзі: ҚР¥Б

3.1.1.3-график
Банктің кірістілігі және жұмыс істемейтін 
қарыздардың банктің несие портфелінің

17құрылымындағы үлесі

3.1.1.4-график
Несие портфелінің (НП) динамикасы және бес ірі кредиттеу саласының үлесі19

Дереккөзі: ҚР¥Б
3.1.1.5-график

Банктің кірістілігі және бес ірі кредиттеу 
саласының үлесі20

Дереккөзі: ҚР¥Б

Сондай-ақ несие портфелінің қалыпты 
шоғырлануы анағұрлым жоғары кірістілік 
тұрғысынан белгілі бір басымдықты 
қамтамасыз етуге мүмкіндік береді, бұл 
сондай-ақ несие портфелінің құрылымында 
бес ірі кредиттеу саласының үлесі % асатын 
банктер үшін статистикалық маңызды 
болып көрінеді (3.1.1.5-график).

Несие портфелінің кредиттеудің 
жекелеген салаларында (бір немесе үш 
кредиттеу салаларының 75%-дан асатын 
үлесі) анағұрлым жоғары шоғырлану 
деңгейі несие портфелінің өсуі бойынша, 
сол сияқты банктің кірістілігі бойынша 
нашар нәтижелерді көрсететіндігін атап 
өткен жөн.

Жоғары өтімді активтердің жоғары үлесінің болуы теориялық тұрғыдан банктерді 
кредиттік белсенділіктен шектеумен қатар жүреді. Алайда, талданып отырған кезеңде 
банктердің нақты деректерінде бұл байланыс байқалады, бірақ жеткілікті түрде елеулі 17 18 19 20

17 Бірінші және оныншы персентильді есептемегенде.
18 Тұтынушылық кредиттеу, тұрғын үйді ипотекалық кредиттеу, шағын және орта бизнесті кредиттеу, сол сияқты 
экономикасы салалары бойынша ірі бизнесті кредиттеу кредиттеудің саласы деп түсініледі.
19 Бірінші және оныншы персентильді есептемегенде.
20 Бірінші және оныншы персентильді есептемегенде.
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болып табылмайды ( 3.1.1.6-график). Екінші жағынан, өтімдшіктщ елеулі көлемінің болуы, 
әдетте нақты көрсетуде төмен, нөлдік немесе теріс кіріс әкеледі, бұл банктің кірістілігіне 
және әсіресе пайыздық маржасына теріс әсер етеді (3.1.1.7-график).

3.1.1.6-график
Несие портфелінің (НП) динамикасы21 және 
өтімділігі жоғары активтердің (ӨЖА) банк 

активтерінің құрылымындағы үлесі

Дереккөзі: ҚРҰБ

3.1.1.7-график
Банктің кірістілігі22 және өтімділігі жоғары 

активтердің (ӨЖА) банк активтерінің 
құрылымындағы үлесі

Пайыздық маржа*

Дереккөзі: ҚРҰБ

Үлесі банктер міндеттемелерінің құрылымында 48,5%-дан 97,7%-ға дейінгі аралықта 
болатын клиенттердің салымы банктерді қорландырудың негізгі көзі болып табылады. 
Алайда, кредиттік белсенділік пен салымдар үлесі арасында өзара байланыс байқалмайды. 
Екінші жағынан, салымдар құрылымынан заңды тұлғалардың салымдарын шығару және 
олардың үлесін несие портфелінің өсуімен салыстыру кезінде тұрақты оң байланыс 
байқалады, ал несие портфелі серпінінің жеке тұлғалардың депозиттері үлесімен байланысы 
теріс болып табылады (3.1.1.8-график). Банктер заңды тұлғаларға банктік қызметтердің 
кешенін ұсына отырып, осы арқылы өзінің қорландыру тұрақтылығын арттырады, ал жеке 
тұлғалар болса банктер ұсынатын қызметтердің баға өлшемдерінің өзгеруіне анағұрлым 
сезімтал, бұл қорландырудың осы түрін анағұрлым құбылмалы етеді.

3.1.1.8-график
Несие портфелінің (НП) динамикасы21 22 23 және заңды (ЗТ) және жеке тұлғалар (ЖТ)салымдарының банк

міндеттемелерінің құрылымындағы үлесі

Дереккөзі: ҚРҰБ

Бұл ретте заңды тұлғалар депозиттерінің үлесі жоғары банктер несие портфелінің 
анағұрлым жоғары сапасымен сипатталады, ал жеке тұлғалар бойынша көрініс болса 
керісінше (3.1.1.9-график). Жеке тұлғалардың салымдары бойынша кепілдіктің болуы 
халықтың банк қызметінің сапалық, оның ішінде жұмыс істемейтін қарыздар үлесі сияқты 
сипаттамаларына аса көңіл бөлмеуіне мүмкіндік береді. Заңды тұлғалар үшін банкті таңдау

21 Бірінші және оныншы персентильді есептемегенде.
22 Оныншы персентильді есептемегенде.
23 Бірінші және оныншы персентильді есептемегенде.
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кезінде оның қаржы жағдайы және тиісінше салынған қаражатты қайтару болашағы негізгі 
рөл атқарады.

3.1.1.9-график
Жұмыс істемейтін қарыздардың^РЦ) несие портфелінің құрылымындағы үлесі және заңды (ЗТ) және 

жеке тұлғалар (ЖТ) салымдарының банк міндеттемелерінің құрылымындағы үлесі

„ . .  20° о 40° о 60° о и ' °  20°0 40° 0 60° 0

Ы Р Ь -дің  ү лес і**  М РЬ-дің  ү л есі**

Дереккөзі: ҚР¥Б
3.1.1.10-график Міндеттемелердің валюталық

Несие портфелінің (НП) динамикасы және құрылымы банктердің несие портфелінің 
шетел валютасындағы (ШВ) міндеттемелердің серпініне ықпал ететін маңызды факторбанк міндеттемелерінің құрылымындағы үлесі

болып табылады. Ұлттық валютамен 
міндеттемелерді тартатын банктер 
анағұрлым жоғары кредиттік белсенділікті 
көрсетеді (3.1.1.10-график). Қарыз алушымен 
валюталық тәуекелдерді бөлу бойынша 
мүмкіндіктерді заңнамалық тұрғыда тарылту 
банктерді шетел валютасымен кредиттеу 
жағынан шектейді.

Оған қоса, міндеттемелерді шетел 
валютасымен тартуға шоғырланған банктер 
кірістілік бойынша анағұрлым төмен 
көрсеткіштерді көрсетеді (3.1.1.11-график), 
алайда бұл байланыстың маңызы елеулі 
емес. Осы теріс тәуелділік ішінара банктер 
үшін валютамен қарыз алуда 
тартымдылықты төмендете отырып 
туындайтын валюталық тәуекелдерді 
хеджирлеу қажеттілігімен түсіндіріледі.

Бұл талдау банктің бизнес-
стратегиясының жекелеген
сипаттамаларының тиімділікке, оның ішінде 
қысқа мерзім ішіндегі банктердің 
кірістілігіне ықпал ететіндігін көрсетеді. Бұл 
ретте кірістілік факторларын құрылымдық 

талдау (4-бокс) тұтастай алғанда негізгі қорытындыларды растайды және ұзақ мерзімді 
болашақта сектордың бәсекеге қабілеттілігін арттыру үшін жүйедегі институционалдық 
өзгерістердің маңыздылығына аса көңіл бөледі. 24 25

Дереккөзі: ҚР¥Б

3.1.1.11-график
Банктің кірістілігі25 және шетел валютасындағы 

міндеттемелердің құрылымындағы үлесі

Пайыздық маржа*

Дереккөзі: ҚР¥Б

24 Бірінші және оныншы персентильді есептемегенде
25 Бірінші және оныншы персентильді есептемегенде
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4-бокс
Екінші деңгейдегі банктердің кірістілігі факторларын бағалау

Банктің кірістілігі оның төлем қабілеттілігін қолдаудың және тез дамып отырған 
экономикалық жағдайлар аясында бұдан әрі өсуін қамтамасыз етудің көзі болып табылады. 
Оған қоса, рентабельділіктің тұрақты көрсеткіштерімен қамтамасыз етілген банк жүйесінің 
орнықтылығы, тұтастай алғанда экономиканың дамуына тікелей әсер етеді. Осылайша, 
қазақстандық банктердің кірістілігінің бұдан әрі өсуіне ықпал ететін негізгі факторларды 
анықтау осы талдаудың мақсаты болып табылады.

2013 жылдың қорытындылары бойынша міндеттемелері қайта құрылымдаудан өткен 
банк топтарын есептемегенде банк секторының таза кірісі 235 млрд. теңге болды, бұл 
өткен жылдың осындай кезеңінде жинақталған нәтижеден 25,4%-ға көп. Бұл ретте таза 
пайыздық кірістер 2014 жылғы 1 қаңтардағы жағдай бойынша 609,4 млрд. теңге болды, 
алайда бұл нәтиже 323,4 млрд. теңге мөлшеріндегі таза пайыздық емес шығынмен ішінара 
ниверленеді.

Кредиттеу бағыттары бойынша 
кірістер кұрылымын талдау пайыздық 
сыйақы алумен байланысты кірістердің 
негізгі көлемі ірі корпоративтік қарыз 
алушыларға берілген қарыздар, сондай-ақ 
жеке тұлғаларды бөлшек кредиттеу 
портфелімен жинақталатындығын
көрсетеді. Атап айтқанда, кредиттеудің осы 
бағыттарынан келіп түсетін кірістер 
сыйақыны алумен байланысты кірістер 
жалпы құрылымының 70%-дан астамын 
құрайды. Бұл ретте бөлшек кредиттеу 
сегментінің белсенді дамуы аясында 
тұтынушылық қарыздар портфелі 
бойынша алынатын кірістер үлесінің 
тұрақты өсуі байқалады. Сегменттің 
тартымдылығын орташа тиісінше 7,8%-дан 
13,7%-ға дейінгі аралықта болатын басқа 
қарыздар бойынша кірістілікпен 
салыстырғанда қарыздардың тиісті 
портфелінің 17%-ға жуығын құрайтын

жоғары кірістілік қамтамасыз етеді (1-график).
Оған қоса, 2011 жылдың басынан бастап 2013 жылғы қазан аралығында несие 

портфелінің жалпы кірістілігінің шамалы төмендеуі және қорландыру құнының өсуі26 (2,09 
п.т.) аясында активтердің жиынтық кірістілігінің үдемелі өсуі27 (4,7 п.т.) банктердің 
пайыздық маржасының 2,4%-дан 4,9%-ға дейін өсуін қамтамасыз етті.

Макро-, жеке және құрылымдық өлшемдер кешенін1 бағалау банктердің ұзақ

1-график
Банк қарыздарының кредиттеу бағыттары  

бойынша кірістілігі*

01.2013 09.2013*01.2011 01.2012 
' — < Ипотекалық тұрғын үй  кредиттері

• Тұтынушылық кредиттер
Заңды тұлғаларға банктік қарыздар

• Ш ағын кәсіпкерлік субъекгілеріне банктік қарыздар
^ і . » Несие портфелінің жалпы кірістілігі (4 қосалқы портфельдің жиынтығы )

М Қорландыру құны 
« ^ Активтердің жиынтық кірістілігі

Ескерту:*талдау активтерінің жиынтық үлесі 
2013ж.30.09 жагдай бойынша 50% болган екінші 
деңгейдегі банктердің ҚР¥Б сұратуы бойынша берілген 
деректері негізінде жүргізілді;
** деректер 2013 жылғы 4-тоқсан үшін 9 айдың 
нәтижелерін аппроксимациялау ескеріле отырып жылдық 
көрсетумен берілді.
Дереккөзі: Банктер берген деректер

25%

20%

5%

0%

5%

0%

1 Т а л д а у  3 3  е к і н ш і  д е ң г е й д е г і  б а н к т е р д і  қ а м т и т ы н  і р і к т е у д і ң  т о қ с а н д ы қ  д е р е к т е р і н е  н е г і з д е л е д і .  І р і к т е у  қ ы з м е т і н і ң  т ү р і  

е р е к ш е  б а н к т е р д і  ( « Қ а з а қ с т а н н ы ң  т ұ р ғ ы н  ү й  қ ұ р ы л ы с  ж и н а қ  б а н к і »  А Қ  ж ә н е  « А І Н іІ а І »  И с л а м  Б а н к і »  А Қ )  ж ә н е  қ а й т а  

қ ұ р ы л ы м д а у  п р о ц е с і н е н  ө т к е н  б а н к т е р д і  ( « Б Т А  Б а н к »  А Қ ,  « А л ь я н с  Б а н к »  А Қ ,  « Т е м і р б а н к »  А Қ )  қ о с п а ғ а н д а ,  ө з  қ ы з м е т і н  

2 0 1 3  ж ы л д ы ң  3 0  м а у с ы м ы  ж а ғ д а й ы н а  ж ү з е г е  а с ы р ғ а н  б а р л ы қ  е к і н ш і  д е ң г е й д е г і  б а н к т е р д і  қ а м т и д ы .______________________________

26 Қ о р л а н д ы р у  қ ұ н ы  с ы й а қ ы н ы  т ө л е у м е н  б а й л а н ы с т ы  ш ы ғ ы с т а р д ы ң  с ы й а қ ы н ы  т ө л е у м е н  б а й л а н ы с т ы  м і н д е т т е м е л е р г е  

қ а т ы н а с ы  р е т і н д е  а й қ ы н д а л а д ы

27 А к т и в т е р д і ң  ж и ы н т ы қ  к і р і с т і л і г і  с ы й а қ ы н ы  а л у м е н  б а й л а н ы с т ы  к і р і с т е р д і ң  к і р і с  ә к е л е т і н  б р у т т о  а к т и в т е р г е  қ а т ы н а с ы  

р е т і н д е  а й қ ы н д а л а д ы
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мерзімді болашақтағы кірістілігі деңгейінің артуына (1) нарықтық үлестің өсу қарқыны 
ұлғаюының, (2) несие портфелі шоғырлануы өсуінің, (3) кредит тәуекелі төмен деңгейінің, 
(4) борыштық міндеттемелерге қатысты меншік капиталы үлесінің жоғары деңгейінің, (5) 
кіріс көздері кеңеюінің, (6) банкті басқару тиімділігі артуының, сондай-ақ (7) тұтастай 
алғанда экономиканы монеталандырудың өсуінің елеулі ықпалын көрсетеді.

Модель банктер бойынша белгіленген әсерді пайдалана отырып, теңгерімделмеген 
панельдік деректер негізінде ең төменгі квадрат әдісімен регрессивті талдау көмегімен 
жасалды. Ең жоғары уақыт қатары 2005 жылғы 1-тоқсаннан бастап 2013 жылғы 2-тоқсан 
аралығындағы кезеңді қамтиды2. Тәуелді ауыспалы ретінде орта активтер
рентабельділігінің коэффициенті (КОАА) қолданылды. Модельде пайдаланылған тәуелсіз 
ауыспалылар, сондай-ақ нәтижелер 1-кестеде көрсетілген.

Атап айтқанда, банктің нарықтық үлесінің (МАККЕТ 8НАКЕ) өсуі оның кірістілігін 
арттыруға ықпал ететін маңызды факторлардың бірі болып табылады. Сонымен қатар банк 
мөлшерінің (8І2Е) ұлғаю қарқыны елеулі ықпал етпейтіндігі анықталды. Бұл факт 
тұтастай алғанда, банк жүйесінің осы арқылы оның орнықтылыгьін нығайта отырып 
кірістілігін арттыруға мүмкіндік беретін орта банктер блогының әлеуеті мен 
үлесінің өсуі пайдасына негіз болады.

Банктің экономиканың белгілі бір саласын/бағытын (НЕКҒШЕАНЬ) кредиттеуге 
мамандануы, жалпы алғанда кірістілікке оң әсер етеді. Алайда, банктің несие портфелін 
әртараптандырудың төмендеуі жүйелі емес тәуекелдердің ұлғаюына әкелуі мүмкіндігіне 
байланысты қосымша талдау жүргізілді, ол бүгінгі күні экономиканың белгілі бір 
саласында несие портфелінің шоғырлануы мен кредит тәуекелі деңгейі арасындағы өзара 
байланыстың жоғары еместігін көрсетті. Осылайша, басқа да тең жағдайлар кезінде 
банктің активтерін әртараптандыру емес, мамандандыру кірістілікті айқындайтын 
фактор болып табылады деуге болады.

Банктердің несие портфелінде (НОШЕНО^Б ^ОА№8) жеке тұлғаларды кредиттеу 
үлесінің ықпалы дағдарыстан кейінгі кезеңде өсті3, бұл осы сегменттің тартымдылығымен 
түсіндіріледі. Кредиттеудің бұл түрі көбіне кредит тәуекеліне ұшырайтындығын атап өткен 
жөн. Бұл ретте модельдердің нәтижелері кредит тәуекелі (СКЕБІТ КІ8К) факторының 
банктердің кірістілігіне теріс ықпалын көрсетті. Осылайша, банктердің несие 
портфельдеріндегі жеке түлгаларды кредиттеу үлесінің бақыланбай өсуі кейіннен 
жұмыс істемейтін қарыздардың ұлғаюымен сегментің қызып кетуіне әкелуі мүмкін, бұл 
тиісінше орта мерзімді болашақта жүйеге теріс әсер етеді.

Банктерді қаржыландыру көздері бойынша меншікті капитал үлесінің банктің 
борыштық міндеттемелері салымына (ЬЕ"УЪКАОЕ) қатысты өсуі орташа банктердің 
кірістілігіне оң ықпал ететіндігі анықталды. Бұл нәтиже банктерді капиталдандыруды 
арттыру жөніндегі реттеуші талаптардың қазақстандық банктердің кірістілігіне оң 
әсер ететіндігін растайды, ал артық левередж орта мерзімді болашақта кірістіліктің 
өсуімен өтелмейтін қосымша тәуекелдерді қабылдауға ықпал етеді.
Депозиттерді тарту арқылы қаржыландыру (БЕР08ІТ ҒІКАКСІНО) банктердің 
кірістілігіне оң ықпал етеді. Алайда модельдер нәтижесі шетел валютасымен 
міндеттемелердің (ҒОКЕЮК ^ІАВІЫТІЕ8) болу факторы активтер рентабелділігіне теріс 
әсер еткендігін көрсетті. Бұл банктердің валюталық тәуекелге ұшырауының ұлғаюымен 
түсіндіріледі. Оған қоса, теңгенің АҚШ долларына айырбастау бағамының
құбылмалылығы сондай-ақ банктердің кірістілігіне теріс ықпал ететіндігі анықталды4. 
Осылайша, бұл нәтиже міндеттемелерді доллардан арылту бойынша анагұрлым 
белсенді шаралардың қажеттілігін көрсетеді.

2 К е з е ң д е р  с а н ы  ж е к е ш е  а л ы н ғ а н  м о д е л ь д і ң  е р е к ш е  н ұ с қ а м а с ы н д а  п а й д а л а н ы л ғ а н  ә р б і р  а у ы с п а л ы  ү ш і н  у а қ ы т  қ а т а р ы н ы ң  

ұ з ы н д ы ғ ы н а  б а й л а н ы с т ы  ө з г е р і п  о т ы р у ы  м ү м к і н .

3 Д а ғ д а р ы с т а н  к е й і н г і  к е з е ң д і  қ а м т и т ы н  е р е к ш е  н ұ с қ а м а л а р д ы ң  н ә т и ж е л е р і  1 - к е с т е д е  к ө р с е т і л м е г е н .

4 А й ы р б а с т а у  б а ғ а м ы н ы ң  к ұ б ы л м а л ы л ы ғ ы  ф а к т о р ы н  қ а м т и т ы н  м о д е л ь д і ң  е р е к ш е  н ұ с қ а м а с ы  1 - к е с т е д е  к ө р с е т і л м е г е н .  

Б ұ л  ф а к т о р д ы  3 - ш і  е р е к ш е  н ұ с қ а м а ғ а  қ о с у  о с ы  ф а к т о р д ы ң  Ж І Ө - н і ң  ө с у  ф а к т о р ы м е н  с а л ы с т ы р ғ а н д а  ж о ғ а р ы  к р о с с - ө з а р а

қ а т ы с т ы л ы ғ ы н а  б а й л а н ы с т ы  м ү м к і н  б о л ғ а н  ж о қ .___________________________________________________
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Банктердің саясаты активтерді әртараптандыру бөлігінде ғана емес, сол сияқты 
кіріс көздерін әртараптандыру бойынша да маңызды. Модельдің нәтижелеріне сәйкес 
комиссиялық кірістер сомасы, дилинг операциялары бойынша кірістер және туынды қаржы 
құралдарымен (^І^ЕКЗІҒІСАТЮ^) операциялар бойынша кірістер түріндегі салаға 
жатпайтын қызметтен түскен кірістер үлесінің өсуі банктердің кірістілігіне елеулі ықпал 
етеді. Осылайша, кіріс көздерін кеңейту банктердің орньщтылығына оң әсер етеді.

Сондай-ақ банкті тиімді басқару5 (ЕҒҒЕСТГУЕКЕ88) кірістілікті айқындайтын 
негізгі факторлардың бірі болып табылатындығын атап өткен жөн. Сондықтан банктердің 
операциялық шыгыстарын оңтайландыруға ерекше назар аудару қажет.

Әрбір банкке тән жеке факторлармен қатар экономиканың өсу қарқынның 
макроэкономикалық көрсеткіштері (ООР ОКО^ТН) және кредиттердің ЖІӨ-ге қатысты 
өзгеруі6 сондай-ақ кірістілікке оң және елеулі әсер етеді. Бұл тәуекелдерді барабар- 
бағалау кезінде кредиттеудің рөлін күшейту жолымен экономиканы 
монеталандырудың өсуі банктердің тиімділігін арттыратындыгын көрсетеді.

1-кесте
Банктердің табыстылығын бағалау моделінің нәтижелері

I  е р е к ш е  н ұ с қ а у л ы қ I I  е р е к ш е  н ұ с қ а у л ы қ I I I  е р е к ш е  н ұ с қ а у л ы қ

соеДісіепІ і-хіаі сое{/ісіепі і-8іаі соеД/ісіепі —іаі
С о п к і а й 0 , 0 1 0 2 1 , 9 5 3 0 0 , 0 1 8 3 * * * 4 , 3 7 9 3 0 , 0 1 3 8 * * * 4 , 2 3 8 3

8 І 2 е 0 , 0 0 2 7 1 , 3 0 8 4 0 , 0 0 3 0 1 , 2 9 3 2 0 , 0 0 2 2 1 , 0 6 5 1

М а г к е і  8 һ а г е  ( Ь а д  1 ) 0 , 0 0 1 6 * * * 8 , 1 8 8 0 0 , 0 0 1 6 * * * 8 , 3 6 6 8 0 , 0 0 1 7 * * * 9 , 8 2 2 5

Н е г й п г і а һ і 0 , 0 1 6 9 * * * 2 , 6 3 4 4 0 , 0 1 6 9 * * * 2 , 6 7 8 4 0 , 0 1 5 8 * * * 2 , 8 1 3 5

С г е й і і  К і § к -  0 , 0 7 7 1 * * * -  3 , 8 7 0 8 -  0 , 0 7 7 6 * * * -  3 , 9 2 3 9 -  0 , 0 6 8 4 * * * -  3 , 4 2 2 4

Н о и к е һ о і й  Ь о а п к 0 , 0 0 0 5 1 , 1 6 5 8 0 , 0 0 0 6 1 , 5 4 8 5

Ь і д и і й і і у 0 , 0 0 3 8 0 , 8 2 1 0 0 , 0 0 7 1 1 , 4 9 8 4 0 , 0 0 0 1 0 , 0 1 4 1

Ь е у е г а д е 0 , 0 0 1 2 * * 2 , 1 9 0 0 0 , 0 0 1 1 * * 1 , 9 9 8 6 0 , 0 0 1 4 * * * 2 , 9 1 0 0

Б е р о к і і  Ғ і п а п с і п д 0 , 0 0 8 8 * * 2 , 3 2 9 5

Ғ о г е і д п  Ь і а һ і і і і і е к -  0 , 0 0 7 9 * -  1 , 9 2 1 9

Б і у е г к і Ғ і с а і і о п 0 , 0 0 0 2 * * * 3 , 4 7 4 5 0 , 0 0 0 2 * * * 3 , 0 6 7 8 0 , 0 0 0 2 * * 2 , 3 1 6 1

Б І Ғ е с і і у е п е к к -  0 , 0 3 3 9 * * * -  4 , 0 2 8 2 -  0 , 0 3 3 1 * * * -  3 , 9 1 9 9 -  0 , 0 2 7 9 * * * -  3 , 4 8 5 4

С Б Р  д г о М һ 0 , 1 6 1 3 * * 2 , 5 4 8 3

І п й а і і о п -  0 , 0 0 2 2 -  0 , 5 1 8 7

К 2 2 4 , 3 9 % 2 4 , 2 1 % 2 0 , 2 6 %

А й і и к і е й  К 2 1 9 , 7 0 % 1 9 , 5 2 % 1 6 , 4 2 %

Ь о д  і і к е і і һ о о й 1 8 2 2 1 8 2 2 2  2 7 1

Ғ - 8 І а І і § І і с 5 , 2 0 6 3 5 , 1 5 7 5 5 , 2 7 4 6

8 І а І і8 І і с 2 , 0 1 3 5 2 , 0 1 5 7 2 , 0 3 8 4

Р а п е і  о һ 8 е г у а ! і о п 8 7 2 1 7 2 1 9 1 5

С г о 8 8 - 8 е с 1 і о п 8 3 3 3 3 3 3

Р е г і о Й 8 2 5 2 5 3 2

Ескерту: *** - 1%-дықмаңыздылық деңгейі; ** - 5%-дықмаңыздылық деңгейі; * - 10%-дықмаңыздылъщ деңгейі
Дереккөзі: ҚРҰБ

Ірі банктерді ір 
ерекше нұсқамада к 
арақатынасы факторь 
қалды. Алайда, алдың 
шоғырлануы және к 
жоғалтты. Маңыздылы

)іктеу үшін кірістілік факторларын талдау жеке жүргізілді7. Бұл 
зедит тәуекелі деңгейінің факторлары, капиталдың міндеттемелерге 
, сондай-ақ банкті тиімді басқару факторы тұрақты әсерін сақтап 
іғы іріктеу үшін алынған нәтижелерге қарағанда, несие портфелінің 
іріс көздерін әртараптандыру факторлары өзінің маңыздылығын 
іқтың азаюы сондай-ақ макроэкономикалық көрсеткіштер бойынша

о п е р а ц и я л ы қ  ш ы ғ ы с т а р д ы ң  б а н к т і ң  к і р і с т е р і н е  а р а қ а т ы н а с ы  а р қ ы л ы  ж у ы қ т а т ы л ғ а н  ж ә н е  

т м е н  т е р і с  т ә у е л д і л і к т і  б о л ж а й д ы

с т ы  ө з г е р у  ф а к т о р ы н  қ а м т и т ы н  м о д е л ь д і ң  е р е к ш е  н ұ с қ а м а с ы  1 - к е с т е д е  к ө р с е т і л м е г е н .  Б ұ л  

ғ а  қ о с у  о с ы  ф а к т о р д ы ң  Ж І Ө - н і ң  ө с у  ф а к т о р ы м е н  с а л ы с т ы р ғ а н д а  ж о ғ а р ы  к р о с с - ө з а р а  

м ү м к і н  б о л ғ а н  ж о қ .

5 Б а с қ а р у  т и і м д і л і г і  ф а к т о р ы  

т и і с і н ш е  б а н к т е р д і ң  к і р і с т і л і і

6 К р е д и т т е р д і ң  Ж І Ө - г е  қ а ты  

ф а к т о р д ы  3 - е р е к ш е  н ұ с қ а м а  

қ а т ы с т ы л ы ғ ы н а  б а й л а н ы с т ы
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байқалды, бұл ірі қаржы институттарының макроэкономикалық өзгерістерге анағұрлым 
төзімді екендігін көрсетеді.

Ұсынылған факторларды талдау кірістіліктің бұдан әрі арттыруына және банк 
жүйесінің орнықтылығына ықпал ететін салаларды көрсетеді. Алайда, пайданы өсіру 
бойынша мақсатты көздей отырып, сондай-ақ кірістілік пен банк қабылдайтын тиісті 
тәуекелдер арасындағы теңгерімділікті сақтау қажеттілігін ескеру қажет.

7 Бұл іріктеу 2013 жылғы 30 маусымдағы жағдай бойынша жиынтық активтері Қазақстанның бүкіл банк жүйесінің 
жиынтық активтерінің кемінде 3% құрайтын екінші деңгейдегі банктерді қамтиды. Осылайша, бұл іріктеуге мына 
банктер енгізілді: «Қазкоммерцбанк» АҚ, «Қазақстан Халық Банкі» АҚ, «Банк ЦентрКредит» АҚ, «АТФ Банк» АҚ, 
«КазріВапк» АҚ, «Еуразия Банкі» АҚ, «Цеснабанк» АҚ, «Сбербанк» АҚ ЕБ.

Бірыңғай белгілері бар банктерді топтастыру 2013 жылы банк жүйесін дамытудағы 
жалпы заңдылықтарды бөлуге, банктер қабылдайтын ұқсас сипаттамалары бар тәуекелдер 
профилін көрсетуге мүмкіндік береді.

КӨА жоғары мәнімен және жұмыс істемейтін қарыздарының төмен мәнімен 
сипатталатын «көшбасшы» банктер тобы активтер өсуінің елеулі, бірақ аса жоғары емес 
көрсеткіштерін көрсетеді. Олардың несие портфелі банктердің басқа топтарына 
қарағанда тез өседі, бұл ретте бес ірі кредиттеу салаларында шоғырлану ең жоғарылардың 
бірі болып табылады. Активтерінің жақсы сапасына байланысты банктердің бұл тобының 
провизиялар мен несие портфелінің ең төмен арақатынасы бар, сондай-ақ оның 
жеткіліктілігі бойынша белгіленген ең төменгі талаптардан асатын артық капиталды 
анағұрлым аз деңгейде қалыптастырады. «Көшбасшы» банктер салымдарды (олардың 
және активтердің арасындағы арақатынас 70% асады, ал қалған үш топта- 70% кем) тарту 
есебінен белсенді операцияларды анағұрлым көп қаржыландырады.

«Аутсайдер» банктер тобы белсенділіктің ағымдағы деңгейін қолдауға бағытталған, 
осыған байланысты активтер мен несие портфелінің өсуі іс жүзінде байқалмайды. 
Активтерінің төмен сапасына байланысты банктердің бұл тобы провизиялар мен несие 
портфелінің анағұрлым үлкен арақатынасын қолдауға мәжбүр. Оған қоса, бұл фактор, 
мүмкін депозиторлар үшін тартымдылық тұрғысынан маңызды теріс рөл атқарады, 
осыған байланысты банктердің осы тобы салымдарының міндеттемелерге, сол сияқты 
активтерге (65% кем) қатынасы ең аз болып табылады.

Банктердің екі аралық «үміткер» және «агрессор» топтарының ең төменгі қажетті 
мәндер бойынша анағұрлым көп капиталы бар, бірақ бұл ретте топтардың басқа 
көрсеткіштерінің елеулі айырмашылығы бар. «Агрессор» банктер тобы банктердің басқа 
топтарына қарағанда несие портфелінің өсуінен асатын активтердің ең жоғары өсуімен 
сипатталады және бұл ретте жоғары өтімді активтердің елеулі үлесі есебінен одан әрі өсу 
үшін әлеуетін сақтайды. Несие портфелі өсуінің өте жоғары еместігіне қарамастан, бес ірі 
кредиттеу салаларының үлесі банктердің басқа топтарымен салыстырғанда анағұрлым көп 
болып табылады, сол сияқты міндеттемелер құрылымында салымдарының ең жоғары 
үлесі бар. 28

28 Талдау үшін критерийлердің үш жұбы пайдаланылды:
-  несие портфелінің кірістілігі (К.ОА) және сапасы (жұмыс істемейтін қарыздар үлесі);
-  кірістілік (КОА) және кредиттік белсенділік (несие портфелінің өсуі);
-  кредиттік белсенділік (несие портфелінің өсуі) және несие портфелінің кірістілігі (жұмыс істемейтін қарыздар 

үлесі).
Банктер өздерінің көрсеткіштерінің жеке мәні медиана мәнінен асатындығына («жоғары деңгей»), не тең немесе 
медианадан төмен («төмен деңгей») болуына қарай әртүрлі топтарға жатқызылды. Нәтижесінде критерийлердің әр жұбы 
бойынша банктердің 4 тобы бөлінді -  «көшбасшы», «үміткер», «агрессор» және «аутсайдер».
Көрсеткіштердің топтық мәндерін есептеу орташа алынған мәнді табу жолымен жүргізілді, бұл ретте бір топқа жататын 
банктердің жеке сипаттамасы айтарлықтай өзгеше болуы мүмкін.
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«Үміткер» банктер тобының жоғары өтімді активтерінің ең аз үлесі бар, бұл 
банктердің басқа топтарына қарағанда осы банктер тартатын қаражатты «пайдаға асырудың» 
анағұрлым жоғары деңгейі туралы айтуға мүмкіндік береді. Бұл ретте шетел валютасында 
міндеттемелерді тарту есебінен белсенді активтерді белсенді қаржыландырады (3.1.1.1- 
кесте).

3.1.1.1-кесте
Банктер топтарының несие портфелінің кірістілігі мен сапасының көрсеткіштеріне қатысты

сипаттамалары

КОА
Ж оғары  деңгей Төменгі деңгей

35ои
XОп
3
х.ев
о
N

« Ү м іт к е р л е р » « А у т с а й д е р л е р »
Активтердің өсуі 
Несие портфелінің өсуі 
Бес ірі саласы
Провизиялар / несие портфелі 
Өтімділігі жоғары активтердің үлесі 
Міндеттемелердің көлеміндегі салымдар 
Шетел валютасындағы міндеттемелер 
Капиталдың шектен тыс көп болуы

7,80%
13,10%
74,70%
25,90%
14,80%
77,70%
48,60%

0,439

Активтердің өсуі 
Несие портфелінің өсуі 
Бес ірі саласы
Провизиялар / несие портфелі 
Өтімділігі жоғары активтердің үлесі 
Міндеттемелердің көлеміндегі салымдар 
Шетел валютасындағы міндеттемелер 
Капиталдың шектен тыс көп болуы

0,40%
0,60%

77,90%
32,50%
15,90%
71,90%
34,50%

0,364
Активтерінің үлесі банк жүйесінің жиынтыц 
активтерінің 49,3% құрайтын 7 банк

Активтерінің үлесі банк жүйесінің жиынтық 
активтерінің 24,5% құрайтын 10 банк

:5ои5"о

*и5о
2о
Н

« К ө ш б а с ш ы л а р » « А гр е с с о р л а р »
Активтердің өсуі 
Несие портфелінің өсуі 
Бес ірі саласы
Провизиялар / несие портфелі 
Өтімділігі жоғары активтердің үлесі 
Міндеттемелердің көлеміндегі салымдар 
Шетел валютасындағы міндеттемелер 
Капиталдың шектен тыс көп болуы

38,00%
38,80%
81,40%

3,90%
18,80%
81,00%
38,10%

0,342

Активтердің өсуі 
Несие портфелінің өсуі 
Бес ірі саласы
Провизиялар / несие портфелі 
Өтімділігі жоғары активтердің үлесі 
Міндеттемелердің көлеміндегі салымдар 
Шетел валютасындағы міндеттемелер 
Капиталдың шектен тыс көп болуы

47,70%
32,00%
85,40%

6,90%
39,60%
82,20%
32,10%

0,511
Активтерінің үлесі банк жүйесінің жиынтық 
активтерінің 21,1% құрайтын 10 банк

Активтерінің үлесі банк жүйесінің жиынтық 
активтерінің 5,1% құрайтын 8 банк

Дереккөзі: ҚРҰБ

Жоғары К.ОА және несие портфелінің жоғары өсімі бар «көшбасшы» банктер тобы 
жоғары өтімді активтердің үлесі және артық капиталдың көлемі бойынша ең төменгі 
мәндерді қоспағанда, басқа көрсеткіштер бойынша жақсы болып табылмайды. Бұл топта 
бес ірі кредиттеу салаларында ең жоғары шоғырланулар, сондай-ақ жұмыс істемейтін 
қарыздардың жеткілікті түрде төмен үлесі және провизиялардың несие портфеліне 
төмен арақатынасы бар.

«Аутсайдер» банктер тобының КОА және несие портфелі өсуінің төмен көрсеткіштері 
жұмыс істемейтін қарыздардың жоғары үлесіне және тиісінше, провизиялар көлемінің несие 
портфеліне жоғары қатынасына (бір мезгілде несие портфелінің сапасы бойынша 
аутсайдерлер) байланысты. Оған қоса, бұл топ 2013 жылы активтердің теріс серпініне ие 
болды. Сондай-ақ «аутсайдер» банктер тобы шетел валютасымен міндеттемелердің және 
міндеттемелер құрылымындағы салымдарының төмен үлесімен сипатталады (3.1.1.2-кесте).
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3.1.1.2-кесте
Банктер топтарының несие портфелінің кірістілігі мен өсуінің көрсеткіштеріне қатысты сипаттамалары

КОА
Ж оғары  деңгей Төменгі деңгей

о
ф
X
'д

■е-нао
в
о5ио
м

зВои5"о
*и5о
2о
Н

« Ү м іт к е р л е р » « А у т с а й д е р л е р »
Активтердің өсуі 
Жұмыс істемейтін қарыздар 
Бес ірі саласы
Провизиялар / несие портфелі 
Өтімділігі жоғары активтердің үлесі 
Міндеттемелердің көлеміндегі салымдар 
Шетел валютасындағы міндеттемелер 
Капиталдың шектен тыс көп болуы

3,30%
28,10%
70,90%
27,30%
17,10%
79,50%
50,20%

0,453

Активтердің өсуі 
Жұмыс істемейтін қарыздар 
Бес ірі саласы
Провизиялар / несие портфелі 
Өтімділігі жоғары активтердің үлесі 
Міндеттемелердің көлеміндегі салымдар 
Шетел валютасындағы міндеттемелер 
Капиталдың шектен тыс көп болуы

-0,30%
32,40%
77,80%
32,70%
19,60%
72,00%
35,10%

0,393
Активтерінің үлесі банк жүйесінің жиынтыц 
активтерінің 44,6% құрайтын 6 банк

Активтерінің үлесі банк жүйесінің жиынтық 
активтерінің 25,7% құрайтын 12 банк
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« К ө ш б а с ш ы л а р » « А гр е с с о р л а р »
Активтердің өсуі 
Жұмыс істемейтін қарыздар 
Бес ірі саласы
Провизиялар / несие портфелі 
Өтімділігі жоғары активтердің үлесі 
Міндеттемелердің көлеміндегі салымдар 
Шетел валютасындағы міндеттемелер 
Капиталдың шектен тыс көп болуы

44,40%
5,20%

86,40%
6,90%

13,90%
77,30%
36,80%

0,33

Активтердің өсуі 
Жұмыс істемейтін қарыздар 
Бес ірі саласы
Провизиялар / несие портфелі 
Өтімділігі жоғары активтердің үлесі 
Міндеттемелердің көлеміндегі салымдар 
Шетел валютасындағы міндеттемелер 
Капиталдың шектен тыс көп болуы

87,40%
3,70%

86,70%
4,00%

22,20%
84,20%
35,30%

0,535
Активтерінің үлесі банк жүйесінің жиынтық 
активтерінің 25,8% құрайтын 11 банк

Активтерінің үлесі банк жүйесінің жиынтық 
активтерінің 3,9% құрайтын 6 банк

Дереккөзі: ҚРҰБ

Несие портфелінің серпіні және жұмыс істемейтін қарыздардың үлесі бойынша топта 
екі аралық «агрессор» және «үміткер» тобының банктері анағұрлым қызығушылық 
тудырады, өйткені банктердің осы топтары көрсеткіштерінің мәні экстремалды жоғары 
немесе төмен (3.1.1.3 -кесте).

3.1.1.3-кесте
Банктер топтарының несие портфелінің өсуіне және оның сапасына қатысты сипаттамалары

Несие порті іелінің өсуі
Ж оғары  деңгей Төменгі деңгей
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« А гр е с с о р л а р » «А  у т с а й д е р л е р »
Активтердің өсуі 
Бес ірі саласы
Провизиялар / несие портфелі 
Өтімділігі жоғары активтердің үлесі 
Міндеттемелердің көлеміндегі салымдар 
Шетел валютасындағы міндеттемелер 
КӨА
Капиталдың шектен тыс көп болуы

44,30%
98,40%
13,20%
14,30%
77,10%
28,40%

6,26%
0,483

Активтердің өсуі 
Бес ірі саласы
Провизиялар / несие портфелі 
Өтімділігі жоғары активтердің үлесі 
Міндеттемелердің көлеміндегі салымдар 
Шетел валютасындағы міндеттемелер 
КӨА
Капиталдың шектен тыс көп болуы

1,90%
73,10%
29,80%
15,20%
76,10%
46,50%

1,66%
0,38

Активтерінің үлесі банк жүйесінің жиынтық 
активтерінің 7,8% құрайтын 4 банк

Активтерінің үлесі банк жүйесінің жиынтық 
активтерінің 66,0% құрайтын 13 банк
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«К ө ш б а сш ы іл а р » « Ү м іт к е р л е р »
Активтердің өсуі 
Бес ірі саласы
Провизиялар / несие портфелі 
Өтімділігі жоғары активтердің үлесі 
Міндеттемелердің көлеміндегі салымдар 
Шетел валютасындағы міндеттемелер 
КӨА
Капиталдың шектен тыс көп болуы

50,60%
81,70%

3,90%
15,30%
82,30%
29,10%

2,63%
0,341

Активтердің өсуі 
Бес ірі саласы
Провизиялар / несие портфелі 
Өтімділігі жоғары активтердің үлесі 
Міндеттемелердің көлеміндегі салымдар 
Шетел валютасындағы міндеттемелер 
КӨА
Капиталдың шектен тыс көп болуы

2,70%
85,80%

9,00%
61,20%
93,30%
49,50%

2,23%
0,624

Активтерінің үлесі банк жүйесінің жиынтық 
активтерінің 21,9% құрайтын 13 банк

Активтерінің үлесі банк жүйесінің жиынтық 
активтерінің 4,3% құрайтын 5 банк

Дереккөзі: ҚРҰБ
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«Агрессор» банктер тобының іс жүзінде толық шоғырланған несие портфелі бар, 
жоғары өтімді активтердің үлесін ең төменгі деңгейде ұстайды, қорландыруды шетел 
валютасымен ең аз деңгейде тартады және көбіне салымдарға балама қаржыландыру балама 
көздерін пайдаланады. Мұның барлығы жиынтықта банктердің басқа топтарының осындай 
көрсеткіштерінен бірнеше есе асатын КӨА анағұрлым көп мәнін қамтамасыз етуге 
мүмкіндік береді.

«Үміткер» банктер тобы іс жүзінде кредит қызметін жүзеге асырмайды, өйткені 
активтерінің 2/3 жуығы жоғары өтімді құралдарға орналастырылған, ал тартылған салымдар 
іс жүзінде қызметті қорландырудың (қазынашылық банктер) жалғыз көзі болып табылады.

«Үміткер» банктер тобы активтердің өсуінің теріс қарқынын көрсететін жалғыз топ 
болып табылады. Бұл ретте активтердің жартысы жоғары өтімді қаржы құралдарына 
орналастырылған, ал тартылған салымдар іс жүзінде қызметті қорландырудың (қазынашы 
банктер) жалғыз көзі болып табылады.

Оған қоса, тиісінше бір мезгілде ең жақсы және ең жаман нәтижелерімен үш 
көрсеткіштер - кірістілік (пайыздық маржа), кредиттік белсенділік (несие портфелінің өсуі) 
және несие портфелінің сапасы (жұмыс істемейтін қарыздардың үлесі) бойынша «абсолютті 
көшбасшы» және «абсолютті аутсайдер» банк топтары бөлінді (3.1.1.12-график).

Банктер топтарының сипаттамалары
3.1.1.12-график
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Ескерту:
Абсолюттік аутсайдерлер -  пайыздық маржаның және несие портфелі өсуінің төмен мәндері (медианадан төмен) және 
жұмыс істемейтін қарыздардың жогары деңгейі (медианадан жоғары) бар банктер. Оларға банк жүйесінің жалпы 
активтерінің 23,8% активтері үлесі бар 8 банк жатады
2- топ -  пайыздық маржаның төмен мәні және несие портфелі мен жұмыс істемейтін қарыздардың жоғары 
көрсеткіштері бар банктер (активтер үлесінің 0,8% бар 3 банк)
3- топ -  пайыздық маржаның, несие портфелі мен жұмыс істемейтін қарыздар өсуінің төмен мәндері бар банктер 
(активтер үлесінің 1,6% бар 3 банк)
4- топ -  пайыздық маржаның және жұмыс істемейтін қарыздардың төмен мәндері және несие портфелінің жоғары өсуі 
бар банктер (активтер үлесінің 3,1% бар 3 банк)
5- топ -  пайыздық маржаның және жұмыс істемейтін қарыздардың жоғары мәндері және несие портфелі өсуінің төмен 
көрсеткіштері бар банктер (активтер үлесінің 40,8% бар 4 банк)
6- топ -  пайыздық маржаның, жұмыс істемейтін қарыздардың және несие портфелі өсуінің жоғары мәндері бар банктер 
(активтер үлесінің 8,5% бар 3 банк)
7- топ -  пайыздық маржаның жоғары мәндері және жұмыс істемейтін қарыздардың және несие портфелі өсуінің төмен 
көрсеткіштері бар банктер (активтер үлесінің 2,8% бар 2 банк)
Абсолюттік көшбасшылар -  пайыздық маржаның және несие портфелі өсуінің жоғары мәндері және жұмыс істемейтін 
қарыздардың төмен көрсеткіштері бар банктер (активтер үлесінің 18,7% бар 9 банк)
Дереккөзі: ҚРҰБ

«Абсолютті көшбасшы» банктер барлық көрсеткіштер бойынша жақсы банктер 
болып саналмайды, ал ең жоғары нәтижелерге қол жеткізу олардың жоғары тиімділігінің 
міндетті талабы болып табылмайды. Осындай тұжырым, банктердің бұл тобының 
активтердің төмен сапасы салдары ретінде провизиялар мен несие портфелі арасында ең
Қазақстанның қаржылық есептілігі туралы есеп, 2013 жылғы желтоқсан 40



жоғары арақатынасының және міндеттемелер құрылымында салымдарының ең аз үлесінің 
болуын қоспағанда, «абсолютті аутсайдер» банктерге де тән.

3.1.2 Кредит тәуекелі

Жұмыс істемейтін қарыздардың өсу царқыны кредиттеудің барлық бағыттары 
бойынша өсті, алайда тұтынушылық кредиттерді белсенді беру нәтижесінде

3.1.2.1-график банктердің несие портфелі
Институционалдық бірліктер бойынша жұмыс

істемейтін қарыздар және несие портфелі

01.2011 04.2011 07.2011 10.2011 01.2012 04.2012 07.2012 10.2012 01.2013 04.2013 07.2013 10.2013 12.2013

____Несие портфеліндегі жұмыс істемейтін карыздардың үлесі
.■ Заңды тұлғаларға берілген қарыздардың жұмыс істемейтін қарыздарды шегергендегі өсуі (оң жақ ось)

Жеке тұлғаларға берілген карыздардың жұмыс істемейтін карыздарды шегергендегі өсуі (оң жақ ось) 
и  ШОБ карыздарының жұмыс істемейтін карыздарды шегергендегі өсуі (оң жак ось)

Ескерту: «БТА Банк» АҚ-ын қоспаганда
Дереккөзі: ҚРҰБ

3.1.2.2 -график
Жұмыс істемейтін қарыздардың динамикасы
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Ескерту: «БТА Банк» АҚ-ын цоспаганда 
Дереккөзі: ҚР¥Б

3.1.2.3 -график
Жұмыс істемейтін қарыздар көлемінің кезеңдегі 

өзгеруі (жылдық көрсетумен жинақталған 
жиынтығына)
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____ _ Жеке тұлғалардың жұмыс істемейтін карыздары

.----- 1 Заңды тұлгалардың жұмыс істемейтін карыздары

—  Банктерге және банк операцияларының жекелеген түрлерін жүзеге асыратын ұйымдарға берілген банкттік 
жұмыс істемейтін карыздар 
Ж ү т іс  істемейтін карыздардың жиынтығы

Ескерту: «БТА Банк» АҚ-ын цоспаганда 
Дереккөзі: ҚР¥Б

құрылымындагы жұмыс істемейтін 
қарыздардың үлесі іс жүзінде бүрынгы 
деңгейде сақталып қалды.

Жұмыс істемейтін карыздар 
өсімінің 2012 жылғы 7,4%-дан 2013
жылғы 14,8%-ға дейін ұлғаюына 
карамастан, олардың банктердің жиынтьщ 
несие портфелі кұрылымындағы 
шоғырлану деңгейі іс жүзінде өзгерген 
жок: 2012 жылы - 19,4% , 2013 жылы - 
19,5% («БТА Банк» АҚ-ты есепке 
алмағанда) (3.1.2.1 -график). Бұған 
негізінен тұтынушылык кредиттеу 
сегментіндегі банктердің жоғары
кредиттік белсенділігі ыкпал етті: 
тұтынушылык карыздардың өсімі 2013 
жылы 55,0%-ды кұрады, ал экономиканың 
калған секторларының субъектілеріне 
берілген карыздардың өсімі 10,1%-ға тең 
болды.

Жұмыс істемейтін карыздар 
өсімінің ұлғаюы кредиттеудің барлык 
бағыттары бойынша байкалды (3.1.2.2- 
3.1.2.3-графиктер). Алайда егер жеке 
тұлғалар мен ШОБ-ты кредиттеуді 
ұлғайту осы секторлар бойынша жұмыс 
істемейтін карыздардың өсуін өтеген 
болса (3.1.2.4-график), заңды тұлғалардың 
портфелі бойынша жұмыс істемейтін 
карыздар өсімінің 7,5%-дан 9,8%-ға дейін 
өсуі банктердің корпоративтік бизнес 
секторында кредиттік белсенділігінің 
7,9%-дан 1,9%-ға дейін баяулауы аясында 
болды. Осыған коса корпоративтік 
секторға 2006 жылдан бастап 2008 жылды 
коса алғанда шетел валютасында берілген 
жұмыс істемейтін карыздардың тарихи 
жинакталған деңгейі (5-бокс) банктердің 
жиынтык несие портфелі тәуекелінің 
кұрылымын жаксартуды тежейтін негізгі 
фактор болып калады.
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3.1.2.4-график
Жұмыс істемейтін қарыздардың кредиттеу 

бағыттары бойынша жиынтық қарыздардағы  
үлесі

•» Жұмыс істемейтін қарыздардың заңды тұлғалардың жиынтық қарыдцарындағы үлесі 

м Жұмыс істемейтін қарыздардың жеке тұлғаларцың жиынтық қарыздарындағы үлесі 

а ШОБ жұмыс істемейтін қарызцарының ШОБ жиынтық қарыздарындағы үлесі

Ескерту: «БТА Банк» АҚ-ын цоспаганда 
Дереккөзі: ҚР¥Б

3.1.2.5-график
ШОБ портфелі сапасының құрылымы
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і____і Мерзімі өткен берешек жоқ қарызцарцың үлесі
____ Мерзімі өткен берешегі 1-30 күн болатын қарызцарцың үлесі

■ Мерзімі өткен берешегі 30-90 күн болатын қарыздардың үлесі
-------1 Мерзімі өткен берешегі 90 күннен асатьін қарыздардың үлесі

г  ШОБ қарыздарының жылдық көрсетуцегі өсуі (оң жақ ось)

Ескерту: «БТА Банк» АҚ-ын қоспажнда 
Дереккөзі: ҚР¥Б

3.1.2.6-график
25 ірі қарыз алушылардың қарыздары
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25 ір і қарыз алуш ы ның 5-санаттағы  күм әнді ж әне ү м ітс із  қары здарға жатқы зылған  
қарыздары ның 5-санаттағы  күм әнці ж әне ү м ітс із  қары здарға жатқы зылған барлы қ  
қары здардағы  үл ес і
25 ір і қарыз алуш ы ның проблем алы қ қарызцарыны ң банктерц ің н еси е  портф ел інцегі үл ес і

Ескерту: 5-санаттағы күмәнді және үмітсіз қарыздарға 
жатқызылган қарыздар бойынша ақпарат 2013 жылғы 1 
шілдеге дейін цолданылган жіктеу цагидаларына сәйкес 
келтірілді 
Дереккөзі: ҚР¥Б

Несие портфелі құрылымының кейбір 
жақсаруы ШОБ портфелі бойынша байқалды 
(3.1.2.5-график). ШОБ-ты крециттеуці өсіру 
мерзімі өткен берешегі бар қарыздар үлесінің 
азаюына және крецит тәуекелінің ШОБ-тың 
портфелінце шоғырлануының төменцеуіне 
ықпал етті. Алайца ШОБ-тың жұмыс 
істемейтін қарызцары қарқынының 2012 
жылғы 10,3%-дан 2013 жылғы 27,5%-ға
цейін артуы осы секторцың құрылымдық 
әлсізцігін растайцы.

Ірі қарызцарцы берумен байланысты 
шоғырлану тәуекелцері шамалы төменцеці: 
25 ірі қарыз алушылар қарызцарының үлесі 
2012 жылғы 1 шілцецегі 36%-дан 2013 жылғы 
1 шілцецегі 33,9%-ға цейін азайцы (3.1.2.6- 
график).

Алайца крецит тәуекелі тұрғысынан 
ірі қарыз алушыларға бұрынғысынша 
сапасы жақсармайтын проблемалық 
қарызцарцың (бұрын 5-санаттағы күмәнці 
және үмітсіз санаттарға жатқызылғанцар) 1/3 
тиесілі.

Сонцай-ақ, 2013 жылцың нәтижелері 
бойынша ХҚЕС сақтау мақсатынца 2013 
жылцың 1 желтоқсанынан бастап «шығынға 
есептен шығарылған борыштар» 7130 шотын 
алып тастау жөнінцегі реттеуіш шараларцы 
енгізуге байланысты жиынтық крецит 
портфелінцегі жұмыс істемейтін қарызцар 
үлесінің кейбір артуы күтілці. ХҚЕС 
талаптарына сәйкес баланстан туынцы 
құралдарды есептен шығару оларцың активті 
тану критерийлеріне сәйкес келмеуі 
жағцайынца ғана мүмкін болацы. Алайца іс 
жүзінце банктер осы шотта есептен шығару 
критерийлеріне сәйкес келетін қарызцарцы 
ғана емес, сол сияқты актив ретінце тану 
критерийлеріне сәйкес келетін қарызцарцы 
ца көрсеткен. Бұл шараны енгізу бұцан әрі 
тәуекелцің нақты мөлшерін бағалау кезінце 
бұрын ескерілмеген жұмыс істемейтін 
қарызцарцың толық көлемін бағалауға 
мүмкінцік береці. Осы шараны енгізгенге

цейін банктерцің 2013 жылғы 1 қыркүйектегі жағцайцағы болжамцық бағалары бойынша 
балансқа қалпына келтіру жөнінцегі крециттерцің жоспарланған сомасы жиынтық несие 
портфелінің 6,1%-ы мөлшерінце бағаланцы. Тиісінше, банктерцің бұрын есептен 
шығарылған қарызцарцы балансқа қалпына келтіруінен ықтимал әсерці назарға ала 
отырып, жұмыс істемейтін қарызцарцың үлес салмағы 33,5%-ға цейін («БТА Банк» АҚ-ты 
есепке алмағанца - 21,4%) ұлғаяды (3.1.2.7-график). 2013 жылцың нәтижелері бойынша 
«БТА Банк» АҚ-ты қоспағанца, жүйе бойынша қалпына келтіру көлемі шамалы болцы
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3.1.2.7-график
Реттеуші өзгерістерді жұмыс істемейтін 

қарыздардың деңгейіне қатысты бағалау
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и Жұмыс істемейтін қарыздардың үлесі (”БТА Банк” АҚ-ын қоспағанда) 

^Бүкіл банк жүйесі бойынша жұмыс істемейтін қарыздардың үлесі

Дереккөзі: ЕДБ, ҚР¥Б есептері

және несие портфелі құрылымының 
күтілген нашарлауы болған жоқ. Бұл ретте, 
қалған банктер бірқатар объективті 
себептерге байланысты «шығынға есептен 
шығарылған борыштар» 7130 баланстан тыс 
шоттағы бұрын ескерілген қарыздарды 
жүйеден тыс есепке ауыстырды.

Ең алдымен, бұл банктердің әділ 
бағалауына байланысты, осыған сәйкес олар 
қаржы активтерінен, оның ішінде кепілмен 
қамтамасыз етуді сатудан болашақтағы ақша 
түсімдерін күтпейді.

Екінші жағынан анағұрлым белсенді 
есептен шығаруға есептен шығару (кешіру), үшінші тұлғалардың сатуы кезінде құрылған 
провизиялар мөлшерін төмендетуден түскен кірістерді тануды талап ететін және жалпы 
алғанда ең жақсы әлемдік практикаға сәйкес келетін жұмыс істемейтін қарыздардан 
банктердің балансын «тазартудың» қолданыстағы тетіктерін пайдалануды
ынталандырмайтын салық заңнамасы кедергі жасайды (6-бокс).

Кредиттік портфельдің салалъщ құрылымы бойынша кредит тәуекелінің
шогырлануы позициясынан жұмыс істемейтін қарыздардың жоғары үлесі 
бүрыжысынша құрылыста, саудада, өңдеу өнеркәсібінде байқалды.

2013 жылғы 31 желтоқсандағы жағдай бойынша құрылыс және сауда секторларының 
жұмыс істемейтін қарыздары салымының шамалы азаюы, өңдеу өнеркәсібінің жұмыс 
істемейтін қарыздары салымының кейбір ұлғаюы, сондай-ақ қызметтер секторы салымының 
жұмыс істемейтін портфельге кейбір ұлғаюы байқалды (3.1.2.8-график).

3.1.2.8-график
Жұмыс істемейтін қарыздардың экономиканың Жұмыс істемейтін қарыздардың экономиканың

салалары бойынша 2012ж.31.12 үлесі салалары бойынша 2013ж.31.12 үлесі
Жеке тұлғаларға басқа да мақсаттар үшін 

берілген кредиттер

Ипотекалық тұрғын үй кредиттері 

Тұтынушылық кредиттер 

Қызмет көрсетулер 

Қосалқы қаржы қызметі 

Көлік және байланыс 

Сауда

Құрылыс және жылжымайтын мүлікпен 
операциялары

Өңдеуші өнеркәсіп 

Өндіруші өнеркәсіп

А у ы л  т ггя р у я т г т ы л ы г ы  Ц1 0 , 2 %

Жеке тұлгаларга басқа да мақсаттар 
үшін берілген кредиттер

Ипотекалық тұргын үй кредиттері 

Тұтынушылық кредиттер 

Қызмет көрсетулер 

Қосалқы қаржы қызметі 

Көлік және байланыс 

Сауда

Құрылыс және жылжымайтын 
мүлікпен операциялары

Өңдеуші өнеркәсіп 

Өндіруші өнеркәсіп

Ауыл шаруашылыгы и 0,3%

^  5 , 5 %

4 , 0 %  6 ,0 %

Ескерту: «БТА Банк» АҚ-ын қоспаганда, жұмыс істемейтін қарыздар үлесінің құрыпымын есептеу әрбір саланың 
жиынтық несие портфеліндегі үлес салмагы ескеріле отырып мынадай формула бойынша жүргізілді:

Салым _ і -  саланың
жұмыс _ істемейтін _ қарыздар^ 

кредиттік _ ̂ орщфаіЦ-салш ы ң

кредиттік _ мртфаіЦ - а а ы ң  

жиынтық _ кредиттік _ портфелъ

* тұтынушылық кредиттер бойынша деректер қорытынды айналымдар ескеріле отырып берілген, бұл ретте 
түтынушылыц қарыздар бойынша ақпарат реттеуші есептіліктің өзгеруіне байланысты кредиттік карталар бойынша 
жұмыс істемейтін қарыздар қосылмай берілді 
Дереккөзі: ҚР¥Б

0 , 0 % 2 ,0 % 8 ,0 % 0,0% 2,0% 4,0% 6,0%
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5-бокс

Банктердің проблемалық қарыздарының құрылымы және винтаждық бөлінуі

2012 жылдың аяғындағы жағдай 
бойынша банктердің проблемалық 
қарыздарының құрылымын талдай келе (1- 
график) кредиттік портфельдің жұмыс 
істемейтін бөлігінің 68% 2006 жылдан 
бастап 2008 жылға дейін берілген 
қарыздарға (бұдан әрі -  «Бұрынғы 
проблемалық қарыздар») тиесілі екенін 
атап көрсетуге болады. Бұл ретте 2006 
жылдан бастап 2008-жылға дейін берілген 
қарыздар құрылымында проблемалық 
қарыздарының үлесі 62% құрайды, ал 2009 
жылдан бастап 2012 жылға дейінгі кезеңде 

берілген проблемалық қарыздардың (бұдан әрі -  «Жаңа проблемалық қарыздар») үлесі 
небәрі 12,5%-ға ғана тең. Осыған орай, проблемалық қарыздардың жинақталған жоғары 
деңгейі банктердің өздерінің бұрынғы қарыздарын айтарлықтай жақсартпауының және 
жеткілікті деңгейде шығынға жазбауының салдары болып табылады. Жалпы алғанда, 
«бұрынғы проблемалық қарыздардың» 77% корпоративтік қарыздарға тиесілі, мұнда негізгі 
салалық үлесі құрылыс және сауда салаларына тиесілі, олардың үлесі 54% құрайды. Оның 
үстіне, «бұрынғы проблемалық қарыздардың» 58% шетел валютасымен берілген 
қарыздардан тұрады, оның ішінде 62,5% жуығы корпоративтік сектордың үлесіне тиесілі. 
«Жаңа проблемалық қарыздардың» 48%-ы шетел валютасында номинирленген, оның 97%- 
нан артығы корпоративтік секторға тиесілі. 2009 жылға дейін шетел валютасында берілген 
қарыздардың жоғары үлесі проблемалық қарыздардың күрт өсуі факторларының бірі 
болды, бұл банктердің кредиттік портфелінің проблемалық қарыздарын винтаждық бөлу 
графиктерінде анық көрсетілген (2-график).

1-график
Банктердің  ж и ы н ты қ кредиттік портфелінің 

проблем алы қ қары здары ны ң 2012 ж. аяғы ндағы , 
берілген күн бойы нш а құры лы м ы

Дереккөзі: ҚРҰБ

2 -график
Банктердің  кредиттік портфелінің проблем алы қ қары здары н винтаж ды қ бөлу (жылдар саны) 

К о р п о р а т и в т ік  п о р т ф е л ь  Б ө л ш е к  п о р т ф е л ь

Қарыздардаің ^олуы  меры м і (ж ы здар саны) Қарыздардың болуы мерзімі (жылдар саны)

Д е р е к к ө з і :  Қ Р Ұ Б

Банктердің кредиттік портфелін винтаждық талдау 2009 жылға дейін берілген 
қарыздардың құрылымында сапаның төмендеуі 2009 жылға келетінін көрсетеді, бұл жыл 
басында жүргізілген теңгенің девальвациясына байланысты. Бұны проблемалық 
қарыздардың ұлғаю жылдамдығының бірдей болуы дәлелдейді.

2010 жылдан бергі кезеңдегі банктер саясатының біршама күшейтілуі, сондай-ақ 
қарыз алушылардың қаржылық жағдайының жақсаруы, тұтастай алғанда, жаңа 
қарыздардың сапасына оң әсерін тигізді. Мәселен, корпоративтік портфельдің 2009 жылы 
берілген проблемалық қарыздардың үлесі бірінші жылы 9,3% құрады, ал 2012 жылы 
берілген проблемалық қарыздардың үлесі небәрі 3,7% болды, оның 45%-ы сауда
салаларына тиесілі. Бөлшек портфелінің 2012 жылы берілген проблемалық қарыздарының 
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үлесі жылдың аяғында 6,1% болды.
Оның үстіне, банктердің бөлшек портфелінің ең проблемалы бөлігі деп ипотекалық 

кредиттеуді атап көрсеткен жөн. Банктердің бөлшек портфеліндегі салыстырмалы төмен 
үлесіне қарамастан, ипотекалық қарыздар бойынша проблемалық қарыздардың орташа 
көрсеткіші 2010 жылдан бастап бірінші жылы ішінде 18-ден 22%-ға дейін құбылып отырды, 
ал тұтынушылық қарыздар бойынша проблемалық қарыздардың орташа мәндері бірінші 
жылы ішінде 1,7%-дан 7%-ға дейінгі диапазонда құбылды.

Ескерту:
1) Есептер кредиттік тіркелім негізінде жасалған және оган трточкалъщ шоттар бойынша қарыздар мен «БТА Банк» 
АҚ  берген қарыздар кірмейді.
2) Проблемалық қарыздар деп 01.07.2013ж. дейін қолданыста болған жіктеу цагидаларына сәйкес 5 күмәнді және 
үмітсіз санаттардағы қарыздар түсініледі.
3) Талдауга банктердің цолданыстагы кредиттік талаптар портфелі жатқызылады._______________________________

6-бокс
Жұмыс істемейтін қарыздарды басқару стратегиясы

Қазіргі кезде жаһандық ауқымда және жеке мемлекет шеңберінде қаржы жүйесінің 
тұрақты жұмыс істеуін қамтамасыз етуде маңызды проблемалардың бірі банктердің 
балансын жұмыс істемейтін активтерден тазартуға арналған тиімді шаралар әзірлеу және 
пайдалану болып табылады.

Жұмыс істемейтін активтер проблемасын шешудегі халықаралық тәжірибені шолу 
көптеген жағдайда мемлекеттік қатысуы бар активтерді басқару жөніндегі компания (АБК) 
құрумен байланысты тәсілдер қолданылатынын көрсетті. Банк жүйесінің несиелік 
портфелінің сапасы мәселелерін шешуде орталықтандырылған тәсілді пайдаланудың 
мысалы ретінде 1997-1998 жылдардағы азиялық қаржы дағдарысына ұшырғаннан кейін 
мемлекеттік АБК құрған Индонезия, Малайзия, Корея және Тайландтың тәжірибесі болып 
табылады.

Корея тәжірибесі. Корея Үкіметі 1997-1998жж. ел экономикасы ұшырған 
дағдарыстан кейінгі кезеңде нормативтік құқықтық базаны күшейту, мемлекеттік 
қаржыландырудың рөлін арттыру, сондай-ақ дағдарысқа қарсы басқару жөніндегі жаңа 
институтын -  Кореяның активтерін басқару жөніндегі корпорацияны (КАМСО) құру 
арқылы қаржылық, сол сияқты корпоративтік секторды қайта құрылымдауда маңызды рөл 
атқарды. Кореяда жұмыс істемейтін активтер проблемасын шешуде КАМСО енгізген 
жаңалығы проблемалық активтермен қамтамасыз етілген бағалы қағаздарды (АВ8) шығару 
болып табылады, бұл өз кезегінде проблемалық кредиттер нарығының дамуына ықпал етті 
және ірі халықаралық инвесторлардың Кореяның проблемалық кредиттер нарығына деген 
қызығушылығын тудырды. Шетелдік инвесторлардың белсенді қатысуы Кореяның 
проблемалық активтер нарығында инвестициялауға отандық инвесторлардың тартылуына 
ықпал етті.

Швейцария тәжірибесі. Банк жүйесінің кредиттік портфелінің сапасымен 
байланысты проблемаларды реттеудің кеңінен таралған моделі бір банкке немесе банктер 
тобына арналаған мемлекеттің қатысуы бар орталықтандырылмаған АБК құру болып 
табылады. Осындай тәсілдің айқын мысалы ретінде ЦВ8 Банкінің активтерін сатып алу 
және басқару үшін құрылған Швейцария Тұрақтандыру Қорының1 тәжірибесі болып 
табылады. 38,7 млрд. доллар сомасына активтерді беру Швейцарияның Ұлттық Банкі (90%) 
және ЦВ8 Банк (10%) берген қарыз есебінен 3 траншпен жүзеге асырылды. Активтерді 
бағалауға АҚШ, Еуропа және Жапонияның тәуелсіз бағалау агенттіктері шақырылды. 
Берілетін активтердің бастапқы құны 60 млрд. долл. сомасына мәлімделді, бұл ретте 
жасалған мәміленің нәтижесінде активтер 38,7 млрд. долл. құны бойынша берілді. 
Швейцария Тұрақтандыру Қоры үшін активтерді басқарудың негізгі мақсаты

1 Швейцарияның Орталық Банкі 2008 ж. құрған Тұрақтандыру Қоры
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Швейцарияның Ұлттық Банкі берген қарызды қайтарып алу және бір мезгілде портфельден 
түсімдерді ұлғайту болып табылады. Нәтижесінде, 2013жылғы тамызда Швейцарияның 
Тұрақтандыру Қоры берілген қарызды толығымен өтеді.

Ресей Федерациясының тәжірибесі. Ресейде банктердің жұмыс істемейтін 
активтермен жұмыс жүргізудің үш негізгі тетігін атап көрсетуге болады: коллекторлық 
агенттіктерге беру, үшінші тұлғаларға тікелей сату, және Банктердің ЖИПҚ-ға беру. Банк 
заңнамасында банк құпиясына қойылатын талаптар көзделген, оған сәйкес қарыз алушы 
бойынша мәліметтерді үшінші тұлғаларға беру үшін оның келісімі қажет.

Ресей Федерациясының заңнамасына сәйкес банктер ЖИПҚ құруға және жұмыс 
істемейтін қарыздарды инвестициялық қорлардың екі түріне: ипотекалық қорларға 
(ипотекамен қамтамасыз етілген қарыздар) және кредиттік қорларға (өзге мүлік кепілімен, 
кепілгерлік туралы келісіммен немесе банк кепілдігімен қамтамасыз етілген кредиттер 
үшін) беруге құқылы. Қамтамасыз етілмеген кредиттер және кейіннен кепілмен 
(ипотекамен) қамтамасыз етілген кредиттер инвестициялық қорға берілмейді. Бұл ретте 
ипотекалық қорларға беру үшін қарыз мынадай талаптарға сәйкес келуі тиіс: (1) тұрғын үй 
жылжымайтын мүлікпен қамтамасыз етілуге; (2) кредиттің негізгі сомасы ипотекадағы 
мүліктің нарықтық құнының 90%-нан аспауға тиіс; (3) ипотекадағы мүлік Ресей 
Федерациясының аумағында орналасуға тиіс.

проблемалық қарыздарды ЖИПҚ-ға берудің артықшылықтары:
-  жұмыс істемейтін қарыз банктің балансында есепке алынбайды;
-  пайлар бойынша резервтер құрылмайтындықтан және пайлар нарықтық 

тәуекелдер есебіне қосылмайтындықтан, сатып алынған пайлар банктің капиталына 
«қысым» жасамайды;

-  банктің инвестициялық пайларының сатылымына ҚҚС салынбайды.

3.1.2.9-график
Корпоративтік сектордың (ірі және орта 

кәсіпорындар) қаржылық тәуелсіздігі

Ірі және орта кәсіпорындардың 
жұмыс істемейтін қарыздарының жоғары 
деңгейін олардың қаржылық
көрсеткіштерінің тұрацсыздыгымен
түсіндіруге болады. Негізгі қарыз алушы

2 9болып табылатын кәсіпорындар тобы 
іскерлік белсенділіктің баяулауы және 
алынатын жалпы кірістің өсу қарқынының 
төмендеуі аясында қарыз қаражатынан 
жоғары тәуелді екенін көрсетеді (3.1.2.9- 
график). Осы жағымсыз үрдіс оларды өз 
борыштық міндеттемелері бойынша қызмет 
көрсету қабілетін төмендетеді және 
проблемалық берешегінің сапасын қалпына 
келтіру мүмкіндігін шектейді. 2013 жылдың 

қорытындысы бойынша осы кәсіпорындардың жиынтық міндеттемелеріндегі банктер 
алдындағы міндеттемелерінің үлесі 38,2% құрады, міндеттемелер мен меншікті 
капиталының арақатынасы 3,2 болды, ал КОЕ өткен жылдың осындай кезеңімен 
салыстырғанда 21,5 п.т. төмендеп, 32,8% құрады. 29

0 3 .2 0 1 1 0 6 .2 0 1 1 0 9 .2 0 1 1 1 2 .2 0 1 1 0 3 .2 0 1 2 0 6 .2 0 1 2 0 9 .2 0 1 2 0 1 .2 0 1 3  0 3 .2 0 1 3  0 6 .2 0 1 3  0 9 .2 0 1 3 1 2 .2 0 1 3

і___ і Леверидж (жиынтык міндеттемелердің орташа меншікті капиталға қатынасы)
____Банктер алдындағы берешектің меншікті капиталта кэтынасы

В.ОЕ (салық салғанға дейін кірістердің орташа капиталта қатьінасы) (оң жак ось)
^  Жалпы кірістің жьтдық көрсетудегі өсу кзрқыны (оң жак ось)

Ескерту: есепке банктер алдындагы, медиана мәнінен 
жогары жалпы міндеттемелердегі міндеттемелер 
үлесінің мәні бар кәсіпорындар кірді 
Дереккөзі: ҚРСА, ҚР¥Б есептері

29 Ж а л п ы  м і н д е т т е м е л е р д е г і  б а н к т е р  а л д ы н д а ғ ы  б е р е ш е г і н і ң  ү л е с і  м е д и а н д ы қ  м ә н д е р д е н  ж о ғ а р ы  ( м е д и а н д ы қ  м ә н і  3 6 , 1 %  

б о л д ы )  к ә с і п о р ы н д а р .
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3.1.2.10-график
К орпоративтік секторды ң (ірі және орта 

кәсіпорындар) қар ж ы лы қ о рн ы қты лы ғы н ы ң  
тәуекелдері

37,8 37,2 39,0 40,2 4 2 3  39,9

17,0

и , и , и , ш , и
14,0

03.2012 06.2012 09.2012 01.2013 03.2013 06.2013 09.2013 12.2013

6 000
42,8

5 000

4 000

3 000

6,8 6,3 5 14,54 13,7 2  000

0002,92,2 2,62,0 2,0 2,1 2,11,7

-іКәсіпорындар тобының банктер алдындағы орташа берешегі, млн. тг. (оң жақ ось) 

Қалыпты тэуекелі бар топ бойынша кэсіпорындар саны, %-бен 

-^Жоғары тэуекелі бар топ бойынша кэсіпорындар саны, %-бен 

*Ең жоғары тэуекелі бар топ бойынша кәсіпорындар саны, %-бен

Ескерту:
1) 25 персентильге дейінгі топқа кіретін Өтімділіктің 
және КОЕ-ның төмен көрсеткіштері және 75 
персентильден жогары топқа кіретін левередждің 
төменгі көрсеткіші негізінде есептелді;
2) есепке банктер алдындагы, медиана мәнінен жоғары 
жалпы міндеттемелердегі міндеттемелер үлесінің мәні 
бар кәсіпорындар кірді.
Дереккөзі: ҚРСА, ҚР¥Б есептері

Берешегі бар кәсіпорындардың ішінде 
2,6 %-ның тәуекел деңгейі ең жоғары. Бұл 
ретте тәуекел деңгейі ең жоғары және30қалыпты ұиымдардың үлесі жиынтығында 
56,8% құрайды. Көптеген қарыз алушы 
кәсіпорындардың қаржылық жағдайының 
тұрақсыз болуы банк секторының әлеуетті 
осалдығын ұлғайта түседі (3.1.2.10-график), 
бұл дефолт ықтималының өлшемдеріне және 
дефолттан болатын ықтимал шығындарға 
әсер етеді (7-бокс). Жекелеген секторлар 
кәсіпорындарында тәуекелдің шоғырлануын 
атап өткен жөн. Сауда, көлік және байланыс 
салаларының кәсіпорындары кредиттік 
қаржы көздеріне жоғары деңгейде тәуелді 
болуын көрсетеді (3.1.2.1-кесте). Егер кен 
өндіру өнеркәсібі кәсіпорындарының 
қаржылық жағдайы ең қолайлы болса, онда 
ең күрделі -  құрылыс жэне ауыл 
шаруашылығы кәсіпорындарының жағдайы 
болып табылады.

3.1.2.1-кесте
2013ж.31.12 ж ағдай бойы нш а корпоративтік  сектордың (ірі және орта кәсіпоры ндар) қарж ы лы қ 

орн ы қты лы ғы н ы ң  салалар бойы нш а көрсеткіш тері

К өрсеткіш тің атауы КОЕ, % КОА, % Өтімділік Левередж
Банктер алдындағы 
берешектің меншікті 
капиталға қатынасы

Ауыл шаруашылығы -5,4 -0,9 1,3 4,5 2,6
Кен өндіру өнеркәсібі 49,4 18,5 0,8 1,6 0,9
Өңдеуші өнеркэсіп 20,4 4,2 1,1 4,0 2,4
Құрылыс 7,9 0,8 1,0 10,7 3,7
Сауда 45,5 6,0 1,1 5,9 3,3
Көлік жэне байланыс 35,9 5,0 1,4 6,0 5,0
Қаржылық қызмет -1,9 -0,8 4,6 0,8 1,0
Жылжымайтын мүлікпен 
операциялар

38,0 8,1 1,2 4,5 4,2

Қызмет көрсетулер 17,4 6,5 1,5 1,8 1,5
Б ар л ы ғы 41,9 7,7 1,1 3,3 2,2
Ескерту: есепке банктер алдындағы, медиана мәнінен жоғары жалпы міндеттемелердегі міндеттемелер үлесінің мәні 
бар кәсіпорындар кірді 
Дереккөзі: ҚРСА, ҚР¥Б есептері

Мұнай емес секторының кәсіпорындары қарыз қаражатына ең жоғары тәуелді екенін 
көрсетеді. Іріктелгендер қатарына кіретін ауыл шаруашылығы саласы кәсіпорындарының 
жағдайы теріс меншікті капиталдың жэне елеулі борыштық жүктеменің есебінен ең 30

30 Дефолт тәуекелінің деңгейі ең жоғары ұйымдар тобы (Өпмділік+КОЕ+Левередж) - өтімділігі төмен, капиталының рентабелділігі төмен 
жэне берешегің деңгейі жоғары кәсіпорындар кіретін дефолттың жоғары тәуекелі бар аймақ.

Дефолттың жоғары тәуекелі бар кэсіпорындар тобы (Өтімділік+КОЕ)+ (КОЕ+Левередж)+(Өтімділік+Левередж) - ең төменгі мәндері бар 
екі көрсеткіштің болуы, мысалы - Өтімділік+КОЕ, екі факторлық тәуекел көрсеткіші болып табылады, яғни кәсіпорында Өтімділік 
көрсеткіші төмен жэне бір мезгілде капитал рентабельділігі көрсеткіші де төмен.

Дефолттың тәуекел деңгейі қалыпты кәсіпорындар тобы (Өтімділік, не КОЕ, не Левередж) - көрсеткіштердің біреуінің ең төменгі мэні 
бар.

Қазақстанның қаржылық есептілігі туралы есеп, 2013 жылғы желтоқсан 47



2013ж.31.12 жағдай бойынша экономиканың 
салалары бойынша валюталық тәуекелді бағалау

3.1.2.11-график

* Кен өндіру өнеркәсібі * Өндеуші өнеркәсіп
•  Қүрылыс еСауда
«»Көлік жэне байланыс « Қаржылық қызмет
ь Жылжымайтын мүлікпен операциялар * Басқа да заңды трғалар

Ескерту:
1) валюталыц тәуекелге ұшырагыштыц -  шетел 
валютасындагы таза позицияның сала бойынша меншікті 
капитапга қатынасы;
2) дөңгеліктің диаметрі валюталық міндеттемелердің 
саланың жалпы міндеттемелеріндегі үлесіне сәйкес 
келеді;
3) графикте ауыл шаруашылығы саласы жоц. Валюталық 

тәуекел шамалы.
Дереккөзі: ҚРСА, ҚРҰБ есептері

орнықсыз болып табылады.
Экономика секторларының мұнай 

емес кәсіпорындарының іскерлік
белсенділігінің баяулауынан және алынатын 
жалпы кірістің өсу қарқынының 
төмендеуінен басқа осалдық факторларының 
бірі валюталық тәуекелдерге ұшырағыштық 
деңгейі болып табылады, олар 
кәсіпорындардың төлеуге қабілетсіздігі 
тәуекелінің өсуімен бірге әлеуетті 
күйзелістердің жүзеге асырылуына жағдай 
жасауы және банк секторына әлсірету әсерін 
тигізуі мүмкін. Көлік пен байланыс, және 
құрылыс сияқты экономика салаларының 
валюталық тәуекелдерге ұшырағыштығы 
деңгейі өте жоғары екенін атап көрсеткен 
жөн, бұл ретте ауыл шаруашылық саласының 
валюталық тәуекелге ұшырағыштық деңгейі 
ең төмен (3.1.2.11-график).

7-бокс
Банктердің корпоративтік портфелінің АР^ және бағалау

Корпоративтік сектордың қарыз 
алушылары дефолтының ықтималы қарыз 
алушылардың қаржылық ахуалының 
тұрақсыз болуы нәтижесінде бұрынғыдай 
жоғары 28%-ға жуық деңгейде сақталып 
отыр (1-график). Мәселен, қарыз 
алушылардың 2012 жылдағы ДР^ 
көрсеткіші 27,3% құрады. Салалар 
бойынша осы көрсеткіштің құрылымы 
көрсеткішке негізгі қысым жасайтын 
құрылыс, сауда және өңдеу өнеркәсібі 
салалары екенін көрсетті, олардың ДР^ 
тиісінше 37,9%, 25,4% және 20,7%
құрады. Жиынтық көрсеткіш бойынша 

жоғарыда көрсетілген салалардың үлесіне тиесілі проблемалық қарыздар 60%-ға жуық 
құрайды. Қарыздардың қамтамасыз етілуі тұрғысынан қарыз алушылардың дефолты 
басталған жағдайда банктер ең аз дегенде 30% жоғалтуы мүмкін. Салалар бойынша осы 
көрсеткішті талдай келе, банктердің ең аз шығындары ауыл шаруашылығы, құрылыс және 
кен өндіру өнеркәсібі кәсіпорындары тарапынан күтілетінін атап өтуге болады. Жоғарыда 
көрсетілген салалар бойынша тиісінше 43,5%, 39,3% және 33,3% құрады. Сонымен 
бірге, дефолт болған жағдайда шығындардың мөлшері кепіл құнын қайта бағалау ықтималы 
тәуекелінен жете бағаланбауы мүмкін.

Ескерту: 1) Есептеулер кредиттік тіркелім негізінде жасалған және оған карточкалық шоттар бойынша қарыздар және 
«БТА Банк» АҚ  берген қарыздар кірмейді.
2) Талдауға банктердің қолданыстағы кредиттік талаптар портфелі ғана енгізіледі.
3) А Р ^ көрсеткіші (царыз алушылар дефолтының ыцтималы) ауысу матрицасының негізінде есептелген, оның есебінде 
алдыңғы кезеңдерде проблемалыц царыздары бар царыз алушыларды цоспағанда, 1 жыл ішінде проблемалыц царыздар 
санатына ауысцан царыз алушылардың ғана деректері пайдаланылды.
4) Проблемалыц царыздар деп 01.07.2013ж. дейін цолданыста болған жіктеу цагидаларына сәйкес 5 санаттагы күмәнді
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1-график
Банктердің корпоративтік портфелінің қарыз 

алушыларының АРБ және ЬСБ көрсеткішінің мәні
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Дереккөзі: ҚР¥Б
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және үмітсіз санаттагы қарыздар түсініледі.
5) ^ С ^  көрсеткіші (қарыз алушылардың ықтимал дефолты жагдайындагы шығындар) мына формула: ^ С ^  = 1 - 
(қамтамасыз етудің кепілдік цүны/(негізгі борыштың қалдығы + есептелген сыйақының қалдығы) бойынша барлық 
қарыздар бойынша ̂ С Р  орташа мәні ретінде есептелген._________________________________________________________

Банктердің корпоративтік сектордагы төмен кредиттік белсенділігі аясында 
тұтынушылық, ең алдымен қамтамасыз етілмеген кредиттер сегментінде кредиттік 
тәуекелдердің көбірек шоғырлануы байқалады.

Жеке тұлғалардың жиынтық кредиттік портфелінің құрылымында басты позиция 
тұтынушылық қарыздарға тиесілі. Олардың үлесіне жеке тұлғаларға берілген барлық 
қарыздардың 60%-нан артығы тиесілі (3.1.2.2-кесте).

3.1.2.2-кесте
Жеке тұлғалардың кредиттік портфелінің құрылымы (млрд. теңге)___________________

Атауы 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013*

2013.31.12 Жеке 
тұлғалардың 

кредиттік
портфеліндегі үлестік 

арақатынас, %
Жеке тұлғалардың барлық кредиттік 
портфелі, оның ішінде: 2 018,5 2 530,5 3 297,1 100

ұ л т т ы қ  вал ю т а да ғы 1 455 ,3 2  0 4 7 ,6 2  859 ,8 8 7
Тұтынушылық қарыздар 814,1 1 274,3 2 054,3 62
Ипотекалық тұрғын үй қарыздары 489,8 607,4 702,3 21
Басқа да қарыздар 151,5 166,0 103,2 3
ш ет ел  ва л ю т а сы м ен 56 3 ,2 48 2 ,8 437 ,3 13
Тұтыпушылық қарыздар 198,0 172,0 186,8 6
Ипотекалық тұрғын үй қарыздары 267,9 225,3 189,5 6
Басқа да қарыздар 97,2 85,5 61,0 2
Анықтама:
Жұмыс істемейтін қарыздар, оның ішінде: 479,8 506,3 588,3 18
Тұтынушылық қарыздар 213,5 244,6 275,6 8
Ипотекалық тұрғын үй қарыздары 196,8 190,9 196,3 6
Басқа да қарыздар 69,5 70,8 116,3 4
Ескерту: * тұтынушылық қарыздар бойынша деректер қорытынды айналымдармен қоса, жұмыс істемейтін тұты.пушы.лы.ц 
қарыздар бойынша деректер кредиттік карталар бойынша жұмыс істемейтін қарыздарды қоспай берілген. Реттеушілік 
есептіліктің өзгеруіне байланысты кредиттік карталар басқа да мақсаттар үшін берілген қарыздардың қүрамына кіреді және 
олар бойынша жүмыс істемейтін қарыздардың көлемі туралы ақпаратты жеке беру мүмкін емес 
Дереккөзі: ҚРҰБ

3.1.2.12-график
Тұтынушылық кредиттер портфелінің 

құрылымы және жыл сайынғы өсуі

12.2011 03 .2012  06 .2012  09 .2012  12 .2012  03 .2013  06 .2013  09 .2013  12.2013

і____Мерзімі өткен берешегі жоқ тұіынушылык қарыздар

-------Мерзімі өткен берешегі 1-30 күн болатын тұтынушьтык қарыздар
і Мерзімі өткен берешегі 30-90 күн болатын тұтынушылык қарыздар
і Мерзімі өткен берешегі 90 күннен асатын тұтынушылык қарыздар

_1 Тұтынуш^іл^іқ карыздардың жылдык көрсетудегі өсуі (оң жақ ось)
V Жұмыс істемейтін тұтынуш^іл^іқ карыздардың өсуі (оң жак ось)

Ескерту: түтынушылық кредиттердің портфелі
сапасының қүрылымы 2013 жылғы 31 желтоқсанға, 
реттеуші есептіліктің өзгеруіне байланысты қорытынды 
айналымдар қосылмай берілді 
Дереккөзі: ҚРҰБ

60

% %
40

20 -20

Шетел валютасында берілген 
қарыздардың үлесі ұлттық валютадағы 
қарыздар үлесіне қарағанда 6,5 есе аз және 
2013 жылғы 31 желтоқсандағы жағдай 
бойынша жиынтық кредиттік портфелінің 
13 % құрайды. Жеке тұлғалардың несиелік 
портфелінің сапасына көбінесе
тұтынушылық мақсаттарға берілген қарыздар 
әсер етеді. Жеке тұлғалардың кредиттік 
портфелінің жұмыс істемейтін қарыздардың 
жалпы үлесінің (18%) жартысына жуығы 
(8%) тұтынушылық мақсаттарға берілген 
жұмыс істемейтін қарыздарға тиесілі.

Тұтынушылық қарыздар портфелінің 
кұрамында басым үлесі мерзімі өткен 
берешегі жоқ қарыздарға тиесілі, бұл ретте 
олардың үлесі 2013 жылы өсіп отырды 
(3.1.2.12-график). Осы үрдістерге
тұтынушылық қарыздардың несиелік
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портфелінің ұлғаюы жағдайында банктердің, жалпы алғанда, дағдарысқа дейінгі кезеңдегіге 
қарағанда, белсенді түрде сапасы жақсы жаңа қарыздарды беруі себепші болды (8-бокс).

3.1.2.13-график
Тұтынушылық кредиттер портфелінің 

құрылымы және олар бойынша жұмыс істемейтін 
кредиттердің динамикасы

09.2011 12.2011 03.2012 06.2012 09.2012 12.2012 03.2013 06.2013 09.2013 12.2013

—іҚамтамасыз еплмеген тұтынушылық кредиттер 

— Қамтамасыз етілген т^тынушылық кредиттер 

. Қамтамасыз етілген т^тынушылық кредиттер бойынша жұмыс іс 

■ Қамтамасыз етілмеген тұтынушылық кредиттер бойынша жұмыс

мейтін қарыздар (оң жақ ось) 

стемейтін қарыздар (оң жақ ось)

Ескерту: тұтынушылъщ кредиттердің портфелінің
цұрылымы 2013 жылғы 31 желтоқсанга, реттеуші 
есептіліктің өзгеруіне байланысты қорытынды 
айналымдар цосылмай берілді 
Дереккөзі: ҚРҰБ

3.1.2.14-график
Тұтынушылық мақсаттарға берілген 

кредиттердің абсолюттік өзгеруі
5 0 0  

4 5 0  

4 0 0  

3 5 0  

3 0 0  

2 5 0  

2  2 0 0  

1 5 0  

1 0 0  

5 0  

0

1 2 .2 0 1 1  0 3 .2 0 1 2  0 6 .2 0 1 2  0 9 .2 0 1 2  1 2 .2 0 1 2  0 3 .2 0 1 3  0 6 .2 0 1 3  0 9 .2 0 1 3  1 2 .2 0 1 3

Т ын уи ыл ы қ кр ци гтеу нарығының 
ең үлкен үлесі қамтамасыз етілмеген 
қарыздарға тиесілі, олар 2013 жылғы 31 
желтоқсандағы жағдай бойынша жиынтық 
тұтынушылық қарыздардың 68,6% құрады 
(3.1.2.13-график). Тұтынушылық
қарыздардың басқа топтары бойынша өсуге 
қарағанда, олардың айтарлықтай алда келетін 
қарқынды өсуіне қарамастан, сапасы 
салыстырмалы түрде өзгеріссіз қалуда -  
соңғы екі жылда жұмыс істемейтін 
қарыздардың үлесі қамтамасыз етілмеген 
қарыздардың жалпы сомасының 8,4-9,5% 
аралығы шегінде сақталып отыр.

Жылдың қорытындысы бойынша бір 
жағынан тұтынушылық кредит беруге 
маманданған банктердің тұтынушылық 
кредиттер портфелі өсуінің баяулауы және 
екінші жағынан, қалған банктердің, оның 
ішінде тұтынушылық кредиттеу нарығында 
өз үлесін ұлғайтқан ірі банктердің де 
тұтынушылық қарыздар портфелін 
айтарлықтай өсіруі байқалады (3.1.2.14- 
график). Осы серпін банктердің несиелік 
портфелінде тұтынушылық қарыздардың 
өсуін шектеуге бағытталған жоспарланып
отырған

-і Тұтынушылык кредиттеу сегментіне шоғырландырылған банктер бойынша тұтынушылык кредиттер 
портфелінің абсолюттік өзгеруі, млрд.теңге

^  Қалған банктер бойынш а түтынуш ылық кредиттер портфелінің абсолюттік өзгеруі, млрд.теңге

Тұтынушылық кредиттеу сегментіне шоғырландырылған банктер бойынша тұтынуш^ілық кредиттер 
портфеліндегі жұмыс істемейтін қарыздардың үлесі (оң жақ ось)
Қалған банктер бойынша тұтынуш^ілық кредиттер портфеліндегі жұмыс істемейтін қарыздардың үлесі 
(оң жақ ось)

31
реттеушілік талаптардың

күшейтілуіне31 банктер тарапынан жауап
қату әрекеттерімен түсіндіріледі. Алайда 
кредиттеу ауқымы бойынша тұтынушылық 
кредиттерді беруге маманданған банктер көш 
басында келеді. Олар халыққа белсенді түрде 
кредит бере отырып, тұтынушылық 
кредиттеу нарығында негізгі ойыншы болып 
табылады. Орта және шағын банктермен 

қатар ірі банктер де тұтынушылық кредиттеу сегментінде өз үлесін ұлғайтып келеді.
Тұтастай алғанда, стратегия және / немесе портфельді өсіру қарқыны тұрғысынан 

агрессивті банктер тиісінше тұтынушылық кредиттеу сегментіндегі өлшемдердің ең көп 
нашарлауын көрсетеді (3.1.2.15-график).

Ескерту: Тұтынушылық кредиттер беруге
мамандандырылған банктер тобына кредит 
портфеліндегі тұтынушылық қарыздардың 35%-дан 
астам үлесі бар банктер жатқызылган 
Дереккөзі: ҚРҰБ
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31 Қ а з а қ с т а н  Р е с п у б л и к а с ы н ы ң  Ұ л т т ы қ  Б а н к і  Б а с қ а р м а с ы н ы ң  « К е й б і р  н о р м а т и в т і к  ^ ¥ ^ 1 ^ ™ ^  а к т і л е р г е  б а н к т і к  қ ^ і з м е т т і  

р е т т е у  м ә с е л е л е р і  б о й ы н ш а  ө з г е р і с т е р  м е н  т о л ь щ т ы р у л а р  е н г і з у  т у р а л ы »  2 0 1 3  ж ы л ғ ы  2 5  ж е л т о қ с а н д а ғ ы  №  2 9 4  қ а у л ы с ы  
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Банктер топтары бойынша тұтынушылық 
сегменттегі кредиттік тәуекелдің 2012ж.31.12 

өлшемдері
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3.1.2.15-график 3
Банктер топтары бойынша тұтынушылық 

сегменттегі кредиттік тәуекелдің 2013ж.31.12 
өлшемдері

0 5 10 15 20 25
Жұмыс істемейтін тұтынушылық қарыздардың жылдық көрсетудегі 

өсуі,%
® 1 - т о п  в  2 - т о п  ^  3 - т о п  в  Қ а л ғ а н  б а н к т е р

Ескерту: шеңбердің диаметрі топтар бойынша алғанда несие портфеліндегі тұтынушылъщ қарыздардың үлесіне сәйкес 
келеді
Дереккөзі: ҚРҰБ

30

0

Кредиттік карталар және сауда 
желілерінде тауарды сатып алуга 
берілетін қарыздар тұтынушылық 
кредиттеудің сұранысы ең көп өнімдері 
болып табылады33. К р ед и т т еу д ің  осы  тү р ін е  
м ам ан дан ған  банктер  халы қты ң
қы зы ғуш ы лы ғы н туғы заты н қаржы
ө н ім д ер ін ің  бүк іл  сп ек т ір ін  пайдаланады  
(3 .1 .2 .1 6 -гр а ф и к ). Ірі ж ү й е  құрауш ы  банктер  
н ег із ін д е  кредиттік  карталар т ү р ін д е  
тұты нуш ы лы қ кредиттер  бер у ге
бағдарланады , ал басқа банктер  осы
к р еди ттеу  сегм ен т ін д ег і осы дан  кейінгі 
қы зм етіне «п л ац дар м » р ет ін д е  автокөлік  
к еп іл ін е қары здар б ер у д і пайдаланады .

А вток өл ік  к еп іл ін е б ер іл ген  к редиттер  
бой ы н ш а ж ұм ы с іст ем ей т ін  қары здар

Дереккөзі: ЕДБ к өл ем ін ің  ү ш  е се  т ө м ен д еген ін е  қарамастан,
осы  ө н ім н ің  к редиттік  тәуек ел ге  ұш ы рағы ш ты ғы  ж оғары  д е ң ге й д е  сақталы п отыр. О сы  
бағы т бой ы н ш а ж ұм ы с іст ем ей т ін  қары здарды ң ү л ес і 2 0 1 3  ж ы лғы  30  қы ркүйекте 10,5%  
(2 0 1 2  ж ы лғы  30  қы ркүйекте -  2 5 ,2% ) болды . С ауда  ж ел іл ер ін д е  бер іл ген  ж ұм ы с істем ей т ін  
қары здарды ң ү л ес і 2 0 1 3  ж ы лғы  3 0  қы ркүйекте 9 ,5%  құрады , оны ң көлем і өтк ен  ж ы лды ң  
осы н дай  к езең ім ен  (2 0 1 2  ж ы лғы  30  қы ркүйекте -  7 ,9% ) салы сты рғанда екі е се  өскен . 
К р еди ттік  карталар бой ы н ш а ж ұм ы с іст ем ей т ін  қары здарды ң үл ес і 2 0 1 3  ж ы лғы  30  
қы ркүйекте 8 ,4  % (2 0 1 2  ж ы лғы  3 0  қы ркүйекте -  10,5% ) бол ды  (3 .1 .2 .1 7 -гр а ф и к ). 32 33

3.1.2.16-график
Өнімдер түрлері бойынша тұтынушылық 

кредиттердің 2013ж.30.09 құрылымы

-і Автокөлік кепілімен берілген қарыздар 

-і Кредиттік карталар

-і Сауда желілерінде тауар сатып алу үш ін берілген қарыздар (тауар 
кредиттер)

32 Б а н к т е р  о с ы л а й ш а  т о п т а с т ы р ы л ғ а н :  1 - т о п  -  і р і  б а н к т е р ;  2 - т о п  -  к р е д и т т і к  п о р т ф е л ь д е г і  т ұ т ы н у ш ы л ы қ  қ а р ы з д а р д ы ң  3 5 % -  

д а н  а р т ы қ  ү л е с і м е н  о р т а ш а  б а н к т е р  ж ә н е  3 - т о п  -  о с ы  с а л а д а  к р е д и т т і к  п о р т ф е л ь д і  б е л с е н д і  т ү р д е  ө с і р і п  к е л е т і н  о р т а ш а  

ж ә н е  ш а ғ ы н  б а н к т е р .

1 )  1 - т о п қ а  « Қ а з к о м м е р ц б а н к  А Қ »  ж ә н е  « Қ а з а қ с т а н  Х а л ы қ  Б а н к і »  А Қ  к і р д і ;

2 )  2 - т о п қ а  « А л ь я н с  Б а н к »  А Қ ,  « Т е м і р б а н к »  А Қ ,  « Е у р а з и я л ы қ »  А Қ ,  « К а з р і  Ъ а п к »  А Қ ,  « Х о у м К р е д и т  Б а н к »  Е Б  А Қ  ж ә н е  

« К а з з а  № з ^ а  Б а н к »  А Қ  к і р д і ;

3 )  3 - т о п қ а  « Ц е с н а б а н к »  А Қ ,  « Н ұ р б а н к »  А Қ ,  « Б а н к  В Т Б  ( Қ а з а қ с т а н ) »  А Қ  Е Ұ  ж ә н е  « В а п к  К В К »  А Қ  к і р д і .

33 Б а ғ а л а у  т ұ т ы н у ш ы л ы қ  к р е д и т т е у д е  е ң  б е л с е н д і  о н  е к і  б а н к т і ң  а қ п а р а т ы н  т а л д а у  н е г і з і н д е  ж ү р г і з і л д і  ( 0 1 . 1 0 . 2 0 1 3 ж .  

т ұ т ы н у ш ы л ы қ  к р е д и т т е р  п о р т ф е л і н д е г і  о л а р д ы ң  ү л е с і  8 6 %  қ ұ р а д ы ) .
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Тұтынушылық кредиттер портфелінің өнімдер 
түрлері бойынша өзгеруі (өткен жылдың тиісті

%

кезеңімен салыстырғанда, 2012ж.30.09)
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Автокөлік кепілімен Кредиттік карталар Сауда желілерінде 
берілген қарыздар тауар сатып алу үшін

берілген қарыздар 
(тауар кредиттер)

%

- П айы зды қ өзгер у  
Л -т о п т ы ң  өзгерген д ер дегі үл ес і 
. 2-топты ң өзгерген д ер дегі үл ес і 

3-топты ң өзгерген д ер дегі үл ес і
• Ж ұм ы с істем ейтін  қарыздардың өн ім  түрлері бойы нш а үл есі (оң  ж ақ ось)

Дереккөзі: ЕДБ

Тұтынушылық кредиттер портфелінің өнімдер 
түрлері бойынша өзгеруі (өткен жылдың тиісті 

кезеңімен салыстырғанда, 2013ж.30.09)

3.1.2.17-график 34

%

1 5 0
1 3 0
1 1 0

9 0
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5 0
3 0
10

-1 0

берілген қарыздар тауар сатып алу үшін 
берілген қарыздар 
(тауар кредиттер)

• іП а й ь щ ы қ  өзгер у  

Л -т о п т ы ң  өзгер ген д ер дегі үл есі

2- топты ң өзгер ген д ер дегі үл есі

3- топты ң өзгер ген д ер дегі үл есі

*  Ж ұм ы с істем ейтін  қарыздардың ө н ім  түрлері бойы нш а үл ес і (оң  жақ ось)

%

Қарыз алушылардыц кредит бастылыгыныц, сондай-ақ царжылыц цызметтердіц 
сіңу децгейініц төмен болуы нәтижесінде осы сегменттіц тартымдылыгы мен 
сарцылмаған әлеуетінен туындаған банктердіц арасындагы жогары бәсекелестік 
тұтынушылыц кредиттеу сегментініц царцынды өсуіне ыцпал етті. Сонымен цатар, 
халыцтыц нацты ацша кірістерініц өсу царцыныныц баяулауы болашацта халыцтыц 
төлем цабілеттілігіне ауыртпалыцты күшейтуі мүмкін, бұл әлеуетті тәуекелдерді 
ұлгайта түседі.

3.1.2.18-график
Үй шаруашылықтарының борыштық 

жүктемесінің елдер бойынша өлшемдері

ЖІӨ-ге және жалпы қолда бар кіріске 
Қазақстанның үй шаруашылықтарының 
жиынтық борышының қатынасы 2013 
жылдың аяғында тиісінше 10,4% және 23,8% 
құрады, бұл дамыған елдердің және Шығыс 
Еуропаның дамушы елдерінің осындай 
көрсеткіштерінен айтарлықтай төмен 
(3.1.2.18-график).

Қазақстанда халықтың тұтынушылық 
қарыздармен қамтылуы да әлемдік 
көрсеткіштерден айтарлықтай төмен. 
Мәселен, Қазақстанда экономикалық 
тұрғыдан белсенді тұтынушылық кредиті бар 
халықтың үлесі 22% құрайды, ал Ресейде осы 
көрсеткіш 45%-ға жеткен. Оның үстіне, 
Қазақстанда бір тұтынушылық кредиттен 

артық алмаған қарыз алушылардың үлесі 75%-ға бағаланады, ал Ресейде -  64%. 
Қазақстанда бір қарыз алушыға шаққанда қарыздардың орташа саны 1,3, және Ресейде 2,136 
құрайды.

Ескерту:
*2012ж. басындагы деректер;
**2013ж. басындагы деректер;
***2013ж. 3-тоқсанның аягындагы деректер 
****2013ж. аягында

Дереккөзі: Тһотгоп Кеиіегг ̂ аіагігеат, ХВҚ, РФОБ, 
ҚРҰБ, ҚРСА

34 Б а н к т е р  о с ы л а й ш а  т о п т а с т ы р ы л ғ а н :  1 - т о п  -  і р і  б а н к т е р ;  2 - т о п  - к р е д и т т і к  п о р т ф е л ь д е г і  т ұ т ы н у ш ы л ы қ  қ а р ы з д а р д ы ң  3 5 % -  

д а н  а р т ы қ  ү л е с і м е н  о р т а ш а  б а н к т е р  ж ә н е  3 - т о п  -  о с ы  с а л а д а  к р е д и т т і к  п о р т ф е л ь д і  б е л с е н д і  т ү р д е  ө с і р і п  к е л е т і н  о р т а ш а  

ж ә н е  ш а ғ ы н  б а н к т е р .

1 )  1 - т о п қ а  « Қ а з к о м м е р ц б а н к »  А Қ  ж ә н е  « Қ а з а қ с т а н  Х а л ы қ  Б а н к і »  А Қ  к і р д і ;

2 )  2 - т о п қ а  « А л ь я н с  Б а н к »  А Қ ,  « Т е м і р б а н к »  А Қ ,  « Е у р а з и я л ы қ » ,  А Қ  « К а з р і  Ъ а п к »  А Қ ,  « Х о у м К р е д и т  Б а н к »  Е Б  А Қ  ж ә н е  

« К а з з а  № з ^ а  Б а н к »  А Қ  к і р д і ;

3 )  3 - т о п қ а  « Ц е с н а б а н к »  А Қ ,  « Н ұ р б а н к »  А Қ ,  « Б а н к  В Т Б  ( Қ а з а қ с т а н ) »  А Қ  Е Ұ  ж ә н е  « В а п к  К В К »  А Қ .

35 К р е д и т т і к  к а р т а  а р қ ы л ы  б е р і л г е н  қ а р ы з д а р д ы  қ о с п а ғ а н д а .

36 Ұ л т т ы қ  к р е д и т т і к  т а р и х т а р  б ю р о с ы н ы ң  ( Р е с е й )  2 0 1 3  ж ы л ғ ы  3 1  ж е л т о қ с а н ғ а  б о л ж а м д ы қ  д е р е к т е р і .
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3.1.2.19-график
Үй шаруашылықтарының борыштық жүктемесінің 

өлшемдері
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н Борыштың қолда бар жиынтық кіріске қатынасы н Борыштың ЖІӨ-ге қатынасы

Дереккөзі: ҚРСА, ҚРҰБ есептері
3.1.2.20-график

Үй шаруашылықтары кірісінің және қызметкерлердің 
жалақысының номиналдық және нақты индекстері
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_  Ү й  ш а р у а ш ы л ы қ т а р ы н ы ң  н о м и н а л д ы қ  а қ ш а л а й  к і р і с і н і ң  и н д е к с і  

4  Ү й  ш а р у а ш ы л ы қ т а р ы н ы ң  н а қ т ы  а қ ш а л а й  к і р і с і н і ң  и н д е к с і  

> Қ ы з м е т к е р л е р д і ң  н о м и н а л д ы қ  ж а л а қ ы с ы н ы ң  и н д е к с і  ( о ң  ж а қ  о с ь )  

м  Қ ы з м е т к е р л е р д і ң  н а қ т ы  ж а л а қ ы с ы н ы ң  и н д е к с і  ( о ң  ж а қ  о с ь )

Дереккөзі: ҚРСА, ҚРҰБ есептері

% %

3.1.2.21-график
Ипотекалық тұрғын үй қарыздары портфелінің өзгеруі 
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Ж ұ м ы с  і с т е м е й т і н  қ а р ы з д а р д ы  п р о в и з и я л а р м е н  ө т е у , %  ( о ң  ж а қ  о с ь )

Ж ұ м ы с  і с т е м е й т і н  и п о т е к а л ы қ  т ұ р ғ ы н  ү й  қ а р ы з д а р ы н ы ң  и п о т е к а л ы қ  т ұ р ғ ы н  ү й  

қ а р ы з д а р ы н ы ң  к р е д и т т і к  п о р т ф е л і н д е г і  ү л е с і , %  ( о ң  ж а қ  о с ь )

Дереккөзі: ҚРҰБ
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%

Сонымен бірге, халыққа борыштық 
жүктеме көрсеткіштерінің ұлғаюы үрдісі 
байқалады (3.1.2.19-график). Бұл 
халықтың жалақысының және ақша 
кірістерінің номиналдық көрсеткіш 
бойынша де, нақты көрсеткіш бойынша 
да өсуінің баяулауы аясында болып 
отыр, бұл осы сегментте тәуекелдердің 
жинақталуы үшін белгілі алғышарттарын 
туындатады (3.1.2.20-график).
Жоғарыда аталған үрдіспен қатар, 
Қазақстанда халықтың кірістерінің 
жоғары саралануы байқалады: 2012
жылы халықтың барынша қамтамасыз 
етілген жіктерінің он пайызының 
кірістері ең төмен қамтамасыз етілген 
халықтың он пайызының кірістерінен 
5,9 есе артық болды.

«Бірінші кредиттік бюро» ЖШС 
деректерінің негізіндегі бағалауға 
сәйкес, кредиттік тәуекелдің
шоғырлануына және қарыз
алушылардың төлем қабілеттілігі 
деңгейіне қарай кірістер бөлінудің ең 
төменгі топтарындағы қарыз алушылар 
ең әлсіз болып табылады. Атап айтқанда,

38іріктелген деректерге сәйкес
тұтынушылық кредиттеу сегментінде 
жұмыс істемейтін қарыздардың ең үлкен 
көлемі 150 мың теңгеге дейінгі кірісі бар 
қарыз алушылар санаты үшін тән, 
өйткені қарыз алушының кірістері 
төмендеген сайын кірістерінің қарыз 
бойынша қызмет көрсетуге жұмсалатын 
үлесі ұлғая түседі. Мәселен, егер осы 
кірістер санатында іріктелген қарыз 
алушылар бойынша жұмыс істемейтін 
кепілсіз және қамтамасыз етілген 
қарыздар үлесінің орташа мәндері 
тиісінше 17% және 13,7% болса, онда 
кірістер деңгей жоғары қарыз алушылар 
бойынша осындай көрсеткіштер

тиісінше небәрі 5% және 4,6% ғана болды.
Тұтынушылық кредиттеудің қарқынды өсуімен қатар ипотекалық тұрғын үй 

қарыздары сегменті одан баяулау дамуын көрсетті, ол негізінде ипотекалық тұрғын үй 
қарыздарының ұлттық операторы «Тұрғын үй құрылыс жинақ банкі» АҚ, сондай-ақ 
шетелдің қатысуы бар банктердің есебінен қамтамасыз етілген.

37 ҚРСА деректері бойынша
38 Деректерді «Бірінші кредиттік бюро» ЖШС берген және олар «Басқа да тұтынушылық мақсаттар» санатына жатқызылған 
және кірістердің әртүрлі топтарға бөлінген қарыз алушылар бойынша жұмыс істемейтін қарыздардың деңгейін сипаттайды. 
Іріктеуге екінші деңгейдегі банктер бойынша, бірнеше банкте бір мезгілде 2 және одан көп қарызы бар қарыз алушыларды 
бөліп көрсетпей талдау жүргізілді.
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3.1.2.22 -график
Жұмыс істемейтін қарыздардың олар бойынша 
қалыптастырылған провизиялар шегерілгенде 

жиынтық реттеуші капиталға қатынасы
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Кірістер өсуінің тұрақты
макрокөрсеткіштері және жылжымайтын 
мүлік нарығының қалпына келуі сегмент 
бойынша кредиттік тәуекел өлшемдерінің 
қандай да бір елеулі өзгерістерге апармайды. 
(3.1.2.21-график). Ипотекалық тұрғын үй 
кредитін беру нарығының даму серпіннің 
баяу болуына бір қатар жайттар себепші 
болды, атап айтқанда: осы сегментке
банктердің шектеулі саны тартылғаны, 
консервативтік кредит саясаты және төмен 
кірістілік, сондай-ақ тұтынушылық
кредиттеуге қарағанда, өтеу мерзімдерінің 
ұзақ болуы.

Тұтастай алғанда, есепті кезеңде 
жұмыс істемейтін портфельді
провизиялармен жабудың өсуі портфель 
құнының қайта багалануын және кепілмен 
қамтамасыз етудің төмендегенін
көрсетті. Жұмыс істемейтін қарыздар 
бойынша ХҚЕС-ке сәйкес есептелген 
провизиялар мен жиынтық несиелік 
портфельдің арақатынасының 2012 жылғы 31 
желтоқсандағы 57,4%-дан 2013 жылғы 31 
желтоқсандағы 65,6%-ға дейін өсуі жиынтық 
реттеушілік капиталдағы провизиялармен 
жабылмаған жұмыс істемейтін қарыздар 
үлесінің осы уақыт кезеңінде 43,2%-дан 
34,64-ға дейін азаюына оң әсерін тигізді
(3.1.2.22-график).

Жұмыс істемейтін қарыздар бойынша 
провизиялармен жабу коэффициентінің
ұлғаюы екі банктің шығынды тану бойынша 

іс-қимылдарынан туындады. Провизиялаудың өсуі портфельдің кепілмен қамтамасыз 
етілуінің төмендеуіне, әсіресе заңды тұлғалардың жұмыс істемейтін қарыздары бойынша 
қамтамасыз етудің азаюы бөлігінде төмендеуіне байланысты болды (3.1.2.23-график).

12.2011  0 3 .2 0 1 2  0 6 .2 0 1 2  0 9 .2 0 1 2  1 2 .2012  0 3 .2013  0 6 .2 0 1 3  0 9 .2013  12 .2013

■----- 1 Жұмыс істемейтін қарыздардың олар бойынша калыптастырылған провизиялар шегерілгенде жиынтык
реттеуші капиталға катьінасы
Заңды тұлғалардың жұмыс істемейтін карыздарын олар бойынша кұрылған провизиялармен өтеу (оң 
жак ось)

м Жеке тұлғалардың жұмыс істемейтін карыздарын олар бойынша кұрылған провизиялармен өтеу (оң жақ 

і  ШОБ жұмыс істемейтін карыздарын олар бойынша кұрылған провизиялармен өтеу (оң жак ось)

Ескерту: «БТА Банк» АҚ-ын цоспаганда 
Дереккөзі: ҚР¥Б

3.1.2.23 -график
Провизиялар есебіне қабылданатын кепілмен 

қамтамасыз етумен өтеу және қалыптастырылған 
жиынтық провизиялардың динамикасы
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і Несие портфеліне провизиялар бойынша шығыстар (жойылған деректер)

А  Заңды тұлғалардың жұмыс істемейтін карыздары бойынша камтамасыз ету кұнының заңды тұлғаның бартік
жұмыс істемейтін қарыздарына қатынасы (оң жақ ось)

Ф ШОБ жұмыс істемейтін карыздары бойынша камтамасыз ету кұнының ШОБ барлык жұмыс істемейтін
қарыздарына қатынасы (оң жақ ось)

^ ^ Ж е к е  іұлғалардың жұмыс істемейтін қарыздары бойынша қамтамасыз егу құнының жеке тұпғаның барлық 
жұмыс істемейтін карыздарына катынасы (оң жак ось)

Ескерту: «БТА Банк» АҚ-ын цоспаганда 
Дереккөзі: ҚР¥Б

8-бокс
Банктердің бөлшек портфелінің АР^ және бағалау

Тұтьнушьлық карыздардың өсуі аясында агрессивті тұтьнушьльқ саясаты бар 
банктердің арасында кепілі жок тұтьнушьльқ карыздар үлесінің жоғары деңгейде өсуі 
байкалады, бұл болашакта жеке тұлғаның дефолты туьндаған жағдайда несиелік портфель 
сапасының нашарлау тәуекелінің туындауына апарады. Жеке карыз алушылардың дефолты 
ықтималын талдаған кезде көрсеткішке тұтынушылық карыздардың тікелей әсері байкалады 
(1-график). 2012 жылы алдыңғы жылмен салыстырғанда көрсеткіштің төмендеуі көбінесе 
жаңа тұтынушылық карыздардың өсуі есебінен болды. Тәуекелдің негізгі үлесі агрессивті 
бөлшек саясаты бар банктерде шоғырланған. Осы банктер тобында тұтынушылық 
карыздардың үлесі 70%-дан асады, оның 83%-ы камтамасыз етілмеген, яғни, карыз 
алушылардың дефолты туындаған жағдайда агрессивті саясаты бар банктердің шығындары 
орташа алғанда 94,0% болады. (2-график).____________________________________________
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1-график
Банктердің бөлшек портфелі қарыз 

алушыларының жалпы алғанда, кредиттеу 
мақсаттары және банктер топтары бойынша 

АР^
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-•Қарыз алушылардың ДРБ 
-і  Тұтынушылық қарыздар 
■ Агрессивтік саясаты банктер

- Ипотекалық қарыздар 
■ Жүйе құраушы банктер 
■ Орташа банктер

Дереккөзі: ҚР¥Б

2-график
Банктердің бөлшек портфелінің банктер топтары  

бойынша жалпы алғанда
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а Жеке тұлгалардың портфелі бойынша ЬСЮ 
-I Жүйе құраушы банктер 
-і Агрессивтік саясаты бар банктер 
_і Орташа банктер 
-> Ұсақ банктер
“ Кепілсіз қарыздардын жеке тұлғалардын тұтынушылык кредиттерінцегі үлесі (берілген қарыздардын сомасы бойьиша)

Тұт і̂нуш і̂л і̂к қарыздар бойынша ЬОБ

Дереккөзі: ҚР¥Б

Ескерту:
1) Есептер кредиттік тіркелім негізінде жасалган және оган карточкалық шоттар бойынша қарыздар және»БТА 
Банк»АҚ берген қарыздар кірмейді.
2) Талдауға банктердің қолданыстағы кредиттік талаптар портфелі ғана жатқызылған.
3) А Р ^ көрсеткіші (қарыз алушылар дефолтының ықтималы) ауысу матрицасы негізінде есептелді, оның есебінде 
алдыңғы кезеңде проблемалық қарыздары бар қарыз алушыларды есепке алмастан, 1 жыл ішінде проблемалық қарыздар 
санатына ауысқан қарыз алушылардың деректері ғана пайдаланылған.
4) Проблемалық қарыздар деп 2013 жылғы 1 шілдеге дейін қолданыста болған жіктеу қағидаларына сәйкес 5-санаттағы 
күмәнді және үмітсіз санаттағы қарыздар түсініледі.
5) ^ С ^  көрсеткіші (қарыз алушылардың ықтимал дефолты жагдайындагы шығындар) барлық қарыздар бойынша ^ С ^  
орташа мәні ретінде мынадай формула бойынша есептелген: ^ С ^  = 1 - (қамтамасыз етудің кепіл құны/(негізгі 
борыштың қалдыгы + есептелген сыйақының қалдыгы)
6) Жүйе құраушы банктер деп 2010 жылгы 1 ақпандагы «Қаржы үйымдарын жүйе құраушылар қатарына жатқызу 
қагидалары» №  923 қагидаларга сәйкес түрақты жүмыс істеуі елдің түтастай қаржы жүйесінің және оның жекелеген 
сегменттерінің үздіксіз және іркіліссіз жүмыс істеуіне ықпал ететін банктер деп түсініледі.
7) Агрессивті саясаты бар банктер деп 100 000 артық жеке қарыздарга қызмет көрсететін және саясаты 
түтынушылық қарыздарга багытталган ірі банктер түсініледі.
8) Орташа банктер деп 10 000-нан 100 000-га дейін жеке қарыздарга қызмет көрсететін банктер түсініледі.
8) Шагын банктер деп 10 000-нан аз қарызга қызмет көрсететін банктер түсініледі.__________________________________
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3.1.3 Өтімділіктің, қорландырудың құрылымына және валюталық позицияға 
байланысты тәуекелдер

Салыстырмалы «арзандыгына» және «қол жетімділігіне» байланысты 
клиенттердің қаражаты банктерді қорландыру көздерінің негізі болып табылады. Бұл 
ретте клиенттердің салымдары көбінесе қысқа мерзімге орналастырылады, бұл 
банктерді өтімділіктің неғұрлым жогары деңгейін ұстап тұруға мәжбүрлейді. 
Қаражатты ұзақ мерзімді активтерге белсенді түрде орналастыру және активтерді 
және міндеттемелерді өтеу мерзімдеріндегі айырмасын төмендету үшін салымдарга 
балама ретінде банктерді қорландырудың тұрақты көздеріне қол жеткізу мәселесі 
өзекті болып қалуда. Оның үстіне, валюталық тәуекелдің бірдей бөлінбеуі жагдайдың 
айтарлықтай шиеленісуі кезеңдерінде валюта және ақша нарыгында артық қысым 
түсіреді.

Талданатын жылы банктердің ұзақ мерзімді активтерінің жиынтық көлемдері ұзақ 
мерзімді міндеттемелері көлемінен 2 есе артық. Бұл ретте датдарыс алдындаты (2005- 
2007ж.ж.) ұзақ мерзімді активтері мен ұзақ мерзімді міндеттемелерінің арақатынасы 1,2- 1,7 
диапазонында болды. Соңты бірнеше жылда айтарлықтай өзгерістер шетел валютасындаты

Қазақстанның қаржылық есептілігі туралы есеп, 2013 жылғы желтоқсан 55



3.1.3.1 -график
Өтеуге дейін қалған мерзімдері бойынша теңгедегі 

активтер және міндеттемелер
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-  3 жылдан асатын -  1 жылдан 3 жылға дейін

Дереккөзі: ҚР¥Б
3.1.3.2 -график

Өтеуге дейін қалған мерзімдері бойынша шетел 
валютасындағы активтер және міндеттемелер
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Дереккөзі: ҚР¥Б
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1 жылға дейін

активтер мен міндеттемелердің
құрылымында байқалды. Мәселен, егер 
қатарынан алты жыл ішінде банктердің 
теңгедегі міндеттемелері жоғары деңгейде 
(60%-дан артық) сақталса, онда шетел 
валютасындағы қысқа мерзімді
міндеттемелерінің үлесі осындай кезеңде 
біртіндеп өсіп отырды (3.1.3.1-график және 
3.1.3.2-график). Бұл дағдарысқа дейін банктің 
балансында сыртқы міндеттемелердің 
айтарлықтай көлемінің болуымен
түсіндіріледі. Салыстыру үшін банктердің 
резидент еместер алдындағы 5 жылдан 
асатын мерзімі бар міндеттемелерінің үлесі 
2007 жылдың басындағы жалпы 
міндеттемелерінің 14%-нан 2013 жылғы
1,5%-ға дейін төмендеді. Бұл ретте 
банктердің міндеттемелеріндегі клиенттердің 
5 жылдан асатын мерзімі бар салымдарының 
үлесі өскен. Нәтижесінде, қазіргі кезде 
қазақстандық банктердің көбінде шетел 
валютасында да, ұлттық валютада да 
активтерді және міндеттемелерді өтеу 
мерзімдері арасында елеулі
айырмашылықтар бар. Бұл ретте ұзақ 
мерзімді активтерді қысқа мерзімді 
міндеттемелердің есебінен қаржыландыру 
Қазақстанның банктеріне ғана тән жағдай 
емес (9-боксты қараңыз).

39

Шетел банктеріндегі өтімділік және қорландыру
9-бокс

МсКіпзеу компаниясы өзінің 2013 жылғы Азия банктеріндегі өтімділік және 
қорландыру туралы зерттеу жұмысында (МсКіпзеу ^огкіпд рарег оп гізк, питЪег 45 «Веіжееп 
йеіиде апй йгоидһі. ^і^шййу апй Іипйіпд Юг Азіап Ъапкз») дамыған елдерде де, дамушы 
елдерде де банктердің активтерді және міндеттемелерді өтеу мерзімдері арасындағы 
айырмашылықтың болуын көрсетеді (1-график).
МсКіпзеу компаниясының зерттеуінде келтірілген деректерге сәйкес, аталған елдерде 2012 
жылы қысқа мерзімді міндеттемелер көбінесе депозиттерден құралды.

Бұл ретте Азия елдерінде депозиттердің негізін клиенттердің (қорландыру 
құрылымында Индия, Индонезия, Таиланд, Малайзия 70% астам, Вьетнам, Гонг-Конг, 
Австарлия 52-59%) депозиттері құрайды. АҚШ пен Сингапурда, керісінше, банктердің 
депозиттері басым (49% - АҚШ, 47% - Сингапур), ал клиенттердің депозиттері шамасы 
бойынша екінші қорландыру көзі болып табылады (35% - АҚШ, 42% - Сингапур). 
Ұлыбританияда капитал, резервтер, сондай-ақ басқа да провизиялар мен міндеттемелер 
қорландырудың негізі болып табылады (55%) және қорландырудың 40% жуығын 
клиенттердің депозиттері құрайды.

Азия банктерінің депозиттік базаны белсенді түрде ұлғайту үрдісі, тұтастай алғанда,

39 Бұл бөлімде деректер «БТА Банк» АҚ есепке алмай берілген
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елдің банк жүйесінде және, атап айтқанда, ірі банктерде артық өтімділікке апаратынын атап 
өткен жөн. Мысалы, ХВҚ қаржы секторын бағалау бағдарламасына сәйкес малайзиялық 
банктердің өтімділік тәуекеліне өткізілген стресс-тестілеу малайзиялық банктердің 
өтімділігі айтарлықтай артық екені көрсетті және депозиттерді алып алу деңгейі жоғары 
болған кезде шағын банктердің жартысы ғана өз міндеттемелерін орындау үшін өтімділіктің 
жетіспеуін сезетін болады (Малайзияның Орталық банкінің қаржылық тұрақтылық туралы 
есебі, 2013 жылғы наурыз). Бұл ретте Малайзияның тарихи деректері «тұрақтылықты»

көрсетеді және күйзеліс кезінде қомақты 
көлемде талап етілгенге дейін депозиттерді 
алудың жоқтығын көрсетеді.

Тайвань Орталық банкінің қаржылық 
тұрақтылық туралы есебіне (2013 жылғы 
мамыр) сәйкес Тайваньда кредит берудің 
өсуіне қарағанда, банк клиенттері 
салымдарының айтарлықтай өсуі нәтижесінде 
(депозиттер мен кредиттердің арақатынасы 
129,1% болды) жоғары өтімділік орын алған.

Дегенмен, депозиттерге тән өтімділік 
тәуекеліне қарамастан, елдердің көбі, егер 
елде депозиттерге кепілдік беру жүйесі 
жұмыс істесе, оларды қорландырудың 
«тұрақты» көзі ретінде қарайды. МсКіпзеу 
компаниясы зерттеулерінің авторлары 
банктері көбінесе депозиттер есебінен 
қорландырылатын Азия елдері үшін 
депозиттердің өсуіне қарағанда, кредит беруі 

қарқынды өскен жағдайда тартылған депозиттердің және берілген кредиттердің көлемі 
арасындағы гэп-тің кеңеюі ықтималын қосымша атап өтеді, бұл банктер арасында 
депозиттерді тарту үшін бәсекелестіктің артуына және, тиісінше, оның құнының өсуіне 
апарады. Дамыған елдерде банктер тартылған қымбат емес қысқа мерзімді міндеттемелерді 
қымбаттырақ ұзақ мерзімді активтерге орналастырып, кірістерін көбейтеді. МсКіпзеу 
компаниясының зерттеу деректеріне сәйкес Азия елдерінде (Индия, Индонезия, Таиланд, 
Малайзия) депозиттер бойынша пайыздық мөлшерлемелердің өсу үрдісі байқалады (2013 
жылы 3%-7%), ал дамыған елдерде (АҚШ, Ұлыбритания және ЕО) пайыздық 
мөлшерлемелер төмендейді (2013 жылы 1%-дан артық емес).

1-график
Өтеуге дейінгі мерзімдері бойынша активтер мен 

міндеттемелердің бірнеше ел бойынша құрылымы 
(2011 жылғы деректер негізінде)

Ескерту: *Өзге -  банктердің өтеу мерзімдері
көрсетілмеген өзге міндеттемелері
Дереккөзі: МсКітеу-дің жылдық есептер, сондай-ақ 
банктердің реттеуші есептілігі негізінде жүргізілген 
зерттеу жұмысы

Клиенттердің қаражатын тарту құнының салыстырмалы «қымбат емес» болу 
факторлары, сондай-ақ олардың қол жетімділігі қазақстандық банктердің 
қаржыландыруды тартуда ағымдағы саясатын айқындады, басымдыгы депозиттер 
есебінен қорландыруға беріледі.

2013 жылғы 31 желтоқсанда Қазақстан банктерінің жиынтық міндеттемелеріндегі 
депозиттердің үлесі 77,3% құрады (банктердің жиынтық активтерінің 67,6%). 2013 жылы 
банктер міндеттемелерінің жалпы көлеміндегі меншікті капиталдың үлесі 1,8 п.т. 15,2%-ға 
дейін төмендеді. Айналысқа шығарылған бағалы қағаздардың және тартылған реттелген 
борыштың үлесі 11,2% болды (3.1.3.3-график).
2013 жылғы 31 желтоқсанда банктер клиенттерінің депозиттері 9 294 млрд. теңге құрады, 
және 2013 жылғы 12 айда 16,3%-ға ұлғайды. Депозиттердің өсіміне заңды тұлғалардың 
депозиттері айтарлықтай -  9,6% үлес қосты. 2013 жылғы 12 айда жеке тұлғалардың 
депозиттері тұтастай алғанда16,9%-ға өскен, бұл банктердің депозиттік базасының 6,6% 
жалпы өсуін қамтамасыз етті. 2013 жылы ішінде жеке тұлғалардың шетел валютасындағы
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3.1.3.3-график
Банктерді міндеттемелердің жиынтық 

сомасының пайыздарымен қорландырудың 
әртүрлі нысандары

Дереккөзі: ҚР¥Б

3.1.3.4 -график
Жеке тұлғалардың теңгедегі және шетел 

валютасындағы депозиттерінің жылдық өсуі

Дереккөзі: ҚР¥Б

депозиттерінің өсуі байқалды, жылдық өсімі 
30,4% құрады, оның 23,7%-ы 5 ірі банкке 
тиесілі (3.1.3.4-график). Халықтың
депозиттерді шетел валютасында белсенді 
орналастыруы ұлттық валютаның
девальвациясын күтумен байланысты болды.

Тұтастай алғанда, банктердің
депозиттік базасының құрылымында заңды 
тұлғалар депозиттерінің үлесі басым болып 
қалуда. Бұл ретте, «Самұрық-Қазына» ҰӘҚ» 
АҚ-ның және квазимемлекеттік сектордың 
басқа да ұйымдарының депозиттеріне барлық 
депозиттердің 29%-ға жуығы тиесілі40. 
«Самұрық-Қазына» ҰӘҚ» АҚ, оның еншілес 
ұйымдары және казимемлекеттік сектор 
ұйымдары депозиттерінің үлесі соңғы үш 
жылы ішінде тұрақты деңгейде (20%-дан 
артық) сақталды. Тұтастай алғанда, барлық 
депозиттердің 75%-нан астамы 8 ірі банкте 
жинақталды, және 4 ірі банк барлық 
депозиттердің өсіміне негізгі үлесті қосты.

Ішкі нарықта бағалы қағаздарды 
шығару есебінен қорландырудың үлесі 2013 
жылғы 12 айда 2 п.т. төмендеді. 2013 жылы 
ішінде 10 банк бағалы қағаздар 
шығарылымын жүзеге асырды, оларды 
орналастыру көлемі 134,5 млрд. теңге немесе 
бағалы қағаздарын шығарған банктердің 
меншікті капиталының жиынтық сомасының 
25% құрады. Банктердің облигацияларын

орналастырған кезде институционалдық инвесторлар ЖЗҚ арқылы негізгі инвестор болды. 
2013 жылғы 31 желтоқсанда ЖЗҚ-тың 20 банктің қаржы құралдарына41 жиынтық 
инвестициялары 841,6 млрд. теңге болды, бұл осы 20 банктің міндеттемелерінің жалпы 
құрылымында 7,6% құрайды (барлық банктердің міндеттемелері мөлшерінің -  6,9%). Екінші 
деңгейдегі банкке инвестициялар сомасының ең төменгі мәні пайызбен оның жиынтық 
міндеттемелерінің 1% құрайды, ең жоғарғы мәні 19%-ға жетті. Бұл ретте жекелеген 
банктердің қаржы құралдарына зейнетақы активтері есебінен жиынтық инвестициялардың 
үлесі осы банктердің меншікті капиталының мөлшерінен асады.

Резидент еместер алдындағы берешекті өтеу нәтижесінде банктердің сыртқы борышы 
төмендейді. Бұл ретте басқа қарыздармен орнын толтыру жүрмейді, өйткені қазақстандық 
банктер үшін қарызды тартқан кездегі тәуекел үшін сыйлықақының деңгейі дағдарыстан 
кейін айтарлықтай өскен. (10-боксты қараңыз).

40 Б а н к т е р д і  қ о р л а н д ы р у д а ғ ы  « С а м ұ р ы қ - Қ а з ы н а »  Ұ Ә Қ »  А Қ  ж ә н е  к в а з и м е м л е к е т т і к  с е к т о р д ы ң  б а с қ а  д а  

ұ й ы м д а р ы н ы ң  м а ң ы з д ы  р ө л ь  а т қ а ғ а н ы н а  қ а р а м а с т а н ,  қ а р а ж а т т ы ң  э к о н о м и к а н ы  қ о л д а у  ж ө н і н д е г і  м е м л е к е т т і к  

б а ғ д а р л а м а л а р  б о й ы н ш а  б ө л і н е т і н  б ө л і г і  ш а м а л ы  б о л ы п  қ а л у д а .  2 0 1 3  ж ы л ғ ы  1 қ а з а н д а ғ ы  ж а ғ д а й  б о й ы н ш а  б а н к т е р д і ң  

м е м л е к е т т і к  б а ғ д а р л а м а л а р  б о й ы н ш а  қ а р а ж а т т ы  и г е р у і  б а н к т е р д і ң  ж и ы н т ы қ  м і н д е т т е м е л е р і н і ң  н е б ә р і  1 , 3 8 %  н е м е с е  

б а н к т е р д і ң  ж и ы н т ы қ  н е с и е л і к  п о р т ф е л і н і ң  1 , 4 7 %  қ ұ р а д ы .

41 С а л ы м д а р ,  м е м л е к е т т і к  е м е с  о б л и г а ц и я л а р ,  ж а й  ж ә н е  а р т ы қ ш ы л ы қ  б е р і л г е н  а к ц и я л а р ,  д е п о з и т а р л ы қ  қ о л х а т т а р .  
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10-бокс
Банктердің сыртқы нарықтан 

қосымша қорландыруды тарту мүмкіндіктері

қаржыландыруды тарту көлемі мен 
мөлшерлемелерін елдер* бойынша салыстырып 

талдау

2 ,0

1 ,0

0 ,5 2

О рташ а ж ән е  ұзақ  м ер зім д і қ орланды ру ш ек тел ген діг і ж ағдай ы нда, банктер  үш ін  
сы ртқы  қ орланды ру қаржы лы қ р есур стар ды  тарту к ө зд ер ін ің  б ір і бол ап  табы лады . А л ай да, 
қазіргі к езд е  дам уш ы  нары ғы  бар е л д ер д е  к өп теген  эм и тен ттер  ү ш ін , оны ң іш ін д е  
қазақстанды қ банктер ү ш ін  д е  капиталды ң сыртқы  нары ғы  іс  ж ү з ін д е  ж абы қ. Б ан ктердің  
сы ртқы  қ орланды руды  тарту бой ы н ш а осы н ш ам а т ө м ен  б ел сен д іл іг і, б ір  ж ағы нан, 
ш ы ғары латы н облигациялар бой ы н ш а қаржы  тар туды ң  салы сты рм алы  т ү р д е  ж оғары

1-график м өл ш ер л ем ел ер і с е б е б ін е н  қорланды руды ң
Банктердің шетелде облигациялар шығару арқылы ^ұны « қы м батт ы ғы м ен» ж ән е  ̂ ек інш і

' ж ағы нан, әл еуетт і и нв есторларды ң  сен ім і
б ір аз ж оғал у  с е б е б ін е н  дам уш ы  нары ғы  бар  
ел д ер д ің  инвестициялы қ тарты м ды ғы
т ө м ен д еп  к етк ен ім ен  т ү с ін д ір іл ед і. Б ұдан  
басқа, валю талы қ т әу ек ел д ер д і т ө м ен д ет у  
м ақсаты нда, к өп теген  ел д ер д ің  орталы қ  
банктері м ен  үк ім еттер і қабы лдаған
сыртқы  қ орланды руды  ш ек теу  бой ы н ш а  
к ей бір  ш аралары  д а  бан к тер д ің  бел сен д іл іг і 
баялауы на ы қпал етті. М әсел ен , банктер  
ш ы ғараты н обл игацияларды ң көлем і 
ш етел д е  К о л у м б и я  м ен  П е р у д е  аздап  
өск ен ін е  қарамастан, көлем і 2 0 1 3  жы лы  
(алды ңғы  ж ы лм ен  салы сты рғанда) Б А Ә -д е  
40 ,0% -ға  ж ән е  М ек си к ада  -  39 ,50% -ға  
бірталай  т ө м ен д еген і байқалады  (1 -
график).

Қ азақстан  банктері ш етел де  
облигац и яларды  ш ы ғару арқылы  
қарж ы ланды руды  тарту бой ы н ш а ж оғарғы  
б ел сен д іл іг і 2 0 1 0  ж ән е  20 1 1  ж ы лдары  
байқалды , м ұ н д а  ш етел де ш ы ғары лған  
обли гац и яларды ң  үл ес і бан к тер дің  
обли гац и яларды  ш ы ғаруы ны ң ж алпы  
к өл ем ін ің  94 ,9% -ы н  ж ән е  61 ,1% -ы н  
құрады . Бірақ, 2 0 1 2  ж ы лдан  бастап  сыртқы  
қ орланды ру ш ек тел уін ің  объективті 
ф акторлары ны ң салдары нан  Қ азақстан  
банктері ү ш ін  капиталды ң сыртқы  нарығы  
ш ек телген , осы лайш а бан к т ер д ің  ортақ  
м ін д ет т ем ел ер ін д ег і ш ы ғары лған
облигациялар бой ы н ш а м ін д ет т ем ел ер д ің  
ү л е с ін  төм ен д етт і. Қ ор л ан ды р у іш кі 
инвесторлы қ базаға  ғана бағы тталды , бұл  

р етте ел  іш ін д ег і орташ а ж ән е  ұ за қ м ер зім д і р есур стар ды ң  м өл ш ер і бан к тер д ің  ти істі 
қ аж еттіл ігін  қам там асы з ете  алм айды  ж ән е  сы ртқы  қарж ы ланды руды  алм асты ра алм айды  (2 -  
график).

2 0 1 2  2 0 1 3
-■ Ш етелде ш ы ғары лған  облигаци яларды ң  көлем і, м лрд. А Қ Ш  долл.
** О р таш а тарту  м өлш ерлем есі, %  (оң  ж ақ  ось)

Ескерту: *Дамушы нарықтары бар елдер топтары бойынша 
бөлу ХВҚ жарияланъмына сәйкес жүргізілді (Әлемдік 
экономиканың даму перспективалары)
Дереккөзі: Тһотзоп Кеиіегз Еікоп, ҚР¥Б есептері

2-график
Қазақстан банктерінің облигациялар шығару 

құрылымы

2 0

18

16

14

12

1 0  %  

8  

6  

4  

2  

0

* і Кезеңде шетелде шығарылған облигациялар, млрд.теңге

-------іКезеңде ел ішінде шығарылған облигациялар, млрд.теңге

«ч Шетелде шығарылған облигациялар бойынша міндеттемелердің жалпы міндеттемелердегі үлесі, % (оң жақ ось)

Дереккөзі: Тһотзоп Кеиіегз Еікоп, ҚР¥Б есептері
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3 -график
Тәуекел деңгейі бойынша салыстырылатын банктер* 

(2012-2013 жж.)

6,0  7 ,0  8,0 9 ,0  10,0 11,0

Орташа тарту м өлш ерлем есі, %

«Парагвай** «Мексика** «Қазақстан*** өЧили***

Ескерту:* « ВВ-» кредиттік рейтингісі бар 
**2012 ж. аяғында 
***2013 ж. аяғытда

Дөңгелектің диаметрі шетелде шыгарылган багалыі
цагаздардыің орташа көлемінің деңгейіне сәйкес келеді, млн. 
АҚШ  долл.
Дереккөзі: Тһотгоп Кеиіегг Еікоп, ҚР¥Б есептері____________

Банктерді тәуекел деңгей бойынша 
салыстырған кезде дамушы нарығы бар 
елдерде шетелде облигацияларды шығару 
арқылы қаржыландыруды тартудың құны 
мен көлемінде кейбір теңгерімсіздік 
байқалады (3-график).

Мәселен, Қазақстанда қаражатты 
тартудың орташа мөлшерлемелері мен 
шетелде шығарылған облигациялардың 
орташа көлемі Мексикамен салыстыруға 
келетініне қарамастан, қаражатты 
тартудың орташа мерзімдері ең аз болып 
табылады. Бұл ретте шығарылған 
облигациялардың орташа көлемі 
Чилимен салыстырғанда 3,3 есе төмен, 
бұл қаражатты тартуда қосымша 
әлеуеттің болуын білдіреді.

Қазақстандық банктер үшін депозиттерді тарту есебінен жүргізілетін қорландырудың 
құны 8%-дық деңгейден аспайды, қазақстандық банктерде депозиттер түріндегі 
міндеттемелер бойынша қайтару нормасының42 4-тоқсандағы орташа мәні 1%-дан 8%-ға 
дейінгі аралықта болды. Жалпы алғанда, банк қызметін қорландыру құнының мәндері 
аралығы үлкен болып табылады, алайда шығарылған бағалы қағаздар мен реттелген 
борыштар банктер үшін қорландырудың барынша қымбат көзі болып табылады, олардың 
қайтару нормасының орташа мәні 6%-14%-дық аралықта болды.

Банк жүйесінде қысқа мерзімді міндеттемелердің ауқымды өсімімен қатар 
жогары өтімді активтерді тиісті түрде жинақтау да жүзеге асырылды. Банктердің 
жоғары өтімді активтерінің талап етілгенге дейінгі міндеттемелерге арақатынасы 2013 
жылғы 31 желтоқсанда 0,79 мәнінен 0,91 мәніне дейін 1 жылда ұлғайды. Банктердің жоғары 
өтімді активтерінің көлемі банктердің жиынтық міндеттемелерінің 2 395 млрд. теңгені 
немесе 20%-ын құрады. Жоғары өтімді активтердің 70%-ы 10 банкте, оның ішінде 35%-ы үш 
ірі банкте шоғырландырылған. Тұтастай алғанда, банк жүйесі бойынша 2013 жылғы 12 айда 
банктердің жоғары өтімді активтерінің көлемі 12%-ға өсті, оның ішінде үш банк өсімнің 
7,4%-ын қамтамасыз етті.

Кредиттеудің орташа өсімі кезінде клиенттердің депозиттік базасы ұлғаюы 
банктердің жоғары өтімді активтерді ұлғайтуына, оның ішінде МБҚ-ның портфелі есебінен 
ұлғайтуына әкеп соғады. Банктердің бағалы қағаздарының жиынтық портфелінде 2013 
жылғы 31 желтоқсанда 247,7 млрд. теңге сомасына бағалы қағаздарға ауыртпалық салынды, 
бұл банктер міндеттемелерінің 2,1%-ын (банктердің бағалы қағаздар портфелінің 20,8%) 
құрайды.

Қолданыстағы талаптарды43 ескере отырып, кері РЕПО мәмілелері бойынша ҚРҰБ-қа 
кепілге берілуі мүмкін болатын бағалы қағаздардың қосымша әлеуетті көлемі 2013 жылғы 31

42 Қ а й т а р у  н о р м а с ы  м і н д е т т е м е л е р д і ң  ә р  т ү р і  б о й ы н ш а  ж о й ы л ғ а н  ш ы ғ ы с т а р д ы ң  с о ң ғ ы  т ө р т  т о қ с а н д а ғ ы  м і н д е т т е м е л е р д і ң  

т и і с т і  т ү р і  с о м а с ы н ы ң  о р т а ш а  м ә н і н е  а р а қ а т ы н а с ы  р е т і н д е  е с е п т е л д і .

43 Қ Р Ұ Б  е к і н ш і  д е ң г е й д е г і  б а н к т е р м е н  к е р і  Р Е П О  о п е р а ц и я л а р ы н  М Б Қ - н ы ң  ж ә н е  0 1 . 0 4 . 2 0 0 9 ж .  д е й і н  ш ы ғ а р ы л ғ а н  ж ә н е  

б а н к т е р  б а с т а п қ ы  н а р ы қ т а  с а т ы п  а л ғ а н  « С а м ұ р ы қ - Қ а з ы н а »  Ұ А Қ »  А Қ  о б л и г а ц и я л а р ы н ы ң  к е п і л і м е н  ж а с а й д ы .  
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желтоқсанда банктердің жиынтық міндеттемелерінің 500,6 млрд. теңгесін немесе 4,3%-ын 
құрады, олардың ішінде ҚР Қаржыминінің МБҚ-сының көлемі 465 млрд. теңге (банктердің 
жиынтық міндеттемелерінің 3,9%), «Самұрық-Қазына» ҰӘҚ» АҚ облигациялары -  50,8 
млрд. теңге (банктердің жиынтық міндеттемелерінің 0,4%), ҚРҰБ қысқа мерзімді ноттары44 -  
3,5 млрд. теңге (банктердің жиынтық міндеттемелерінің 0,03%) болды. ҚР Қаржыминінің 
ауыртпалық салынбаған МБҚ-сының 80% жуық көлемі (415 млрд. теңге) 13 банктің 
портфелінде тұрғанын атап өту жөн.

ҚР Қаржымині МБҚ-сының және «Самұрық-Қазына» ҰӘҚ» АҚ облигацияларының 
әлеуетті көлемін ауыртпалық салу үшін өткізу кезінде банктердің ҚРҰБ алдындағы 
міндеттемелері жиынтық міндеттемелердің 6,4%-ын құрайды. Бұл сома соңғы 2010 жылғы 
дағдарыстың барысындағы қайта қаржыландыру операциялары бойынша банктердің ҚРҰБ 
алдындағы міндеттемелерінің көлемінен асады (454.8 млрд. теңге немесе банктердің барлық 
міндеттемелерінің 3,53%). Осыған қарамастан, банктер жинақтаған қысқа мерзімді өтімділік 
артық емес, көбінесе мәжбүрлі болып табылатынын ескере отырып, банктерге өтімділікті 
ұсыну бойынша операцияларды жүргізу кезінде ҚРҰБ үшін қолайлы кепілді қамтамасыз 
етудің тізбесін ықтималды кеңейту жөніндегі мәселе өзекті болып табылады.

Мысалы, банктердің бағалы қағаздары портфелінде қолданыстағы талаптарға сәйкес 
ҚРҰБ-пен кері РЕПО операциялары бойынша кепіл түрінде болмайтын, бірақ эмитенттерінің 
жоғары төлем қабілеттілігіне байланысты кепіл ретінде қаралуы мүмкін болатын бағалы 
қағаздар бар. Атап айтқанда, «Самұрық-Қазына» ҰӘҚ» АҚ (2009 жылғы 01 сәуірден кейін 
шығарылған және сатып алынған), Қазақстанның ұлттық компанияларының ауыртпалық 
салынбаған облигациялары, сондай-ақ шетел мемлекеттерінің МБҚ-лары, олардың жалпы 
ағымдағы құны 206,6 млрд. теңгені немесе банктердің жиынтық міндеттемелерінің 1,8%-ын 
(банктердің бағалы қағаздарының жалпы портфелінің 17,5%) құрайды. Аталған бағалы 
қағаздардың қомақты бөлігі (толықтырып көлемнің 168,2 млрд. теңгесі немесе 81,4%) төрт 
ірі банктердің портфелінде орналасқан. 6 банктің портфелінде шамамен 15,8%-ы және басқа

Тұтастай алғанда, банк секторы 
бойынша және жеке банктер бойынша 
жиынтық ашық валюталыц позициялар 
валюталыц тәуекелдердің белгіленген 
лимиттерінің шегінде ұсталып тұр. Соған 
қарамастан, валюталық позициялардың 
нормативтерін сақтау, сондай-ақ қысқа 
мерзімді өтімділікті басқару мақсатында, 
банктер баланстық шоттарда шетел 
валютасында қалыптасқан тепе-теңсіздікке 
қарамастан ТҚҚ-да ауқымды баланстан тыс 
позицияларды ашуда (3.1.3.5-график).

Отандық валюталық және ақша 
нарығы инфрақұрылымының ерекшеліктерін 
ескере отырып, орталық қарсы серіктес 
институты болмау кезінде банктер көбінесе 

биржадан тыс нарықта ТҚҚ-мен мәмілелерді жасайды. Бұл ретте шетел валютасымен ТҚҚ- 
мен жасалатын мәмілелердің биржадан тыс нарығындағы валюталық тәуекел тең бөлінбеген 
және жекелеген банктерде шоғырландырылған. Мәселен, орташа алғанда, ашық баланстан 
тыс валюталық позициялардың, оның ішінде ТҚҚ-мен мәмілелер бойынша позициялардың 
жартысынан астамы банктің меншікті капиталына тең немесе одан асатын деңгейде ашық

9 банктің портфелінде қалған 2,8%-ы тұр.
3.1.3.5 -график 

Валюталық позиция

'---------- - Барлық банк бойы нша А В П  (баланс ж әне баланстан тыс)
-і Банктерді іріктеу бойныша АВП (баланс баланстан тыс)

^ ^ ^ ^ “ Ашық валюта познцнясының (АВП) нормативі 
Баланстық АВП (барлық банк бойынша)

•  •  •  Баланстан тыс АВП (барлық банк бойынша)
^* і^*Б алансты қ АВП (банктерді іріктеу бойынша)

Баланстан тыс АВП (банктерді іріктеу бойынша)

Ескерту: 1) Графикте АВП-ның банктердің меншікті 
капиталына арақатынасы келтірілген (%-бен);
2) іріктеу 5 банктен тұрады, олардың үлесіне банк 
секторы бойынша жиынтық баланстан тыс валюта 
позициясының 50% астамы тиесілі.
Дереккөзі: ҚРҰБ

44 ҚРҰБ-тың қысқа мерзімді ноттары банктер өтімділігінің ағымдағы жағдайына және ҚРҰБ саясатына тәуелді, 
конъюктуралық құбылуларға шалдыққыш және нәтижесінде өтімділікке әсері таза нөл болады.
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валюталық позицияларды ұстап тұрған бес банкке (резидент еместердің еншілес банктерін 
қоса алғанда) тиесілі.

3.1.4 Капиталдың жеткіліктілігі

Банк секторына жүргізілген стресс тестілеудің сценарийінде дамушы 
экономикасы бар елдердегі тұрақсыз макроэкономикалық жағдай, дамыған елдерді 
қолдау бағдарламасын тоқтату және дамушы экономикасы бар елдерден капиталдың 
әкетілуі көрсетілген. Бұл сценарийді бағалау нәтижесінде іріктелген 30 банк бойынша 
дефолт (Р^) мүмкіндігі және жұмыс істемейтін қарыздардың үлесі 8,6%-га жуық өседі. 
Макроэкономикалық жағдайдың жағымсыз дамуы кезінде бағалаудың өзгерген келешегін 
ескере отырып, капитал буфері45 іріктеліп алынған багаланатын банктер бойынша екі 
жылда 129,4%-га төмендейді. Сонымен қоса бір жылдық уақыт аралыгында 
капиталдың тапшылыгы орын алатынын атап өту қажет. Стресс тестілеуді жүргізу 
кезінде іріктеуге енгізілген банктердің шыгындары бірінші жылга қараганда екінші 
жылы 1,8 есе көп. Көрсеткіштердің нашарлауына банктердің ЖІӨ-ні кредиттеуді 
қысқартуының кері әсерін есепке алу да әсер етті.

Ағымдағы Қаржылық тұрақтылық туралы есептің шегінде бірқатар әдіснамалық 
өзгерістерді ескере отырып банк секторының кредиттік тәуекелін стресс тестілеудің 
қорытындылары берілді. Практика көрсеткендей, стресс тестілеудің бір жылдық уақыттық 
келешегі банктің қаржылық жағдайына күйзеліс нәтижесінің тереңдігін толығынан 
көрсетпейді. Осыған байланысты, банктердің шығындары ауқымын барынша дәл айқындау 
мақсатында болжамды кезең бір жылдан екі жалға дейін өсірілді. Сценарий ағымдағы 
әлемдік үрдістерді ескере отырып өзгертілді. Сондай-ақ стресстік кезеңді ұлғайту кезінде 
шығындарды барынша барабар бағалау үшін мына өлшемдерге қатысты тәсілдер мен 
кемшіліктер де қайта қаралды:

-  стресс тестілеудің нәтижелері бойынша жалпы шығын екі үлгі бойынша 
шығындардың қосындысы ретінде айқындалды: жеке тұлғалардың жұмыс істемейтін 
қарыздары ұлғаюын бағалау үшін мультифакторлық портфельдік модельдің46 47 және панельді

• 47модельдің ;
-  банктердің активтері мен несие портфелі мультифакторлық портфельдік модельден 

болжамдардың макроэкономикалық моделі негізінде алынған экономика кредиттерінің өсу 
қарқынының болжамына сәйкес жылдың қорытындысы бойынша бір рет қайта есептеледі. 
Экономикаға берілетін кредиттерді азайту жағдайында капиталдың жеткіліктілігі 
коэффициенттерін кіріс өлшемдерін азайту есебінен ұлғайтуды болдырмау үшін активтер 
мен несие портфелінің өсімі нөлге тең болады деп болжанады;

45 Капитал буфері (ең төменгі нормативтен артық) -  тиісті капиталмен және банкке жеткіліктілік нормативін орындау үшін 
қажетті капитал арасындағы айырмасы.
46Активтерінің үлесі банк жүйесінің жиынтық активтерінің 85,8%-ын құрайтын және күйзеліске ұшырайтын (тау-кен және 
өндеу өнеркәсібі, құрылыс пен сауда) салаларда кредиттеуді жүзеге асыратын 30 банк бойынша стресс-тестілеу жүргізілді. 
Стресс-тестілеу екі жылдық (2014 жылғы 1-тоқсаннан бастап 2015 жылғы 4-тоқсан аралығында) болжамды мерзімімен 2013 
жылғы 4-тоқсандағы жағдай бойынша деректерге негізделген.
Стресс-тестілеуді жүргізу кезінде модельде барлық болжанатын кезең ішінде капиталға қосымша қаражатты құю 
көзделмейді деген кемшіліктер пайдаланылады.
Стресс-тестілеу мақсатында ^еиізсһе ВиМезЪапк (ІҒО Шогкіпд рарегз №85 «Меіһойоіоду оЪ зітезз іезі іог іһе Кагакһ Ъапкіпд 
зузіет», 2010 ж. сәуір) қатысуымен әзірленген мультифакторлық портфельдік модель қолданылады. Осы модель банктердің 
кредиттік тәуекеліне макроэкономикалық өлшемдердің әсерін және секторлар ішіндегі өзара байланысты ескеріп, 
экономиканың секторлары бойынша несие портфелінің өзгеруі арқылы жүйелі және арнайы тәуекелдердің есепке алынуын 
бағалайды.
47Жеке тұлғалардың жұмыс істемейтін қарыздарын бағалау үшін қажетті панельді модель нақты ЖІӨ, жылжымайтын 
мүліктің бағасы, айырбастау бағамы және Вгепі маркалы мұнайдың бағасы мен халықтың нақты кірістері өзгеруіне 
байланысты жұмыс істемейтін қарыздардың динамикасын бағалайды.
Модельде стресс-тестілеуді жүргізу кезінде мына: банк активтерінде қарыздардың үлесі 30.12.2013ж. деңгейде қалады; 
шығыстардың кірістерге қатынасы 2013 жылғы 4 тоқсандағы деңгейде болады; экономика берілген кредиттердің ЖІӨ 
қатынасы 30.12.2013ж. белгіленген трендтермен тұра келеді деген кемшіліктер пайдаланылады.
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-  тәуекелдердің дәрежесі бойынша сараланған активтер бұл өлшемнің және 
қаралатын банктер активтерінің тарихи орташа арақатынасына қарай жылдың қорытындысы 
бойынша бір рет қайта есептеледі;

-  корпоративтік портфельдің дефолт болуы мүмкіндігі әр жылдың қорытындысы 
бойынша алынған күтілетін шығындардың деңгейіне түзетіледі;

-  несие портфелінің салалалық құрылымы әр банк үшін экономиканы кредиттеудің 
қарқыны мен саланың ЖІӨ үлесі өзгеруін ескере отырып, панельдік модельдің негізінде 
болжамдалады;

-  макроэкономикалық сценарийдің үстіне стресс тестілеудің бірінші жылының 
қорытындысы бойынша к2 капиталдың жеткіліктілігі нормативін бұзатын банктердің 
кредиттеуді төмендету салдарынан нақты ЖІӨ өзгеруінің қарқын қысқаруының нәтижесі48 49 
қосылады.

Банк жүйесінің ағымдағы жай-күйін талдай келе Қазақстан банктерінің біреуі де к2 
және к1-2 капиталдың жеткіліктілігі нормативтерінің белгіленген ең аз мәндерін 
бұзбайтынын атап өтуге болады. Кредиттік тәуекелді іске асыру кезінде банк жүйесінің 
ықтимал шығындарын бағалау үшін ықтималды, бірақ екі талай (ықтималдығы 2,8%-дан 
астам еместі құрайды) макроэкономикалық сценарийдің дамуы қаралады. Сценарий мына 
болжамдарға:

-  дамушы елдердің экономикалары баялауына;
-  дамыған елдердің экономикалары қалпына келуіне байланысты, дамушы 

экономикасы бар елдерден капиталдың әкетілуіне;
-  дамыған елдерді қолдау бағдарламасын тоқтатуға;
-  Қазақстан Республикасының сауда әріптестерінің ЖІӨ-сі өсімінің қарқыны 

төмендеуіне;
-  нақты сектордың бәсекеге қабілеттілігін қалпына келтіру үшін айырбастау 

бағамының өзгеруі;
-  мұнай бағасы бір баррель үшін 40 АҚШ долларына дейін төмендеуіне негізделген, 

бұл 63,4%-дық құлдыраудың тереңдігіне сәйкес келеді, бұл ретте мұнай бағасының 
төмендеуі 5 тоқсанның ішінде жалғасатыны көзделеді, ол ең жаман тарихи мәнге сәйкес 
келеді.

Алынған сценарийдің өлшемдері 3.1.4.1-кестеде берілген.
Бірінші жылдың қорытындысы бойынша алынған стресс тестілеудің нәтижелеріне 

сәйкес стресстік сценарий іске асырылған кезде 4 банк капиталдың жеткіліктілігі 
нормативтерін бұзғаны байқалады. Күйзелістің нәтижесінде капиталды төмендету банктер 
үшін қажетті қосымша капиталдандыруға әкеп соғады және банктердің кредиттік 
белсенділігіне теріс әсер етеді. Бұл фактіні және капитал буфері өзгеруінен кредиттеу 
өсімінің икемділігі коэффициентінің мәнін50 ескере отырып, стресстік сценарий іске асырылу 
нәтижесінде к2 нормативін бұзған қаралатын 4 банк үшін жылдық көрсеткіш бойынша 4%- 
ды құраған экономиканы кредиттеудің өсімі төмендеуі бағаланды. Банк жүйесіндегі бұл 
банктердің несие портфелінің үлесін ескере отырып, жүйе бойынша кредиттеудің өсімі 
төмендеуі жылына 0,4 п.т. деңгейінде бағаланады. Стресстік сценарий іске асырылған кезде 
бағаланған шығындар банктердің кредиттеу бойынша белсенділігін төмендетеді, және, 
қорытындысында, ЖІӨ болжамды өсімін 2014ж. соңында 0,09 п.т. қысқартуға әкеп соғады.

48 М о д е л ь  м у л ь т и ф а к т о р л ы қ  п о р т ф е л ь  ү ш і н  а л ы н ғ а н  б о л ж а м д а р ғ а  қ а р а й  о с ы н д а й  с а л а л а р  б о й ы н ш а  Ж І Ө  ө с і м і н і ң  

қ а р қ ы н ы н а  ж ә н е  Ж І Ө  қ ұ р ы л ы м ы  ө з г е р у і н е  б а й л а н ы с т ы  к ү й з е л і с к е  ұ ш ы р а й т ы н  б а н к т е р д і ң  н е с и е  п о р т ф е л і  қ ұ р ы л ы м ы н ы ң  

э к о н о м и к а н ы ң  с а л а л а р ы  б о й ы н ш а  ө з г е р і с і н  б а ғ а л а й д ы .  Б а н к  с т р а т е г и я с ы  б о л ж а н а т ы н  е к і  ж ы л  і ш і н д е  ө з г е р м е й д і  д е п  

к ө з д е л е д і .

49 2 0 1 2  ж ы л ғ ы  Қ а р ж ы л ы қ  т ұ р а қ т ы л ы қ  т у р а л ы  е с е п т е  м о д е л ь д і ң  с и п а т ы  к е л т і р і л г е н ,  5 - б о к с ,  4 2 - б е т т е .

50 Б а н к  с е к т о р ы  к ө р с е т к і ш т е р і н і ң  к р е д и т т е у д і ң  ө с і м і н е  ә с е р  е т у і н  б а ғ а л а у  м о д е л і  н е г і з і н д е ,  2 0 1 2  ж ы л ғ ы  Қ а р ж ы л ы қ  

т ұ р а қ т ы л ы қ  т у р а л ы  е с е п ,  5 - б о к с ,  4 3 - б е т .
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Стресс-тестілеуге арналған сценарийлер
3.1.4.1-кесте

Макроэкономикалық
көрсеткіштер

Базалық сценарий Стресстік сцепарий
2014ж. 4- 

тоқсан
2015ж. 4- 

тоқсан
2014ж. 4- 

тоқсан 2015ж. 4-тоқсан

і 2 3 4 5
Б г е п і  м а р к а л ы  м ұ н а й д ы ң  

б а ғ а с ы  ( А Қ Ш  д о л л . ,  к е з е н д е  

о р т а ш а  а л ғ а н д а )

1 0 1 , 5  А Қ Ш  

д о л л .  д е й і н  

ш а м а л ы  

т ө м е н д е у 51

1 0 4 , 1  А Қ Ш  

д о л л .  д е й і н  

ш а м а л ы  

т ө м е н д е у

5 3 , 9  А Қ Ш  д о л л .  

д е й і н  б і р т і н д е п  

т ө м е н д е у

2 0 1 5 ж .  1 - т о қ .  4 0  

А Қ Ш  д о л л .  д е й і н г і  

т ө м е н д е у ,  5 0 , 3  А Қ Ш  

д о л л .  д е й і н  т ө м е н д е у

Н о м и н а л д ы қ  а й ы р б а с т а у  

б а ғ а м ы  ( б і р  А Қ Ш  д о л л а р ы  

ү ш і н  т е ң г е ) 52 53

3 , 7 %  ә л с і р е у 3 , 5 2 %  ә л с і р е у 1 8 , 7 %  ә л с і р е у 7 , 2 %  ә л с і р е у

Р е с е й д і ң  н а қ т ы  Ж І Ө  

( к е з е ң д е г і ,  м л р д .  р у б . )
1 , 7 %  ө с у 2 , 7 %  ө с у

0 , 3 %  ш а м а л ы  

т ө м е н д е у
2 , 7 %  т ө м е н д е у

Қ а з а қ с т а н н ы ң  н а қ т ы  Ж І Ө  

( к е з е ң д е г і ,  м л р д .  т г . )
6 %  ө с у 4 , 3 %  ө с у 4 , 3 %  ө с у 2 %  т ө м е н д е у

К е н  ө н д і р у  ө н е р к ә с і б і  с а л а с ы  

б о й ы н ш а  ө н д і р і с
2 , 3 %  ө с у 1 , 6 %  ө с у 1 , 7 %  ө с у 0 , 5 %  ш а м а л ы  ө с у

Ө ң д е у ш і  ө н е р к ә с і п  с а л а с ы  

б о й ы н ш а  ө н д і р і с
1 , 6 %  ө с у 1 , 1 %  т ө м е н д е у 4 %  т ө м е н д е у 4 , 3 %  т ө м е н д е у

Қ ұ р ы л ы с  с а л а с ы  б о й ы н ш а  

ө н д і р і с
5 , 4 %  ө с у 5 , 7 %  ө с у 1 , 5 %  т ө м е н д е у 9 , 9 5 %  т ө м е н д е у

С а у д а  с а л а с ы  б о й ы н ш а  

ө н д і р і с
8 , 9 %  ө с у 8 , 7 %  ө с у 6 , 3 %  ө с у 1 , 9 %  т ө м е н д е у

Дереккөзі: ҚРҰБ

Н е си е  п ор тф ел ін ің  көлем і ө згер ген ін , д еф о л т  б о л у  м үм к ін д ігі м ен  тәуек ел  д әр еж ес і  
бой ы н ш а сараланған активтер артқаны н назарға ала оты ры п, стр есст ік  сц ен ар и й  ж ү зеге  
асы ры лған к езд е  Ж ІӨ -н ің  т ү сет ін  ө с ім ін  еск ер е оты ры п, ек інш і ж ы лдағы  ш ы ғы ндар  
ж ы лды қ көрсетк іш  бой ы н ш а м енш ікті есеп т ік  капиталды ң 14,9% -ы н құрайды . Б ұл  
капиталды ң ж етк іл іктіл ігі к оэф ф и ц и ен т і құлды рауы на ж ән е  ж ек ел еген  банктер  бел гіл ен ген  
н орм ати втерді бұзуы н а  әк еп  соғады . Ж алпы  алғанда, ір ік тел ген  3 0  банктен  ек інш і ж ы лды ң  
соң ы н да к 1 -2  капиталды ң ж етк іл іктіл ігі норм ативі бой ы н ш а талаптарды  10 банк б ұ зу д а , 
б ір ін ш і ж ы лда н орм ати втерді б ұ зға н  екі банкті қоса алғанда, к2 бой ы н ш а талаптарды  11 банк  
бұ зу д а .

С тр есс  т ест іл еу д ің  ек інш і ж ы лы ны ң қоры ты нды сы  бой ы н ш а к2 капиталды ң  
ж еткіл іктіл ігі н орм ати він  бұзған  он  бір  банк ү ш ін  к р еди т теуд ің  ө с ім ін  т ө м ен д ет у д ің  салдары  
ж ы лды қ көрсетк іш  бой ы н ш а 6 ,4% -ды  құрайды . Б ұл  бан к тер дің  н еси е  п о р тф ел д ер ін ің  банк  
ж ү й ес ін д ег і ү л ес ін  еск ер е  оты ры п, т ест іл еу д ің  ек інш і ж ы лды қ бол аш ағы н да ж ү й е  бойы нш а, 
тұтастай  алғанда, к р еди т теуд ің  ө с ім і т ө м ен д еу і 4 ,3%  болады , ал Ж ІӨ  қы сқаруы  2 0 1 5 ж . 
соң ы н да 1 п.т. құрайды . О сы лайш а, стр есст ік  сц ен ар и й ге  бұл  н әти ж ен ің  қосы м ш а қосы луы  
бол ж ам ға  сәй к ес  айқы ндалған Ж ІӨ  қы сқаруы  -2% -дан  -3% -ға д ей ін  наш арлайты ны н  
к өр сетед і.

Ж алпы  алғанда, стр есст ік  сц ен ар и й  іск е асы ры лған к езд е  капиталды ң ж етк іл іктіл ігі 
норм ативтері 2 0 1 5  ж ы лды ң 4-тоқ сан ы н ы ң  соң ы н да  к2 бой ы н ш а 0 ,0 8 7  д ей ін  (ең  төм ен гі 0 ,1 0  
есел ік  норм атив к езін д е), к 1 -2  бой ы н ш а 0 ,0 3 6  д ей ін  (ең  төм ен гі 0 ,0 5  есел ік  норм атив к езін д е)  
т ө м ен д ей д і (3 .1 .4 .1  - график).

51 Базалық сценарий ВІоотЬегд консенсус-болжамдарына негізделген.
52 Көрсеткіштердің мәні алдыңғы жылдың тиісті кезеңімен салыстырғанда тиісті кезеңнің соңғы тоқсанының өзгерістері 
түрінде берілген.
53 Күтілетін шығындарды бағалау мен меншікті капиталды тиісті түрде төмендету арқылы банктердің кредиттік тәуекеліне 
базалық және стресс сценарийлердің әсерін талдау жүзеге асырылады.
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к1-2 ж еткіл іктіл ік  коэффициентінің өзгеруі
3.1.4.1 -граф ик

к2 ж еткіл іктіл ік  коэффициентінің өзгеруі

к1-2  базалық сценарий к1-2  стрестік сценарий

Ескерту: 30 банк үшін есептелген 
Дереккөзі: ҚРҰБ

Банктердің қаржылық тұрақтылығын арттыру үшін бірінші жылы толықтырып 
капиталдандырудың қажетті деңгейі54 есептік капитал мен бірінші деңгейдегі капитал үшін 
тиісінше 40,1 млрд. теңге және 11,5 млрд. теңге, ал екінші жылы55 -  3 28,3 млрд. теңге және 
330,6 млрд. теңге деп бағаланады (3.1.4.2-кесте).

3.1.4.2-кесте
к2 және к1-2 стресстік сценарий кезінде қосы м ш а капиталданды ру деңгейі56, млрд. тг.

К өрсеткіш тің атауы
2013ж. 4-тоқ. 
аяғы н дағы  

(нақты )

2014. 4-тоқ. 
аяғы н дағы

2015ж. 4-тоқ. 
аяғы н дағы

к2

Қ о с ы м ш а  к а п и т а л д а н д ы р у д ы ң  т а л а п  

е т і л е т і н  д е ң г е й і
0 4 0 , 1 3 2 8 , 3

К а п и т а л  қ о р ы 57 7 8 4 , 1 3 4 9 , 6 1 5 7 , 8

К а п и т а л д ы ң  н е т т о  б у ф е р і 58 ( е ң  т ө м е н г і  

н о р м а т и в т е н  ж о ғ а р ы )
7 8 4 , 1 3 0 9 , 6 - 1 7 0 , 6

к1-2

Қ о с ы м ш а  к а п и т а л д а н д ы р у д ы ң  т а л а п  

е т і л е т і н  д е ң г е й і
0 1 1 , 5 3 3 0 , 6

К а п и т а л  қ о р ы 7 4 0 , 9 2 7 7 , 8 1 5 2 , 3

К а п и т а л д ы ң  н е т т о  б у ф е р і  ( е ң  т ө м е н г і  

н о р м а т и в т е н  ж о ғ а р ы )
7 4 0 , 9 2 6 6 , 3 - 1 7 8 , 3

Дереккөзі: ҚРҰБ

Сондықтан, банктердің осындай іріктелуі бойынша 1-ші деңгейдегі капиталды 
ұлғайту қажеттілігі сияқты есептік капиталды ұлғайту қажеттілігі нақты есептік капиталдың 
17%-ын құрайды.

«Жұқтыру» тәуекелі. Он бір банк нормативтерді бұзуының нәтижесінде банкаралық 
нарықта кредиторлар болып табылатын 2 банк капиталдың жеткіліктілігі нормативін бұзады. 
Бұл факті, тиісінше, есептік капитал мен бірінші деңгейдегі капитал үшін толықтырып 
капиталдандыру деңгейін тиісінше 7,1 млрд. теңгеге және 6,2 млрд. теңгеге ұлғайтуға 
әкеледі. Бұл ретте банктердің қаралатын іріктелуі бойынша капиталдың жеткіліктілігі 
нормативтері к2 бойынша 0,085 дейін және к1-2 бойынша 0,034 дейін төмендейді.

Осылайша, стресс тестілеудің таңдалған өлшемдері және ЖІӨ-ге кері әсерді есепке 
алу кезінде капиталдың жеткіліктілігі нормативтерін бұзатын банктердің саны және 
банктердің қалыпты қызмет етуі үшін қажетті толықтырып капиталдандырудың сомасы 
елеулі түрде ұлғаяды. Стресстік сценарийде банктер капиталының жеткіліктілігі

54Б а н к т е р  ж е к е  т ұ л ғ а л а р ғ а  б е р г е н  қ а р ы з д а р  б о й ы н ш а  с т р е с с  т е с т і л е у д і  ж ү р г і з у  н ә т и ж е с і н д е  а л ы н ғ а н  ү й  ш а р у а ш ы л ы ғ ы  

б о й ы н ш а  к ү т і л е т і н  ш ы ғ ы с т а р д ы  е с к е р е  о т ы р ы п .

55 Т о л ы қ  к а п и т а л д а н д ы р у д ы ң  д е ң г е й і  Б а з е л ь  3  н е г і з і н д е  2 0 1 5  ж ы л ғ ы  қ а ң т а р д а н  б а с т а п  к а п и т а л ғ а  т а л а п т а р д ы  е н г і з у д і  

е с к е р м е й ,  а ғ ы м д а ғ ы  н о р м а т и в т е р г е  қ а р а й  е с е п т е л г е н .

56 С т р е с с  т е с т і л е у г е  е н г і з і л г е н  3 0  б а н к  б о й ы н ш а .

57 К а п и т а л  қ о р ы  -  і р і к т е у г е  е н г і з і л г е н  б а н к т е р г е  к а п и т а л д ы ң  ж е т к і л і к т і л і г і  н о р м а т и в і н  о р ы н д а у  ү ш і н  қ а ж е т т і  ж и ы н т ы қ  

к а п и т а л .

58 К а п и т а л д ы ң  н е т т о  б у ф е р і  -  к а п и т а л  қ о р ы  м е н  т о л ы қ  к а п и т а л д а н д ы р у д ы ң  т а л а п  е т і л е т і н  д е ң г е й і  а р а с ы н д а ғ ы  а й ы р м а с ы .
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к өр сетк іш тер ін ің  н егізгі құлды рауы  ст р есс  т ест іл еу д ің  ек інш і ж ы лы на к елед і. Б ұдан  басқа, 
к өп теген  банктер  норм ати втерді бұзуы н ан  ш ам алы  дам ы ған  банкаралы қ к р еди ттеу  нары ғы на  
қарамастан, к р еди тор -бан к тер д ің  «ж ұқты р у» тәуек ел і іск е  асырылады .

3.2 Банктік емес сектордың тәуекелдері

3.2.1 Сақтандыру секторы

Сақтандыру ұйымдарының қызметі 2013 жылы отандық банк секторының жай- 
күйінен және дамуынан сақталып тұрған тәуелділікпен, ірі тәуекелдерді сыртқы қайта 
сақтандыруға өткізу практикасында «статус-кво» сацталгандыгымен және 
сақтандыру секторының тұрацтылыгына сақтандыру агенттеріне төленетін жоғары 
сақтандыру сыйақылардың мен сацтандырудың жекелеген сыныптары бойынша 
шыгындыльщтың жоғары көрсеткіштерінің әсері ұлгайганымен айқындалды.

С ақтанды ру нары ғы  ұзақ  к езең  іш ін д е  банк секторы  дам уы н ы ң  динам и к асы н а  
т әу ел д іл іг ім ен  сипатталады , ол  сақтанды ру сы йлы қақы лары н ж и н ау  сер п ін ін е  м аңы зды  
т ү р д е  әсер  ете  тұр а  сақтанды ру нары ғы ны ң басты  др ай в ер л ер ін ің  р ө л ін  атқарады . А л ай да  
банктер қарыз алуш ы ларды  сақтанды ру ұй ы м дары н  т аң д ауд а  ш ек теуге, қарыз алуш ы ға өм ір і 
м ен  ден саул ы ғы н  сақтанды ру м ін д ет ін  ж ү к т еу ге  құқы ғы  болм айты н  2 0 1 1 -2 0 1 2  ж ы лдары  
заңн ам аға ен г із іл ген  ө згер істер , сон дай -ақ  қаржы  ұйы м дары ны ң ү л е с т е с  тұлғалары м ен  
ж асалаты н м әм іл ел ер ге  қойы латы н талаптарды  қатаңдату сақтанды ру (қайта) ұйы м дары ны ң  
банктік  топ тар ды ң  іш ін д е , оны ң іш ін д е  ү л е с т е с  тұлғаларм ен  ж асалаты н м әм іл ел ер д ің  
к өл ем ін  іш ін ар а  азайтуы на ы қпал етті. С оны ң арасы нда, ек інш і д ең гей д ег і бан к тер д ің  к р осс-  
саты лы м  ж ү й ес і сақтанды ру нары ғы  дам уы н а, ж алпы  алғанда, ел еул і т ү р д е  әсер  ету ін  
ж алғасты руда -  сақтанды ру сы йлы қақы лары ны ң ж алпы  к өл ем ін д е  банктік  сақтанды руды ң  
ү л ес і 2 0 1 3  ж ы лғы  31 ж ел тоқ сан да  31% -ды  құрады .

3.2.1.1-график
Банктік сақтандыру бойынша алынған Банктік сақтандыру бойынша төленген

сақтандыру сыйлықақыларының үлесі, олардың сақтандыру сыйлықақыларының үлесі, олардың

Дереккөзі: ҚРҰБ

жалпы сомасындағы топтар, %-бенжалпы сомасындағы топтар, %-бен

Ө з к езег ін д е , банктік  сақтанды ру нары ғы нда банк конглом ераттары на к ірм ей тін  
сақтанды ру ком панияларды ң пайдасы н а пози ци ялар  қайта б ө л ін ген і байқалады . М әсел ен , 
б ұл  ком панияларды ң банктік  сақтанды ру бой ы н ш а сақтанды ру сы йлы қақы лары ны ң ж алпы  
к өл ем ін дег і ү л ес і 2 0 1 3  ж ы лғы  31 ж ел тоқ сан да  29 ,5%  (3 .2 .1 .1 -гр а ф и к ) болды . А лды ңғы  
ж ы лды ң ұ қ сас к езең ім ен  салы сты рғанда банктік  сақтанды ру нары ғы нда « ү л е с т е с  ем ес»  
сақтанды ру ком панияларды ң ү л ес і 2  есе ге  ұлғайды .

2 0 1 3  ж ы лғы  31 ж ел тоқ сан дағы  ж ағдай  бой ы н ш а сақтанды ру сы йлы қақы лары ны ң  
көлем і ұл ғаю ы м ен  қ оса  б ір  м езг іл д е  банк  к онглом ераты на к ір етін  сақтанды ру (қайта) 
ұйы м дары  сы йлы қақы лары ны ң ү л ес і д е  өск ен і (2 0 1 2  ж ы лды ң қоры ты нды сы  бой ы н ш а  
қомақты  т ү р д е  т ө м ен д еген н ен  к ей ін ) байқалады  (3 .2 .1 .1 -к ест е ). П ози ц ия л ар  аздап  қалпы на
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3.2.1.1-кесте
Банк конгломератына кіретін сақтандыру (қайта 

сақтандыру) ұйымдарының сыйалықақылары мен 
_________________активтерінің үлесі_________________

Банк конгломератына Банк конгломератына
кіретін сақтандыру кіретін сақтандыру
(қайта сақтандыру) (қайта сақтандыру)

ұйымдары ұйымдары
сыйлықақыларының сыйлықақыларының

жиынтық сақтандыру сақтандыру
сыйлықақыларындағы секторының

үлесі активтеріндегі үлесі
31.12.2005 64,80% 70,30%
31.12.2006 58,30% 67,50%
31.12.2007 59,70% 62,50%
31.12.2008 43,90% 35,70%
31.12.2009 31,70% 47,00%
31.12.2010 35,30% 32,30%
31.12.2011 48,90% 49,60%
31.12.2012 14,40% 55,00%
30.12.2013 21,60% 61,00%

Дереккөзі: ҚРҰБ

к ел ген ін е қарамастан (нары қ  
бой ы н ш а ж иы нты қ сақтанды ру  
сы йлы қақы сы ны ң 20 ,6% ), тұтастай  
алғанда, орташ а м ер зім д і тр ен д  
ж иы нты қ сақтанды ру
сы йлы қақы лардағы  ен ш іл ес
сақтанды ру ұйы м дары ны ң
сақтанды ру сы йлы қақы лары ны ң  
ү л ес і б ір т ін д еп  т ө м ен д еген ін  
к өр сетет ін ін  еск ер у ге  болады . 
Н егіз ін ен , бұл  банктік  топты ң  
іш ін д е  сақтанды ры лған
т әу ек ел д ер д ің  ү л е с ін  т ө м ен д ет у  
бой ы н ш а сақтанды ру заңн ам асы н а  
ен гіз іл ген  өзгер іст ер ге  н егізд ел ген , 
ол қоры ты нды сы нда бан ктерм ен  
байланы сты  ем ес  сақтанды ру  
ұйы м дары  арқылы түй іск ен  
саты лы м дар схем ал ары  дам уы н а оң  
әсер ін  т и г ізед і.

Қайта сацтандырудың цұрылымында қайта сақтандыру сыйлыцацылары көптеп 
әкетілуімен жәнерезидент емес цайта сацтандыру ұйымдарынан сацтандыру өтемдері 
аздап цайтаруымен сипатталатын тәуекелдерді сырттан шетелде цайта сацтандыру 
басым болуы жалгасуда. Қайта сацтандыру арналары арцылы ресурстардың шамадан 
тыс әкетілуі отандыц сацтандыру нарығы капиталдануының өсімін шектейді және, 
жалпы алғанда, сацтандыру нарыгының толыццанды дамуын тежейді.

М әсел ен , 2 0 1 3  ж ы лы  отанды қ сақтанды ру (қайта сақтанды ру) ұй ы м дары  сақтанды ру  
ж ән е  қайта сақтанды ру ш арттары  бой ы н ш а ж ин аған  сы йлы қақы лары ны ң м әні 2 7 9 ,2  млрд. 
тең ге  болды , бұл  алды ңғы  ж ы лды ң осы н дай  к езең ім ен  салы сты рғанда 18% -ға көп. О ларды ң  
іш ін д е  ж иналған  сы йлы қақы ларды ң 91%  сақтанды ру ш арттары на т и ес іл і (2 5 3 ,1  м лрд. тең ге, 
алды ңғы  ж ы лды ң осы н дай  к езең ім ен  салы сты рғандағы  ө с ім  20% ), 9%  қайта сақтанды ру  
ш арттары на кел ед і (2 6 ,1  м лрд. тең ге, алды ңғы  ж ы лды ң осы н дай  к езең ім ен  салы сты рғандағы  
ө с ім  2% ).

С ақтанды ру сы йлы қақы лары ны ң ж алпы  к өл ем ін д е  банктік  сақтанды руды ң қомақты  
ү л е с ін е  қарамастан, банктік  сақтанды ру ш арттары ны ң саны  бой ы н ш а нары қты ң қамтылуы  
сақтанды руды ң ж апп ай  түр і болы п  табы латы н м ін дет т і сақтанды ру сы ны птары на қарағанда  
аз болғаны н  атап өту  қажет. С ақтанды ру сы йлы қақы лары ны ң ж алпы  к ө л ем ін д е  банктік  
сақтанды руды ң ү л е с і м ін детт і сақтанды руды ң ү л е с ін е н  арты п кетуі сақтанды руды ң м ін детті 
сы ны птары  бой ы н ш а заңнам алы қ б ел гіл ен ген  сақтанды ру тар и ф тер ін ің  м өл ш ер ін е  
н егіздел ген .

Қ айта сақтанды руға бер іл ген  сы йлы қақы ларды ң көлем і д е  алды ңғы  ж ы лм ен  
салы сты рғанда 15% -ға ұлғайы п, 75 ,1  м лрд. т ең ге  (ж иналған  сы йлы қақы ларды ң ж иы нты қ  
к өл ем ін ің  27% ) болды , оларды ң іш ін д е  р ези д ен т  ем ест ер ге  бер іл ген і 6 0 ,8  м лрд. тең ген і 
құрады , б ұл  алды ңғы  ж ы лды ң осы н дай  к езең ім ен  салы сты рғанда 26% -ға  артық ж ән е  
ж иналған  сы йлы қақы ларды ң ж алпы  к ө л ем ін д е  аталған сом а  22%  бол ды  (3 .2 .1 .2 -гр а ф и к ).

Қ айта сақтанды руш ы лардан  өтем н ің  м өлш ер і 2 0 1 3  ж ы лы  11 ,6  м лрд. тең ген і құрады . 
С ақтанды ру ұйы м дары ны ң  сақтанды ру т ө л ем д ер д і ж ү зе ге  асы ру бой ы н ш а ж алпы  
ш ы ғы стары ны ң к өл ем ім ен  салы сты рғанда қайта сақтанды руш ы ларды ң өтем і 22%  болды .

Қазақстанның қаржылық есептілігі туралы есеп, 2013 жылғы желтоқсан 67



Қ азақстан  экон ом и касы ны ң
құры лы м ы нда қайта сақтанды ру құралы н  
п айдал ан уды ң  ж ән е  сақтанды ру  
сы йлы қақы лары н ұ ста п  қалуды ң  
ти ім д іл іг ін  артты ру бой ы н ш а ш араларм ен  
байланы сты  қайта сақтанды ру
нары ғы ндағы  р ет т еу д ің  ж аңа саясаты  
қазіргі к езд е  отанды қ сақтанды ру
ұйы м дары ны ң қ ы зм етіне тү б егей л і
ө згер іст ер д і әк ел ген  ж оқ.

С ақтанды ру ұйы м дары
капиталдануы ны ң т ө м ен  д ең гей і ж ән е  ірі 
өн ер к әсіп т ік  ж ән е  қаржы лық т әу ек ел д ер д і 
ел іш ін д е  ұ ста п  қалу м үм к ін д ігі болм ауы  
Қ азақстан  Р есп убл и к асы н ы ң  р ези д ен т і 

ем ес  қайта сақтанды руш ы ларға б ер іл ет ін  сақтанды ру сы йлы қақы ларды ң ж оғары  үл ес і 
сақталуы на ы қпал етед і. Е гер  қайта сақтанды руға бер іл ген  сы йлы қақы ларды ң құры лы мы н  
қарасақ 19% -ы  ж ер гіл ік ті қайта сақтанды руш ы ларға, 81% -ы  ш етел дік  қайта  
сақтанды руш ы ларға ти есіл і.

С ақтанды ру п о р тф ел ін  әртараптанды ру, қаржы лы қ тұрақты лы қты  қамтамасы з ету  
ж ән е  ір і апатты  ш ы ғы ндардан  қорғау м ақсаты нда, т әу ек ел д ер д і ж оғары  р ей ти н гіс і бар  
халы қаралы қ қайта сақтанды руш ы ларға қайта сақтанды руға б ер у д ің  объ ек ти вті қаж еттілігі 
бар. Қ олданы стағы  сақтанды ру ш арттары  бой ы н ш а р ези д ен т  ем ест ер ге  б ер іл ген  
ж ауапк ерш іл ік тің  ж алпы  көлем і 2 1 ,8  м лрд. тең ген і (ж ауап к ер ш іл ік тің  ж алпы  к өл ем ін ің  44% ) 
құрайды .

С ақтанды ру ұй ы м дары  ірі т әу ек ел д ер д і сақтанды ру к езін д е  « А »  н ем есе  о д а н  астам  
қаржы лық тұрақты лы қ р ей ти н гіс і бар ш етел дік  қайта сақтанды руш ы ларға өт ін іш  ж асайды . 
К ом п ан ияларға м аңы зды лы ғы  тө м ен  т әу ек ел д ер д і сақтанды ру к езін д е , мы салы , Р есей д ег і 
сақтанды руға қарағанда іш кі нары қта қайта сақтанды ру т и ім д і, өй тк ені төл ем  
қ абіл еттіл іг ін ің  м арж асы на ж үк т ем е ұлғайды .

Қ азақстан  Р есп убл и к асы н ы ң  р ези д ен т і ем ест ер ін е  қайта сақтанды руға бер іл ген  
сақтанды ру сы йлы қақы лары ны ң ж алпы  сом асы н да  « А -» -т е н  тө м ен  ем ес  р ей ти н гіс і бар қайта  
сақтанды ру ұйы м дары ны ң  ү л ес і 85 ,8% -ды  құрайды . Б ұл р етт е отанды қ сақтанды руш ы ларда  
қайта сақ тан ды руда р ези д ен т  ем ес  әр іп тестер д і таң даудағы  басы м ды қ  еуропалы қ  
ком панияларды ң ж ағы на қарай өзгер д і, м ұны  қайта сақтанды рудағы  бары нш а сапалы  тәс іл  
р ет ін д е  си паттауға  болады .

3.2.1.2 -график
Қайта сақтандыруға өткізілген сақтандыру 
сыйлықақыларының динамикасы, млрд. тг.
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^ Қ а й т а  с а қ т а н д ы р у  ш а р т т а р ы  б о й ы н ш а  р е з и д е н т  е м е с т е р д е н т ә у е к е л д е р  б о й ы н ш а  а л ы н ғ а н  ө т е м а қ ы  

^ Қ а й т а  с а қ т а н д ы р у ғ а  ө т к із іл г е н  с а қ т а н д ы р у  с ы й л ы қ а қ ы л а р ы  

Қ а й т а  с а қ т а н д ы р у  ү ш ін  р е з и д е н т  е м е с т е р г е  ө т к із іл г е н  с а қ т а н д ы р у  с ы й л ы қ а қ ы л а р ы
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3.2.1.3 -график
Комиссиялық сыйақы төлеу бойынша 

сақтандыру сыйлықақыларының және 
шығыстарының динамикасы

Қазақстан Республикасының 
сақтандыру нарыгында комиссиялық 
сыйақылардың жогаргы мөлшерде

20%
17%18% 
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төленуі орын алуда, 
сақтандыру шарттары 
көтерілген
сыйлықақыларының бір 
табылады.

С ақтанды ру қы зметі 
ком иссиялы қ сы йақы ларды

бұл ерікті 
бойынша аса 

сақтандыру 
себебі болып

бой ы н ш а
тө л еу

12.2006 12.2007 12.2008 12.2009 12.2010 12.2011 12.2012 12.2013 ш ы ғы стары  2 0 1 3  ж ы лғы  31 ж ел тоқ сан да  
алды ңғы  ж ы лды ң осы н дай  к езең ім ен  
салы сты рғанда 51% -ға ұлғайды , бұған  
сақтанды ру ш арттары  бой ы н ш а  
(сақ тан ды ру ш арттары  ғана) сақтанды ру  

сы йлы қақы лары ны ң т ү с ім і 20% -ға ө су і себ еп ш і болды .

> ' С а қ т а н д ы р у  ш а р т т а р ы  б о й ы н ш а  қ а б ы л д а н ғ а н  с а қ т а н д ы р у  с ы й л ы қ а қ ы л а р ы

С а қ т а н д ы р у  қ ы з м е т і  б о й ы н ш а  к о м и с с и я л ы қ  с ы й а қ ы  т ө л е у  б о й ы н ш а  ш ы ғ ы с т а р  

_  Ү л е с ,  % - б е н  ( о ң  ж а қ  о с ь )
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С ақтанды ру ш арттары  бой ы н ш а сақтанды ру сы йақы лары нда 2 0 1 3  ж ы лы  сақтанды ру  
қы зметі бой ы н ш а ком иссиялы қ сы йақы ны  т ө л еу  бой ы н ш а ш ы ғы старды ң ү л ес і 17%  (3 .2 .1 .3 -  
граф ик) болды . К ом и ссия л ы қ  сы йақы ны ң ең  көп  ү л ес і өм ір д і сақтанды ру (63 ,3% ), м үлікті 
сақтанды ру (10% ) ж ән е  К Қ И  М А Қ Ж  (5 ,1% ) сы ны птары  бой ы н ш а қалыптасты.

Б ұл  р етте ө м ір д і сақтанды ру сы ны бы  бой ы н ш а ком иссиялы қ сы йақы ларды ң ж оғарғы  
ү л ес і осы  сы ны пты ң ер ек ш ел іг ім ен  т ү с ін д ір іл ед і, ол  басқа д а  ер ек ш ел ік тер ім ен  қоса, б ір  
ж олғы  ком иссиялы қ сы йақы ны ң ж оғарғы  т ө л ем ін е  ж ән е  сақтанды ру сы йлы қақы ларды ң  
к езең -к езең ім ен  т ө л ен у ін е  н ег ізд ел д і.

К ом и ссия л ы қ  сы йақы ларды ң төл ем і ө су ін ің  оң  сер п ін і ж ән е  ж оғары  ком иссиялы қ  
сы йақы ларды ң тө л ем ін  ж ү зе ге  асы ру практикасы  к ей бір  қауіпті туы н датады , өй тк ен і ол  
сақтанды ру р езер в тер ін ің  тапш ы лы ғы  т әу ек ел ін ің  әл еуетт і ф акторы  болы п  табы лады , бұл  
сақтанды ру ұй ы м дары  сақтанды ру оқиғасы  басталған  ж ағдай да  қабы лдаған  м ін дет тем ел ер і 
бой ы н ш а ж ауап  б ер е  алм ай қалуы на әкеп  соғуы  м үм кін .

С ақтанды ру ө н ім д ер ін е  баға д ем п и н гі бол уы м ен , ж оғары  ком иссиялы қ сы йақы ларды  
т ө л еу м ен  ж ән е  ш ы ғы ндарды ң толы ққанды  статистикасы  бол м ауы  ж ағдай ы н да сақтанды ру  
р езер в тер ін  барабар бағал ам аум ен  байланы сты  сақтанды ру б и зн ес ін  ж ү р г ізу д ің  осы  күнгі 
практикасы  сақтанды ру р езер в тер ін ің  тапш ы лы ғы  тәуек ел і к ү ш ею ін е  ы қпал етед і.

Жалпы алганда, сақтандыру тәуекелдерін өтеудің экономикалық 
мацсаттылыгын және ауқымын назарға ала отырып, міндетті сақтандырудың кейбір 
түрлерін қысқарту және қайта қарау қажеттілігі қалыптасты.

Қ ы зм етк ер ді ж азатайы м  оқ иғалардан  м ін детт і сақ танды руды ң (Ж О М С ) қолданы стағы  
ж ү й ес ін ің  ағы м дағы  ө л ш ем д ер ін  сақтау к елеш ек те сақтанды ру сектор ы нда ж үй ел ік  
т әу ек ел д ер д ің  ш ам адан  ты с ж инақталуы на ж ән е , т и іс ін ш е, сақтанды ру ком панияларды ң  
қаржы лық тұрақты лы ғы  т ө м е н д е у ін е  әкеп  соғуы  м үм кін .

Т и істі л и цен зи ясы  бар сақтанды ру ком панияларды ң саны  ө су і ен гіз іл ген ін ен  бастап  
(2 0 0 5  ж ы лғы  1 ш іл д ед ен  бастап ) Ж О М С  бой ы н ш а ж иналған  сы йақы ларды ң орташ а алғанда  
17% -ға тұрақты  ө с ім ін е  ж ән е  ш ы ғы нды лы қ к оэф ф и ц и ен т і 71 ,3% -ға  д ей ін  ұл ғаю ы м ен  іл ес іп  
ж ү р ет ін  м ін детт і сақтанды ру құры лы м ы нда Ж О М С -ты ң  м аңы зды лы ғы  34 ,3% -ға  д ей ін  
артуы на себ еп ш і бол ды  (3 .2 .1 .2 -к ест е ).

3.2.1.2-кесте
Міндетті сақтандыру түрлері бойынша 2013ж.31.12 шығындылық

Сақтандыру класы
Сақтандыру 

сыйлықақылары, 
млн. теңге

Портфельдегі 
үлес, %-бен

Сақтандыру 
төлемдері, 
млн. теңге

Сақтандыру
қызметі
бойынша

комиссиялық
сыйақы

түріндегі
шығыстар

Шығындылық 
коэффициенті 

*, %-бен

Лицензиясы
бар

сақтандыру 
ұйымдары- 
ның саны

Көлік құралдары иелерінің АҚЖ 31 035 12,3 11 263 2 237 62 23
Тасымалдаушының жолаушылар 
алдындағы АҚЖ 1 526 0,6 65 91 28 23
өсімдік шаруашылығындағы 
сақтандыру 479 0,2 309 46 92 2
жекеше нотариустардың АҚЖ 48 0,0 2 3 28 16
экологиялық сақтандыру 1 002 0,4 17 66 26 22
аудиторлық ұйымдардың АҚЖ 14 0,0 0 2 29 12
туроператор мен турагенттің АҚЖ 101 0,0 136 8 161 18
қауіпті объектілер иелерінің АҚЖ 536 0,2 17 49 30 23
Қызметкерді жазатайым 
жағдайлардан сақтандыру 18 377 7,3 8 182 1 574 71 29
Міндетті түрлер бойынша 
барлығы 53 119 21,0 19 990 4 076 63 х

Барлық түрлер бойынша 
барлығы 253 073 100 51 990 44 168 56 х

Ескерту: * Есепке жалпы және әкімшілік шыгыстар (сараптамалық багалау) + комиссиялық сыйақы енгізілді 
Дереккөзі: ҚРҰБ
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К әсіп т ік  ауру, оны ң іш ін д е  « ж ең іл »  түр л ер і б ел г іл ен ген  ж ағдай да  өм ір  бой ы  алаты н  
т ө л ем д ер д і ж ән е  ем д ел у ге  б ір  ж олғы  қомақты  (5 0 0  А Е К -т ен  2 0 0 0 -г е  д е й ін ) т ө л ем д і алу  
м үм к ін д ігі сақтанды ры лған қы зм еткерлер арасы нда м асы лды қ к өң іл -к үй д і дам ы ту ү ш ін  
ж ағдайларды  ж асайды . Б ұған  соң ғы  к езде  бер іл ген  өт ін іш т ер д ің  ж ән е  аны қталаты н к әсіптік  
ауруларды ң  күрт ө су і д әл ел  бол ады  (т ір к ел етін  ауруларды ң  73%  созы лм алы , б ірақ  ж ең іл  түр і 
бар).

М әсел ен , Ж О М С  ен гіз іл ген н ен  бер і 98 ,5  м лрд. тең ге  сом асы н а сақтанды ру  
сыйлы қақы лары  ж иналды , ал нақты сақтанды ру т ө л ем д ер д ің  сом асы  3 3 ,6  млрд. тең ген і 
құрады . Б ұл р етт е ж инақталған ш ы ғы ндар (ан н уи тет ің  м ер зім д і ш арттары н өм ір  бой ы  
төл ен ет ін ге  ұзартқан  ж ағдай да  к үтіл етін  тө л ем д ер ) толы қ к езең д е  59  м лрд. тең геге  д ей ін  
ұлғайды , оларды ң іш ін д е  31 м лрд. тең ген і к әсіпт ік  аурулар бой ы н ш а ш ы ғы ндар құрады .

Ж алпы  алғанда, Ж О М С  сы ны бы  бой ы н ш а ағы м дағы  ш ы ғы ндар қалы птасқан  
р езер в тер д ен  асы п түст і. А тап  айтқанда, Ж О М С  бой ы н ш а ж асалған  сақтанды ру р езер в тер і 
2 5 ,9  млрд. т ең ге  м ө л ш ер ін д е  к өр сет іл д і, ал Ж О М С  бой ы н ш а ж алпы  ш ы ғы стар (ж алпы  ж ән е  
әк ім ш іл ік  ш ы ғы старды  ж ән е  ком иссиялы қ сы йақы ны  қосқан да) 1 1 9 ,4  м лрд. тең геге  ж етті, 
б ұл  алы нған сақтанды ру сы йлы қақы лармен салы сты руға к елм ей ді.

Ж О М С -ты  ж ү зе ге  асы раты н сақтанды ру ком панияларды ң ж иы нты қ капиталы ны ң  
м өл ш ер ін  (1 8 ,3  млрд. т ең ге) еск ер е оты ры п, ағы м дағы  ү р д іст ер д і сақтау Ж О М С  сы ны бы  
бой ы н ш а ш ы ғы ндар (Қ Р Ұ Б  бағалауы  бой ы н ш а 2 0 1 5  ж ы лға қарай 177 м лрд. тең геге  д ей ін )  
ө сет ін ін  к ө зд ей д і, б ұл  сақтанды ру сек тор ы н да к ей ін н ен  ж үй ел і т әу ек ел д ің  іск е асы ры луы на  
алғы ш арттарды  ж асайды . А тап  айтқанда, бұл  осы  ком паниялар т ө л ем  қ абілеттіл ігі 
м арж асы ны ң ж етк іл ік т іл ігін е ж ән е  оларды  толы қты ры п капиталданды ру қ аж еттіл ігіне  
қаты сты  р еттеу іш тің  қолданы стағы  норм ати втер ін  б ұзуы н а  әкеп  соғуы  м үм кін.

3.2.2 Жинақтаушы зейнетақы жүйесі

ЖЗҚ-тың инвестициялыц позициясы 2013 жылы жинақтаушы зейнетақы 
жүйесінде жүргізілген реформалармен байланысты шектеулермен айқындалды. Бір 
жағынан, тек қана жоғары өтімді қаржы құралдарына зейнетақы активтерін 
инвестициялау бөлігінде талаптардың белгіленуі ЖЗҚ-тың зейнетақы активтері мен 
міндеттерін БЖЗ-ға беру кезінде тәуекелдерді төмендетуді қамтамасыз етуге 
мүмкіндік берді, алайда, екінші жағынан, ЖЗҚ-тың зейнетақы активтерінің 
кірістілігіне теріс әсерін тигізді. Қосымша, ЖЗҚ келешекте зейнетақы активтерін 
инвестициялайтын өтімді және жоғары кірістілікті жинақтайтын мүмкіндігі бар 
қаржы қүралдарының жеткіліксіз болуының мәселесі өзекті болып қалуда.

Ж ЗҚ -ты ң  инвестициялы қ п ор тф ел ін ің  құры лы м ы нда 2 0 1 3  ж ы лы  ел еул і ө згер істер  
байқалм ады . Ж ЗҚ -ты ң  инвестициялы қ п ор тф ел ін ің  н егізгі бөл іг і бұры нғы сы нш а отанды қ  
қаржы  құралдары на ж асалаты н салы м дарға т и ес іл і (3 .2 .2 .1 -  график). Б ұл  р етте зей н етақ ы  
активтерін  инв ести ци ялау стратегиясы  бой ы н ш а қосы м ш а норм ативтік  ш ек теул ер дің  
ж ағдай ы н да Ж ЗҚ -лар  Қ азақстан  Р еспубл и к асы н ы ң  корпоративтік  облигациялары на  
салы м дары н ө с ір д і. Қ азақстан  Р есп убл и к асы н ы ң  М Б Қ -сы н а ж асалаты н салы м дарды ң ү л ес і 
т ө м ен д еу ін е , атап айтқанда, осы  қаржы  құралдары ны ң нарықтық бағасы  т ө м ен д еу і себ еп ш і 
болды .

Ж ЗҚ -ты ң  ж иы нты қ инвестициялы қ п о р т ф ел ін д е  2 0 1 3  ж ы лды ң іш ін д е  екінш і 
д ең гей д ег і бан к тер дегі салы м дарға ж ән е  алты нға и нв ести ци яларды ң  көлем і т ө м ен д ед і, бұл  
р етте ш етел дік  эм и т ен т тер д ің  бағалы  қағаздары на, сон д ай -ақ  акцияларға инвестицияларды ң  
ү л ес і аздап  өск ен і байқалады . Ш етел д ік  эм и тен ттер  ш ы ғарған бағалы  қағаздарға  
и нвестицияларды ң байқалы п оты рған ө с ім і, к ө б ін есе , ш етел  бан к тер ін ің  облигациялары на  
инвестициялар ұл ғаю ы м ен  қам там асы з ет іл д і. С он дай -ақ , Ж ЗҚ -ты ң  п ор тф ел ін дег і ш етелдік  
эм и т ен т тер д ің  бағалы  қағаздары ны ң құры лы м ы нда А Қ Ш -ты ң  қазы наш ы лы қ облигациялары
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3.2.2.1 -график
ЖЗҚ зейнетақы активтерінің есебінен 

қалыптастырылған инвестициялық портфельдің

ҚР МБҚ Шетелдік Алтын Акциялар Облигациялар Салымдар
эмитенттердің 

БҚ
ы 1 2 .2 0 1 2  н  1 2 .2 0 1 3

Дереккөзі: ҚР¥Б
3.2.2.2-график

Шетелдік эмитенттердің бағалы қағаздары 
(шетелдік эмитенттердің бағалы қағаздары  

портфелінің %-ы)

РФ Қаржы министрлігінің облигациялары 

АҚШ-тың қазынашылық облигациялары 

ХҚҰ облигациялары 

Басқа да эмитенттердің облигациялары

Шетел банктерінің облигациялары

Басқа да шетелдік эмитенттердің 
депозитарлық қолхаттары 

Ресей эмитенттерінің депозитарлық 
қолхаттары

Ш етелдік эмитенттердің акциялары

%

Дереккөзі: ҚР¥Б

басы м  к елед і. Р есей л ік  эм и т ен т тер д ің  
құралдары на ж ән е  Р есей  М Б Қ -сы н а  
ж асалаты н инвестициялар аздаған  болы п  
қалуда (3 .2 .2 .2 -гр а ф и к ). Ж алпы  алғанда, 2 0 1 2  
ж ы лғы  31 ж ел тоқ сан  м ен  2 0 1 3  ж ы лғы  31 
ж ел тоқ сан  аралы ғы ндағы  к езең д е  зейнетақы  
активтерін ің  өс ім і 17 ,3% -ды  құрады .

2 0 1 3  ж ы лды ң б асы м ен  салы сты рғанда  
ж ы лды ң соң ы н да  өтел ген ге  д е й ін  ұсталаты н  
бағалы  қағаздарды ң ү л ес і ұлғайғаны  ж ән е  
« сату  ү ш ін »  санаты нда есеп к е  алы наты н  
бағалы  қағаздарды ң п о р т ф ел ін д е  т ө м ен д еу  
байқалады  (3 .2 .2 .3 -гр а ф и к ).

Ж иы нты қ инвестициялы қ п ор тф ел ін ің  
құры лы мы ндағы  аздаған  ө згер істер  н ег із ін ен  
ж инақтауш ы  зей н етақ ы  ж ү й ес ін  реф ор м ал ау  
к езең ін д е  ж ән е  Б Ж ЗҚ -қа зей н етақ ы  
активтерін  б ер у  п р оц ес і аяқталғанға д ей ін  
зей н етақ ы  активтерін  ж оғары  өт ім д і қаржы  
құралдары на ғана и нв ести ци ялау
болаты нды ғы на н ег ізд ел д і. О сы ған  
байланы сты , Ж ЗҚ -лар  консервативтік
инвестициялы қ саясатты  ж ү р гізед і. 
Зейнетақы  активтерін  Б Ж ЗҚ -қа
ш оғы рланды ру к езін д е  зей н етақ ы  активтерін  
сақтап қалу ж ән е  Б Ж ЗҚ -қ а зей н етақ ы  
активтерін  б ір ік тір у  бой ы н ш а барлы қ  
р әс ім д ер д і аяқтау к езін е  д ей ін  Ж З Қ -д ан  
зей н етақ ы  активтерін  ш ы ғаруға ж о л  б ер м еу

3 2 2 3 -график қ а ж е т т іл т  осы н дай  ш ек теул ер ді ен г ізу ге  
себ еп ш і болды .

И н вести ц ия л арға ш ек теул ер ді ен гізген  
к езд ен  бастап  (2 0 1 3  ж ы лғы  қаңтардан бастап  
2 0 1 3  ж ы лғы  1 ж ел тоқ сан  аралы ғы нда) 
барлы қ Ж ЗҚ -л ар ды ң  орташ а инвестициялы қ  
п ор тф ел ін ің  ж ы лды қ көрсетк іш  бой ы н ш а  
орташ а сараланған к ір істіл ігі 2 ,37%  бол ды  
(к онсервати втік  инвестициялы қ п ортф ель  
бой ы н ш а -  3 .97% ), 2 0 1 2  ж ы лғы  осы н дай  
көрсетк іш  4% -ды  құрады  (консервативтік  
инвестициялы қ п ортф ель бой ы н ш а -  1,75% ) 
(3 .2 .2 .4 -гр а ф и к ). А л ды ңғы  к езең м ен  
салы сты рғанда ағы м дағы  к езең д е  Ж ЗҚ  

кір істіл ігі т ө м ен д еген і б ір  қатар себ еп т ер ге  н ег ізд ел д і. Ә л ем д ік  нарықта алты нны ң бағы сы  
2 0 1 2  ж ы лм ен  салы сты рғанда 26% -ға т ө м е н д е д і, ал 2 0 1 3  ж ы лғы  31 ж ел тоқ сан дағы  ж ағдай  
бой ы н ш а Ж ЗҚ -ты ң  ж иы нты қ инвестициялы қ п о р т ф ел ін д е  алты нны ң ү л ес і 3 ,2% -ды  құрады . 
О сы н дай  ж ағдай  ш етел дік  эм и т ен т тер д ің  бағалы  қағаздары на баға қ ұбы л ум ен  д е  
байланы сты , өй тк ені Ж ЗҚ  оларды  «са ту  ү ш ін »  ж ән е  « әд іл  құны  бой ы н ш а бағаланаты н»  
санаттары нда есеп к е  алады . С он ы м ен  қоса, Қ арж ы  м ин и стрл ігі 2 0 1 3  ж ы лы  М Б Қ -н ы  алды ңғы  
ж ы лдағы  бағам ен  салы сты рғанда бары нш а тө м ен  бағам ен  орналасты рды , бұл  М Б Қ -н ы ң  
к ейбір  ш ы ғары лы м дары на нарықты қ баға т ө м е н д е у ін е  ж ән е  т и іс ін ш е, Ж ЗҚ -ты ң  
инвестициялы қ п ор тф ел ін  аталған М Б Қ  ш ы ғары лы мдары  бой ы н ш а т ер іс  қайта бағалауға

ЖЗҚ-ның бағалы қағаздардың санаттары  
бойынша инвестициялық портфелі

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%
12.2012 03.2013 06.2013 09.2013 12.2013

и Сатуға арналған и Әділ құны бойынша бағаланатын и Өтеуге дейін ұсталатын

Дереккөзі: ҚР¥Б
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Дереккөзі: ҚРҰБ

3.2.2.4 -график әк еп  соқты .
К2 номиналдық кіріс кч)эффиңиемгіміц жыл Зей нетақы  активтері е с е б ін е н  ж асалған

ішіндегі 12 айдағы өзгеруі
м әм іл ел ер д ің  н егізгі көлем і «К ер і «Р Е П О »  
операциялары на ти ес іл і, бұл , ө з к езег ін де , 
Ж З Қ -д а  ақш а ө т ім д іл іг і артық болғаны н  ж ән е  
іш кі нары қта зей н етақ ы  активтерін  
и нв ести ци ялау ү ш ін  қаржы  құралдары  
ж етк іл ік сіз болғаны н  б іл д ір ед і. Б ұдан  басқа, 
салы м ш ы ларды ң (алуш ы ларды ң) қараж аты н  
сақтау м ақсаты нда ж инақтауш ы  зей н етақ ы  
ж ү й е с ін  р еф ор м ал ау  к езең ін д е  ж ән е  ж оғары да  

аталғандай, зей н етақ ы м ен  қам сы здан ды р у туралы  ш арттар бой ы н ш а Ж ЗҚ -ты ң  зей н етақ ы  
активтері м ен  м ін д ет тем ел ер ін  Б Ж ЗҚ -қ а ө тк ізу  п р оц ес і аяқталғанға д ей ін  Ж ЗҚ -ты ң  
инвестициялы қ қы зметі ж оғары  к ір істіл ікті (М Б Қ , алтын, ұлтты қ ком панияларды ң бағалы  
қағаздары , Х Қ Ұ  м ен  ек інш і д ең гей д ег і бан к тер дің  облигациялары ) ж инақтау ү ш ін  аздаған  
әл еует і бар сен ім д і ж оғары  өт ім д і қаржы  құралдары ны ң тар т ізб е с ім е н  ш ектелді. О сы ған  
байланы сты , Ж ЗҚ -лар 2 0 1 3  ж ы лды ң іш ін д е  б ел г іл ен ген  к ір істіл ігі бар қаржы  құралдары на  
инвести ци ялауға ты ры сты . Банк конглом ераттары ны ң құры лы мы  Ж З Қ  активтерін ің  үл ес і 
о н д а  аз болғаны н  б іл д ір ед і. С он ы м ен  қоса, ж ек ел еген  Ж ЗҚ  қаржы  тобы н ы ң  таза  п айдасы н  
қалы птасты руда м аңы зды  р өл д і атқарады . С он дай-ақ , Ж ЗҚ  екінш і д ең гей д ег і бан ктер дің  
боры ш ты қ бағалы  қағаздары на инв ести ци ялай  оты ры п ж ән е  зей н етақ ы  активтерін  
салы м дарға орналасты ра оты ры п, олар ү ш ін  н егізгі инв есторлар  болы п  табы лады . Зейнетақы  
активтері е с е б ін е н  банк секторы на и нвести ци яларды ң  ү л ес і 2 0 1 3  ж ы лғы  31 ж ел тоқ сан да  
барлы қ зей н етақ ы  активтердің  22 ,5% -ы н  құрап, 8 4 1 ,6  м лрд. тең геге  ж етті, б ұл  зей н етақ ы  
активтері құралдары на и нв естицияланған  2 0  банктің  барлы қ м ін д ет тем ел ер ін ің  7,6%  болды . 
Зейнетақы  активтері е с е б ін е н  банк секторы н қарж ы ланды ру ш ам асы  бой ы н ш а м ем лекеттік  
сек тор дан  кей ін  ек інш і бол ы п  табы лады .

Ж ЗҚ -ты ң  зей н етақ ы  активтері м ен  м ін д ет тем ел ер ін  толы ғы нан Б Ж ЗҚ -қ а ө тк ізген н ен  
кей ін  Қ азақстанны ң қор нары ғы нда бір  ір і и н ституц ион ал ды қ  и н в естор  п айда болады , оны ң  
инвестициялы қ п о р тф ел ін д е  ек інш і д ең гей д ег і бан к тер д ің  қаржы  құралдары на ж асалаты н  
қомақты  инвестициялар ж инақталады . Қ оры ты нды сы нда, ек інш і д ең гей д ег і ж ек ел еген  
банктің  бағалы  қағаздары на ж ән е  д еп о зи т т ер ін е  ж асалаты н и нвести ци яларды ң  ү л ес і осы  
банктің  м енш ікті капиталы нан п ай ы збен  алғанда айтарлы қтай артады . М әсел ен , 2 0 1 3  ж ы лғы  
31 ж ел тоқ сан да  Ж ЗҚ  ж иы нты қ инвестициялы қ п о р т ф ел ін д е  әр б ір  ж ек ел еген  ек інш і 
д ең гей д ег і банктің  қаржы  құралдары на и нвести ци яларды ң  ү л ес і м енш ікті капиталы нан  
п ай ы збен  алғанда 16 ,9% -дан  135 ,5% -ға д ей ін г і аралы қта бол уда . О сы лайш а, кейбір  
бан к тер д ің  Б Ж ЗҚ  аты нан бір  и н в естор ды ң  алды ндағы  ғана м ін д ет тем ел ер і б ұ л  банктің  
м енш ікті капиталы нан асы п т ү су і м үм кін .

М ем л ек ет  басш ы сы ны ң 2 0 1 3  ж ы лғы  23 қаңтардағы  Б Ж ЗҚ -ты  қ ұру туралы  
тапсы рм асы н ор ы ндау м ақсаты нда Қ азақстан  Р есп убл и к асы н ы ң  Ү к ім ет і Қ Р Ұ Б -п ен  б ір л ес іп  
Б Ж ЗҚ  қы зм ет ету ін  бастау  ү ш ін  қаж етті ж ән е  зей н етақ ы м ен  қам сы здан ды р у туралы  ш арттар  
бой ы н ш а Ж ЗҚ -ты ң  зей н етақ ы  активтері м ен  м ін д ет тем ел ер ін  Б Ж ЗҚ -қ а б ер у  ж ө н ін д ег і 
р әс ім д ер д е  р еттей т ін  норм ативтік  құқықтық актілерді әзір л ед і. Қ азақстан  Р еспубл и к асы н ы ң  
Ү к ім еті 2 0 1 3  ж ы лғы  31 ш іл д ед е  Б Ж ЗҚ -ты  құру туралы  ш еш ім  қабы лдады  ж ән е  2 0 1 3  ж ы лғы  
2 2  там ы здан  бастап  Б Ж ЗҚ  ж ұм ы сы н  бастады .

Зей нетақы м ен  қ ам сы здан ды р у туралы  ш арттар бой ы н ш а Ж ЗҚ -ты ң  зей н етақ ы  
активтері м ен  м ін д ет тем ел ер ін  Б Ж ЗҚ -қа б ер у  2 0 1 3  ж ы лғы  2 4  қы ркүйекте бек іт іл ген  
зей н етақ ы  қорлары ны ң зей н етақ ы  активтері м ен  м ін д ет тем ел ер ін  Б Ж ЗҚ -қ а қ абы л дау-өтк ізу  
к ест ес ін е  сәй к ес  ж ү зе г е  асы ры луда. А талған  к естеге  сәй к ес  зей н етақ ы  активтерін  Б Ж ЗҚ -қа  
ш оғы рланды руды  бастау  күні д еп  2 0 1 3  ж ы лғы  11 қазан б ел г іл ен д і ж ән е  б ұ л  р әс ім д і 2 0 1 4  
ж ы лғы  сә у ір д е  аяқтау ж осп арл ан ы п  отыр.
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Ж ЗҚ -ты ң  зей н етақ ы  активтерін  құрайты н қаржы  құралдары н Б Ж ЗҚ -қ а б ер у  Б Ж ЗҚ -қа  
қабы лдау к ү н ін д е  зей н етақ ы  активтері е с е б ін е н  қалы птасты ры лған Ж ЗҚ -ты ң  инвестициялы қ  
п о р тф ел ін д е  осы  қаржы  құралдары  есеп к е  алы нған ағы м дағы  бағалары  бой ы н ш а ж ү зеге  
асы ры лады . Б ұл т әс іл  қаржы  құралдары ны ң « әд іл »  құны н п айдал ан у қағидаты на н ег ізд ел ед і, 
егер  ол  бол са . О бъективті себ еп т ер м ен  « әд іл »  құны  бол м аған  к езд е  есеп т ік  құны  
пайдаланы лады . Б Ж ЗҚ -ты ң  қаржы  құралдары н аталған норм ативтік  құқықтық актіге сәй к ес  
бағал ауда салы м ш ы ларды ң м ү д д ел ер і бары нш а еск ер іл ед і, яғни қаржы  құралдары  есеп к е  
алы наты н бағаларды ң күрт ж ән е  анағұрлы м  ө згер у ін е  ж ол  б ер іл м ей д і.

Қ Р Ұ Б  п ен  Б Ж ЗҚ  арасы нда 2 0 1 3  ж ы лғы  2 6  там ы зда ж асалған  сен ім гер л ік п ен  басқару  
туралы  ш артты ң н ег із ін д е  Қ Р Ұ Б  Б Ж ЗҚ -ты ң  зей н етақ ы  активтерін  сен ім гер л ік п ен  басқ аруды  
ж ү зе ге  асы рады . Қ Р Ұ Б  Б Ж ЗҚ -ты ң зей н етақ ы  активтеріне к астодианды қ қы зм етті к өр сетуді 
д е  ж ү зе ге  асы рады . Б Ж ЗҚ -ты ң  зей н етақ ы  активтерін  басқару ж ө н ін д ег і к ең ес  Б Ж ЗҚ -ты ң  
зей н етақ ы  активтерін  басқ ар уды ң  ти ім д іл іг ін  артты ру, сон д ай -ақ  Б Ж ЗҚ -ты ң зей н етақ ы  
активтерін  орналасты ру ү ш ін  р ұқ сат ет іл ген  құралдарды ң т ізб е с і бой ы н ш а ұсы ны старды  
әзір л ей д і ж ән е  осы  т ізб ен і м ақұлдайды . К ең ест ің  ж ек е құры лы мы  ағы м дағы  к езд е  к ел іс іл уд е  
ж ән е  оны  к ей ін н ен  Қ азақстан  Р есп убл и к асы н ы ң  П р ези д ен т і бек ітед і.

Қ олданы стағы  заң н ам ада  Б Ж З Қ  ү ш ін  п р уденц и ял ы қ  норм ативтер , он ы ң  іш ін д е  
н ом иналды қ к ір істің  к оэф ф и ц и ен т і д е  к өздел м еген . О сы ған  байланы сты , Б Ж ЗҚ -ты  құру  
к үн ін ен  бастап  оны ң к өрсетк іш тері ж инақтауш ы  зей н етақ ы  ж ү й ес і бой ы н ш а н ом иналды қ  
к ір істің  к оэф ф и ц и ен т і е с е б ін е  к ірм ей ді. С он ы м ен  қоса, Б Ж ЗҚ  м ен  Ж ЗҚ  к ір іст іл іг ін ің  
к өр сетк іш тер ін  салы сты руға к ел м ей ді, өй тк ені оларды ң р еттеу іш  ортасы  б ө л ек  ж ән е  
и нв ести ци ялау саясаттары  д а  әртүрлі.

Қ азір гі к езд е  Б Ж ЗҚ -ты ң  зей н етақ ы  активтерін  и нв ести ци ялау Қ Р Ұ Б  Басқарм асы ны ң  
2 0 1 3  ж ы лғы  2 6  ш іл д ед ег і № 2 0 5  қаулы сы м ен бек іт іл ген  Б Ж ЗҚ -ты ң  уақы тш а инвестициялы қ  
декларациясы на сәй к ес  ж ү зе ге  асы ры лады . Б Ж ЗҚ -ты ң  түпкіл ікті инвестициялы қ  
декларациясы н Б Ж ЗҚ -ты ң зей н етақ ы  активтерін  басқару ж ө н ін д ег і к ең ес  әзір л ей д і. Ж оғары  
д әр еж ед ег і ы қтим алды қпен зей н етақ ы  активтерін ің  құны н сақтауды  қам там асы з етуге  
м үм к ін дік  б ер ет ін  тәуек ел  д ең гей ін ің  к езін д е  зей н етақ ы  ак ти втер ін ің  к ір іст іл іг ін  инф ляция  
д ең гей ін ен  тө м ен  бол м айты н дай  қам там асы з ету  Б Ж ЗҚ -ты ң  п ор тф ел ін  инвестициялы қ  
басқ ар уды ң  н егізгі басы м ды ғы  болы п  табы лады . С он ы м ен  қоса, ж ү й еге  ү н ем і келіп  т ү сет ін  
салы м ш ы ларды ң зей н етақ ы  ж арналары  е с е б ін е н  зей н етақ ы  активтерін ің  к өл ем ін  ұл ғайту  
и нв ести ци ялау ү ш ін  д е  к ір істіл ікті ж ин ақ тау м үм к ін д іг і бар сапалы  о бъ ек тіл ер д і талап етед і. 
Б үгінгі күні Қ Қ Б -ны  к апиталданды руды ң ж ән е  би р ж а нары ғы ны ң секторлары  бой ы н ш а  
м әм іл ел ер д ің  көлем і и нв есторл арды  өт ім д і қаржы  құралдары ны ң қаж етті к өл ем ім ен  
қамтамасы з етп ей д і. Б ұл  р етте ж инақтауш ы  зей н етақ ы  ж ү й ес і ұйы м дасты ры лған  нарықта  
ш ы ғары лған бағалы  қағаздарды ң айналы сы н сақтауды  ғана ем ес  ж ән е  ж аң а  өт ім д і ж ән е  
сен ім д і қаржы  қ ұралдарды ң п ай да  бол уы н  д а  қаж ет етед і.

Іш кі қор нары ғы нда өт ім д і қаржы  құралдарды ң ж ет ісп еу ш іл іг і инвесторларға  
қызықты бағалы  қағаздарды ң саны  л и сти нгте ж етк іл ік сіз бол уы м ен , со н д а й -а қ  бағалы  
қағаздарды ң қайталама нары ғы ны ң т ө м ен  өт ім д іл іг ім ен  ж ән е  к өптеген  эм и т ен т т ер д е  қаржы  
нары ғы на қарж ы ланды руды  тар туға ы нталары  ж оқты ғы м ен  (эм и тен т  ком паниялар ү ш ін  банк  
секторы н к р еди ттеу  қарж ы ланды руды  тар туды ң  бары нш а таралған ны саны  болы п  қалуда) 
т ү с ін д ір іл ед і.

3.3. Төлем жүйелері

2013 жылы төлем жүйелеріндегі төлемдер мен өтімділік көлемдерінің өсу үрдісі 
байқалды, бұл жалпы жүйелердің тиімді дамуын сипаттайды және жүйелі тәуекелдің 
төмендеуіне ықпал етеді. ҚР¥Б және ҚБЕО төлем жүйелерінің үздіксіз жұмысын 
қолдау шеңберінде жүйелердің операторы операциялық тәуекелді басқару жабдығына 
мониторингті тұрақты негізде жүзеге асырды. Жүргізілген жұмыстардың
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қорытындысы бойынша төлем жүйелерінің қол жетімділігі мен өндірушілігінің 
жоғары деңгейі қамтамасыз етілді.

3.3.1 Қазақстанның төлем жүйелерін дамыту

Ж алпы , есеп т і к езең д е  2 0 1 2  ж ы лғы м ен  салы сты рғанда Қ азақстанны ң төл ем  
ж ү й ел ер ін д ег і т ө л ем д ер  саны  м ен  ақш а к өл ем ін ің  ө с у  динам и к асы  сақталды  (3 .3 .1 .1 -гр а ф и к ).

2 0 1 3  ж ы лы  Қ азақстанны ң т ө л ем  ж ү й ел ер і арқылы 1 7 7 ,6  трлн. тең ге  сом аға  3 5 ,2  млн. 
транзакция ж ү р гіз іл д і. К ү н  сайы н осы  ж ү й ел ер  арқылы 7 2 1 ,9  м лрд. т ең ге  сом аға  143 ,2  
м ы ңнан астам  транзакция ж ү р гіз іл ед і.

3.3.1.1-график
Қ азақстанны ң төлем  жүйелеріндегі төлемдер 

ағы ндары

1 1  І  1  1  ^  і  1
2 0 0 9 2 0 1 0 2 0 1 1 2 0 1 2

Төлемдердің көлемі, трлн. теңге 
Төлемдерідң саны, млн.транзакция 
Төлемдер көлемінің өзгеруі, %-бен (оң жақ ось) 
Төлемдерідң санының өзгеруі, %-бен (оң жақ ось)

Дереккөзі: ҚРҰБ

8 0 %

6 0 %

4 0 %

2 0 %

0 %

2 0 0 1 0 0 %

6 0

2 0

0 2 0 %

2 0 0 7 2 0 0 8 2 0 1 3

Банкаралы қ ақш а аудар у  ж ү й ес і 
(Б А А Ж ) арқылы қаржы  секторы ны ң  
операциялары  бой ы н ш а ір і ж ән е  басы м ды қ  
бер іл ген  т ө л ем д ер д і ж ү р г ізу ге  бағы тталған  
ел д ің  ж үй ел ік  м ән і бар ж ү й е с ін е  ел дегі 
қолм а-қол ж асалм айты н т ө л ем д ер д ің  ж алпы  
к өл ем ін ің  97 ,3%  ж ән е  ж алпы  саны ны ң 39,4%  
(1 7 2 ,8  трлн. тең ге  сом аға  13 ,9  млн. 
транзакция) ж ү р гіз іл д і. 5 млн. тең геге  
д ей ін г і аздаған  сом адағы  бөл ш ек  төл ем д ер  
ж асалы наты н банкаралы қ клиринг ж ү й е с ін д е  
(Б К Ж ) ел дег і қолм а-қол  ж асалм айты н барлы қ  
т ө л ем д ер д ің  ж алпы  саны ны ң 60 ,6%  ж ән е  
оларды ң ж алпы  к өл ем ін ің  2 ,7%  (4 ,8  трлн.

тең ге  сом аға  2 1 ,4  млн. құж ат) ж ү р гіз іл д і.
2 0 1 2  ж ы лды ң осы н дай  к езең ім ен  салы сты рғанда т ө л ем  ж ү й ел ер ін д ег і т ө л ем д ер д ің  

саны  8,9%  (2  8 7 0 ,2  мың. транзакцияға) ұлғайды , т ө л ем д ер  сом асы  4,0%  (6 ,9  трлн. т ең геге)  
ұлғайды . Т ө л ем д ер  к өл ем ін ің  ө су і н ег із ін ен  Қ азақстан  Р есп убл и к асы н ы ң  р ези ден ттер і 
ш ы ғарған бағалы  қ ағаздарм ен  ж ән е  век сел ь дер м ен  ж асалы наты н операциялар бой ы н ш а  
т ө л ем д ер  сом асы н ы ң  8,7% -ға, сон дай -ақ  тауарлар м ен  қы зм еттер  үш ін  т ө л ем д ер д ің  9 ,6% -ға  
ұл ғаю ы н а байланы сты  бол ды  (3.3.1.1 -кесте).

3.3.1.1-кесте
Төлемдер м ақсаты ны ң түрлері бойы нш а төлемдер көлемі

2012ж. 2013ж. Өзгеруі

К өрсеткіш тің атауы млрд.
теңге

ж алпы
млрд.
теңге

ж алпы
млрд.
теңге

%-бенкөлемніц
%-ы

көлемніц
%-ы

Шетел валюатсымен және бағалы 
металдармен операциялар 26 209,6 15,4% 25 773,4 14,5% -436,2 -1,7%

Депозиттер 25 304,8 14,8% 23 371,6 13,2% -1 933,2 -7,6%
Қарыздар 2 035,4 1,2% 2 395,2 1,3% 359,7 17,7%
ҚР резидент еместері шығарған бағалы 
қағаздар, вексельдер және депозиттік 
сертификаттар

199,9 0,1% 188,2 0,1% -11,6 -5,8%

ҚР резидент еместері шығарған бағалы 
қағаздар және вексельдер

73 070,0 42,8% 79 395,2 44,7% 6 325,2 8,7%

Тауарлар және материалдық емес активтер 12 817,6 7,5% 13 612,6 7,7% 795,0 6,2%
Қызмет көрсетулер 9 875,1 5,8% 11 254,9 6,3% 1 379,8 14,0%
Басқа да төлемдер* 21 194,6 12,4% 21 599,7 12,2% 405,1 1,9%
Ж и ы н ты ғы 170 706,9 100 ,0% 177 590,8 100 ,0% 6 883,9 4,0%
Ескерту:* зейнетақы төлемдері және жәрдемақылар, арнайы аударымдар, бюджетке төлемдер және бюджеттен 
төлемдер кіреді.
Дереккөзі: Қр ҰБ
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Бұл ретте ^езіегп Шіоп, Сопіасі сияқты ақша аудару жүйелері арқылы (шетелге және 
Қазақстан бойынша) 2013 жылы 275,6 млрд. теңге жөнелтілді, шетелден 90,5 млрд. теңге 
алынды.

Қазақстан банктері және олардың клиенттері Қазақстан банктері арасында ашылған 
теңгедегі корреспонденттік шоттар арқылы ел аумағында 1,8 трлн. теңге, банктер арасында 
ашылған корреспонденттік шоттар арқылы шетелге 89,0 трлн. теңге жіберді.

Сондай-ақ негізі мәселелердің біреуі төлемдер мен ақша аударымын барынша ыңғайлы 
және жылдам жүзеге асыруға мүмкіндік беретін инновациялық төлем қызметтерін одан әрі 
дамыту болып табылады. Атап айтқанда, Қазақстанда 2014 жылғы 1 қаңтардағы жағдай 
бойынша: 8 965 банкомат, 46 432 Р08-терминал, 168 импринтер, 3 982 банктік дүңгіршек 
бар. Қазақстан банктері және «Қазпочта» АҚ эмиссиялаған және таратқан төлем 
карточкаларының жалпы саны 2014 жылғы 1 қаңтардағы жағдай бойынша 16,5 млн. бірлік, 
осы карточкаларды ұстаушылардың саны - 14,4 млн. адам. Сондай-ақ Қазақстан
эмитенттерінің электрондық ақша нарығы даму үстінде, 2014 жылғы 1 қаңтардағы жағдай 
бойынша электрондық ақша шығарылымы 2 млрд. теңгені құрады. Осы электрондық ақша 
иеленушілерінің саны 4 426 бірлікке жетті. Республикада «ЕК2Т», «Мооррау», «К2М», 
«^іза ^ І ^ І  ^аііеі» 4 электрондық ақша жүйесі жұмыс істейді. Қазақстан эмитенттерінің 
төлем карточкаларын қолдану арқылы тауарлар мен қызметтерге 921,8 млрд. теңге сомаға 
қолма-қол ақшасыз төлемдер жүргізілді. Қазақстан эмитенттерінің төлем карточкаларын 
қолдана отырып қолма-қол ақшаны алу бойынша операциялардың көлемі 5 615,5 млрд. 
теңгені құрады.

3.3.2 Ұлттық төлем жүйелеріндегі жүйелік тәуекелдерді реттеу

Елдің қаржылық тұрақтылығына айтарлықтай ықпал етуі жүйелік тәуекелді59 басқару 
мақсатында ҚРҰБ және төлем жүйелерінің пайдаланушылары тұрақты негізде жүйелердегі 
пайдаланушылардың позицияларына мониторинг және бақылау жүргізеді.

БААЖ-да жүйелік тәуекелдерді басқару үшін кезекпен басқару механизмі 
қолданылады (төлем құжаттарын орындау басымдылығын белгілеу және төлем 
құжаттарының кезектілігін өзгерту), пайдаланушының корреспонденттік шотынан 
қаражатты оның жүйедегі позициясына қосымша аудару жүзеге асырылады.

2013 ж. пайдаланушылар өтімділігінің ұлғаюы байқалды. 2013 жылы жүйенің 
пайдаланушылары өтімділігінің орташа күндік көлемі (пайдаланушылар олардың есебінен 
төлемдерді жүзеге асыратын БААЖ-да60 кіріс қалдық) 2012 жылдың осы кезеңімен 
салыстырғанда 12,7 млрд. теңгеге (1,4%) ұлғая отырып, 924,7 млрд. теңгені құрады.

3.3.2.1-график (3.3.2.1-график). Тұтастай алғанда БААЖ-да
пайдаланушылар өтімділігінің орташа күндік 
көлемі төлемдердің орташа күндік сомасынан 
31,7% артық (оның мәні 702,3 млрд. теңгені) 
құрады, бұл жүйе пайдаланушыларының 
төлемдер жүргізу үшін өтімділікпен 
жеткілікті қамтылғанын сипаттайды.

Оның үстіне, өтімділіктің
жетіспеушілігі (3.3.2.2-график) себепті 
орындалмаған (пайдаланушылар қайтарып 
алған) БААЖ-дың операциялық күн ішінде 
кезекте тұрған төлем құжаттарын талдау 
жүргізіледі. 2013 жылы БААЖ-да кезекте 
111,2 млрд. теңге сомаға 5 863 төлем құжаты 

тіркелген, оның ішінде 16,5 млрд. теңге сомаға 20 төлем құжаты өтімділіктің жетіспеушілігі

БААЖ-дағы өтімділік көрсеткіштері

1 000
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Г П І
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-і О рташ а алғанда бір күнгі айналы м дар, млрд. теңге 
“ О рташ а алғанда кезеңдегі қалды ққа кіретін , млрд. теңге

Дереккөзі: ҚРҰБ
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59 Жүйелік тәуекел - бұл төлем жүйесінің бір пайдаланушысының ақша аудару бойынша міндеттемелерін орындамауы 
төлем жүйесінің басқа (бір немесе бірнеше) пайдаланушысының өз міндеттемелерін орындамауына алып келетін тәуекел.
60 Пайдаланушының кіріс қалдығы -пайдаланушы корреспонденттік шоттан жүйедегі позицияға аударған ақша сомасы.
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себепті орындалған жоқ (қайтарып алынды), БААЖ-да өңделген төлем құжаттарының жалпы 
санының 0,0001% және жалпы сомасының 0,01% құрайды.

Барлық орындалмаған немесе қайтарып алынған төлем құжаттарын пайдаланушылар 
сол операциялық күні жүйе арқылы қайтадан жүргізді немесе көрсетілген төлемдер бойынша 
банкаралық мәмілелердің күші жойылды.

БА А Ж -дағы  төлем  құж аттары ны ң кезегі және оры ндалм аған  төлемдер
3.3.2.2-график

Кезекке тіркелген төлем құж аттары

. 15

10

0

4,8

3 ,6 СТ\
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0 ,0
2 0 0 7  2 0 0 8  2 0 0 9  2 0 1 0  2011  2 0 1 2  2 0 1 3

■»-----* Пайдаланушылардың орташа алғанда бір күнгі айналымдары, млрд.теңге

і і Пайдаланушылардың таза позициясының орташа сомасы (ПТПС), млрд. теңге

_  БКЖ -дағы ақша айналымының орташа алғанда кезеңдегі коэффициенті (оң жақ ось)

Дереккөзі: ҚР¥Б

3.3.2.4-график
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Дереккөзі: ҚР¥Б

3.3.2.3-график
БК Ж -дағы  өтімділік көрсеткіш тері

2 0  6 ,0

БКЖ-да жүйелік тәуекелді басқару 
мақсатында ААК (БКЖ-да ақша 
айналымының коэффициенті) есебі, сондай- 
ақ пайдаланушылардың таза позициясы 
сомасын талдау қолданылады. 2013 жылы 
БКЖ-да ақша айналымдылығының орташа 
күндік коэффициенті 4.8 құрады, бұл жүйенің 
жоғары айналымдылығын сипаттайды 
(3.3.2.3-график). Клиринг нәтижелері 
бойынша пайдаланушылардың таза 
позициясының орташа күндік сомасы 4,2 
млрд. теңгені құрады (БААЖ-да 
пайдаланушылардың орташа күндік айналым 
сомасының 0,6%), бұл БААЖ арқылы таза 
позицияны есептеу кезінде өтімділік 
тәуекелінің төмендеуіне ықпал етеді.

БКЖ-да 2013 жылы өтімділік 
жетіспеушілігінен 65,7 млн. теңге сомаға 231 
төлем құжаты орындалған жоқ (жойылды), 
бұл БКЖ-да өңделген төлем құжаттарының 
жалпы санының 0,001% және жалпы 
сомасының 0,001% құрады (3.3.2.4-график).

Дереккөзі: ҚР¥Б
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3.3.3 Ұлттық төлем жүйелеріндегі операциялық және техникалық тәуекелдерді реттеу

Операциялық тәуекелді61 басқару мақсатында ұлттық төлем жүйелерінің операторлары 
мен пайдаланушылары қызметкерлердің біліктілігін арттыру бойынша жұмыстар жүргізеді, 
функционалдық міндеттер бойынша қызметкердің іс-әрекеттерін (кіруді) шектеу механизмі

61 Операциялық тәуекел - өз міндеттерін орындау кезінде төлем жүйелерін пайдаланушы қызметкерінің және операторының 
қате жіберу тәуекелі.
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қолданылады. Техникалық тәуекелді62 басқару үшін резервтік орталықты пайдалану, 
пайдаланушыларды тексеру және төлем жүйелерінің бағдарламалық-техникалық кешеніне 
тұрақты мониторинг жүргізу сияқты тәсілдер қолданылады.

Төлем жүйелерінің резерв орталығын үнемі дайындықта ұстау үшін «ҚБЕО» РМК 
15.03.2013 жылы төлем жүйелерін резерв орталығының бағдарламалық-техникалық кешеніне 
көшіру жүзеге асырылды. Төлем жүйелерін резерв орталығының бағдарламалық-техникалық 
кешеніне қайтада аудару 2013 жылғы 21 қарашадан бастап 2013 жылғы 6 желтоқсан 
аралығында жүзеге асырылды. Сондай-ақ төлем жүйелерін қадағалау (оверсайт) шеңберінде 
ҚРҰБ 2013 жылы №26963 талаптарына сәйкес төлем жүйелерінің пайдаланушылары жұмыс 
орындарының қауіпсіздігі (төлемдерді заңдастыру және бағдарламалық қамтамасыз етудің 
сенімділігі) мәселелері бойынша 14 банкті тексерді.

Операторы ҚБЕО болып табылатын ұлттық төлем жүйелерінің тиімді дамуының 
негізгі көрсеткіштерінің бірі төлем жүйелерінің үздіксіз жұмысының (жұмыс істеу 
қабілетінің) жоғары коэффициентін (ҮЖК)64 ұстап тұру болып табылады, бұл Қазақстан 
Республикасының аумағында төлемдерді уақтылы жүргізуге ықпал етеді. Төлем жүйелерінің 
жұмыс істеу қабілеті коэффициентінің белгіленген мәнге кемінде 90% сәйкес келуін 
қамтамасыз ету мақсатында ҚБЕО үнемі төлем жүйелерінің жұмыс істеуіне мониторинг, 
операциялық және техникалық тәуекелдерді басқаруды жүзеге асырды. Төлем жүйелері 
жұмысында іркілістер болған кезде олардың жұмыс істеу қабілетін қалпына келтіру 
бойынша шаралар уақтылы қабылданған болатын. Жалпы, БААЖ-да 2013 жылғы 9 айда 
үздіксіз жұмыстың орташа айлық коэффициенті 99,93%, БКЖ-да -  99,98% болды, бұл алға 
қойылған мақсатқа сәйкес келеді және төлем жүйелерінің тиімді жұмыс істеуін сипаттайды.

3.4 Қаржы жүйелерін реттеу және тәуекелдерді басқару

3.4.1 Қаржы ұйымдарының қызметін реттеуді жетілдіру

2013 жылы ҚР Ұлттық Банк қаржы ұйымдарының қызметінің мәселелерін 
реттейтін нормативтік құқықтық актілерді қабылдау бойынша белсенді жұмыс 
жүргізді. Тиісті нормативтік құқықтық актілерді әзірлеу және қабылдау қаржы 
ұйымдарының қызметін реттеуді одан әрі жетілдіру, қаржы жүйесін нығайту және 
интеграциялық процесті дамыту жағдайында оның бәсекеге қабілеттілігін арттыру 
(Кеден одағының жұмыс істеуі және Бірыңғай экономикалық кеңістікті құру) 
мақсатында жүзеге асырылды.

Банк секторы. 2013 жылы банк секторының қызметін реттейтін нормативтік 
құқықтық актілерге мыналар бағытталған бірқатар өзгерістер енгізілді:

-  банктердің динамикалық провизияларды (резервтерді) қалыптастыруын болжайтын 
банктерді резервтеуге жаңа тәсілді ендіру;

-  Базель III капиталының стандарттарына өту процесінің икемділігін (банк капиталы 
құрамын жақсарту және оның жеткіліктілігі бөлігінде) қамтамасыз ету;

-  ипотекалық тұрғын үй және тұтынушылық кредиттер бойынша өлшенген 
коэффициенттерді банктік қадағалау жөніндегі Базель комитетінің стандарттарына сәйкес 
келтіру;

-  ХҚЕС сәйкес провизияларды (резервтерді) қалыптастыра отырып банктің 
қаржылық жағдайының нашарлауына ықпал ететін факторларды есептеу тәртібін айқындау;

62 Техникалық тәуекел - аппаратты-бағдарламалық құралдарының және телекоммуникациялық құралдардың 
бұзушылықтар және қателер тәуекелі
63 Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі Басқармасының 2012 жылғы 24 тамыздағы № 269 қаулысымен бекітілген 
Банктердің және банк операцияларының жекелеген түрлерін жүзеге асыратын ұйымдардың төлем жүйелеріне кіруін 
қамтамасыз ететін ұйымдастыру шараларына және бағдарламалық-техникалық құралдарға қойылатын талаптар.
64 Төлем жүйелерінің бір жылдағы жұмыс қабілеттілігі коэффициенті жұмыстың нақты уақытының (төлем жүйесінің
операциялық күні ашылғаннан бастап операциялық күн жабылғанға дейінгі уақыт кезеңі, алайда төлем жүйесі тоқтатылып 
тұрған уақыт кезеңі ашылғаннан бастап операциялық күн жабылғанға дейінгі уақыт кезеңі) қатынасы ретінде есептеледі. 
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-  ХҚЕС сәйкес пруденциалдық нормативтерді есептеуге икемді өтуді қамтамасыз ету;
-  банктердің «нашар» (үмітсіз) кредиттерді кешіруінің тәртібі мен негіздерін 

айқындау;
-  банктің немесе банк холдингінің еншілес ұйымдарының сатып алуына рұқсат 

етілген бағалы қағаздардың (акциялардың) тізбесін кеңейту;
-  олармен екінші деңгейдегі банктер мәмілелер жасауға, оның ішінде брокерлік 

және/немесе дилерлік қызметті жүзеге асыруға құқылы қаржы құралдарының тізбесін 
кеңейту;

-  ұйымдастырылмаған нарықта бағалы қағаздарды бастапқы орналастырған кезде 
екінші деңгейдегі банктердің бағалы қағаздарды сатып алуына мүмкіндік беру;

-  бағалы қағаздардың ұйымдастырылмаған қайталама нарығында банктердің сатып 
алуына рұқсат берілген қаржы құралдарының тізбесін нақтылау.

Сақтандыру секторы. Нормативтік құқықтық базаға сақтандыру секторы 
қызметін реттейтін өзгерістер мен толықтырулар енгізу қабылданған заң актілері шеңберінде 
сақтандыру секторын реттеудің жекелеген аспектілерін басымдықпен одан әрі дамытуға 
бағытталды. Атап айтқанда, 2013 жылы сақтандыру секторының реттеу базасына мынадай 
өзгерістер енгізілді:

-  сақтандыру ұйымдары үшін салық салудың жалпы режимі енгізілуіне байланысты 
салық салу кезінде шегеруге баратын сақтандыру резервтерінің тізбесі, оларды есептеу 
тәртібі, сондай-ақ сақтандыру ұйымдарының сақтандыру резервтерін құруы бойынша кіріс 
және шығыс сомаларын есептеу тәртібі белгіленді;

-  зейнетақы аннуитеті шарттары бойынша сақтандыру сыйақысын және сақтандыру 
төлемдерін есептеу әдістемесі бекітілді, зейнетақы аннуитетінің үлгі шартының нысаны 
белгіленді.

2013 жылы ҚРҰБ міндетті сақтандыру жүйесіне өзгерістер әзірлеу бойынша белсенді 
түрде жұмыстар жүргізді, оның шеңберінде сақтандырудың міндетті түрлеріне 
оңтайландыру жүргізу болжанып отыр. ҚРҰБ осы бастамасы сақтандырудың тиімді жұмыс 
істемейтін түрлерін (аудиторлық ұйымдардың, туроператорлардың және турагенттіктердің, 
жеке нотариустардың азаматтық-құқықтық жауапкершіліктерін міндетті сақтандыру, өсімдік 
өсірудегі және жазатайым жағдайлардан міндетті сақтандыру сияқты) алып тастауға 
бағытталған, олар қазіргі уақытта аса залалды болып табылады және сақтандыру нарығы 
драйверлерінің функцияларын орындамайды.

Оның үстіне, сақтандыру секторы бойынша бірқатар маңызды стратегиялық бағыттар 
ҚРҰБ 2013 жылғы қызметінде орын алды:

1) қызметкерді жазатайым жағдайлардан міндетті сақтандыру жүйесін (ЖЖМС) 
жетілдіру -  тиісті заң жобасы шеңберінде жүйелі өзгерістердің кезең-кезеңімен икемді үлгісі 
ұсынылған. Қысқа мерзімді кезеңде, әлеуметтік арқа сүйеушілік ынтасын төмендетуге және 
барлық қызметкерге жұмсалған жалақысын өтеу бөлігінде оңтайлы әдісті белгілеуге 
бағытталған шаралар қабылдау жоспарланып отыр;

2) исламдық сақтандыру жүйесін дамыту -  исламдық сақтандыру (қайта сақтандыру) 
ұйымдарының қызметі және лицензиялау талаптарын, сондай-ақ исламдық сақтандыру 
қағидаттарын реттейтін түзетулер енгізу;

3) Ресей Федерациясынан Қазақстан Республикасының аумағына уақытша кіретін 
көлік құралдары иелерін міндетті сақтандыруды көлік құралдары иелерінің азаматтық- 
құқықтық жауапкершілігін (КҚИ АҚЖ) міндетті сақтандыру бойынша тариф 
мөлшерлемелеріндегі айырмашылықтарды реттеу мәселелеріне қатысты жетілдіру;

4) Сақтандыру бойынша деректер базасын қалыптастыру және жүргізу -  сақтандыру 
статистикасының толыққанды базасын құруды және ҚРҰБ конфиденциалды ақпаратын 
қамтамасыз етуді көздейтін түзетулер енгізу («Мемлекеттік кредиттік бюро» АҚ деректер 
базасын қалыптастыру және жүргізу бойынша ұйымдастыру функцияларын жүзеге асыру);

5) Сақтандыру төлемдеріне кепілдік беру жүйесін жетілдіру -  СТКҚ акцияларының
басым үлесін (50% плюс бір акция) ҚРҰБ қатысушы сақтандыру ұйымдарынан сатып алуын 
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реттейтін және жүйелі сақтандыру ұйымдары таратылған жағдайда қосымша қорландыруға 
және сақтандыру төлемдеріне кепілдік беру жүйесінің қаржылық тұрақтылығын қамтамасыз 
етуге бағытталған түзетулер енгізу;

6) сақтандыру (қайта сақтандыру) қызметінің салық салуын жетілдіру -  сақтандыру 
(қайта сақтандыру) қызметінің салық салуын Кеден Одағының бірыңғай қаржы нарығын 
құру шеңберінде Қазақстанның сақтандыру секторының бәсекелестік позицияларын 
қамтамасыз ету мақсатында жалпы қабылданған әлемдік тәжірибеге сәйкес келтіру бойынша 
жұмыстар жүргізу (болған, бірақ жарияланбаған шығынды (РПНУ) салық салу базасынан 
алып тастау бөлігінде).

7) сақтандыру агенттерінің қызметін реттеуді жетілдіру -  сақтандыру резервтерінің 
жеткіліктілігі бөлігінде сақтандыру ұйымдарының тұрақтылығын арттыру бойынша 
жұмыстар жүргізу және сақтандырудың міндетті түрлері бойынша сақтандыру агенттерін 
комиссиялық сыйақы бойынша шектеулер енгізу арқылы қабылданған міндеттемелерді 
орындау. Қысқа мерзімді кезеңде, ҚРҰБ міндетті сақтандыру түріне байланысты 
комиссиялық сыйақы төлеуге арналған орын алған шектеуді сақтау және тыйым салуды 
енгізуді жоспарлап отыр ( тиісінше ЖЖМС және КҚИ АҚЖ бойынша).

Зейнетақы секторы. 2013 жылғы 23 қаңтарда Мемлекет басшысы Үкіметтің 
кеңейтілген отырысы барысында бірыңғай жинақтаушы зейнетақы қорын (БЖЗҚ) құру және 
оған барлық жеке жинақтаушы зейнетақы қорларының шоттарын беру туралы тапсырма 
берген болатын.

Осы тапсырманы іске асыру шеңберінде ҚРҰБ Қазақстанның зейнетақы секторын 
қайта қалыптастыруға құқықтық дайындық бойынша тиісті жұмыс жүргізді және 2013 
жылғы 1 -  2-тоқсандарда нормативтік құқықтық базаға мыналарды болжайтын қажетті 
өзгерістер қабылданды:

-  2013 жылдан бастап зейнетақы активтерін тек Қазақстан Республикасының 
мемлекеттік бағалы қағаздарына, тазартылған алтынға, ұлттық компаниялардың және екінші 
деңгейдегі банктердің қаржы құралдарына барлық зейнетақы активтерін БЖЗҚ берген сәтке 
дейін орналастыру бойынша шаралар;

-  2014 жылғы 1 қаңтарға дейін салымшылардың (алушылардың) зейнетақы активтерін 
ЖЗҚ сақтандыру ұйымдарына аударуды тоқтата тұру;

-  инвестициялық портфельді басқарушының ірі қатысушысы инвестициялық 
портфельді басқарушының меншік капиталының жеткіліктілік коэффициентін қолдауы 
бойынша шараларды айқындау;

-  салымшылардың (алушылардың) жеке зейнетақы шоттарындағы міндетті зейнетақы 
жарналары, міндетті кәсіби зейнетақы жарналары және ерікті зейнетақы жарналары есебінен 
зейнетақы жинақтарын есепке алу тәртібі;

-  сақталуы тиіс негізгі құжаттардың тізбесін және оларды бірыңғай жинақтаушы 
зейнетақы қорында және ерікті жинақтаушы зейнетақы қорларында сақтау мерзімдерін 
айқындау;

-  бірыңғай жинақтаушы зейнетақы қорының қаржы құралдарының түрлері бойынша 
зейнетақы активтерін инвестициялау объектілерін және инвестициялау лимиттерін 
айқындауды көздейтін уақытша инвестициялық декларацияның нысандарын бекіту;

-  бірыңғай немесе ерікті жинақтаушы зейнетақы қорының салымшымен (алушымен) 
зейнетақы төлемдерін ерікті зейнетақы жарналары есебінен зейнетақымен қамсыздандыру 
туралы шартты жасау тәртібін белгілеу, құжаттардың тізбесін, оларды ұсыну, қарау және 
зейнетақы қорымен шарт жасау туралы шешім қабылдау тәртібін айқындау, ерікті зейнетақы 
жарналары есебінен зейнетақымен қамсыздандыру туралы шарттың Үлгі нысандарын бекіту;

-  ерікті жинақтаушы зейнетақы қорлары үшін пруденциалдық нормативтерді, оларды 
есептеу әдістемелерін, ерікті жинақтаушы зейнетақы қорларының есептілікті ұсыну 
нысандары мен мерзімдерін белгілеу;

-  бірыңғай жинақтаушы зейнетақы қорының, ерікті жинақтаушы зейнетақы қорының
қызметін жүзеге асыру тәртібі мен талаптарын, ерікті жинақтаушы зейнетақы қорының 
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зейнетақы активтері есебінен мәміле жасауға рұқсат етілетін қаржы құралдарының тізбесін, 
бірыңғай жинақтаушы зейнетақы қорының немесе ерікті жинақтаушы зейнетақы қорының 
зейнетақы активтерінің шартты бірліктерінің орташа құнын есептеу тәртібін айқындау;

-  бірыңғай жинақтаушы зейнетақы қорының және ерікті жинақтаушы зейнетақы 
қорларының тәуекелдерді және ішкі бақылауды басқару жүйесін қалыптастыруға талаптарды 
айқындау;

-  бірыңғай жинақтаушы зейнетақы қорының зейнетақы активтерін басқару үшін 
инвестициялық портфельді басқарушыларды таңдау тәртібі мен шарттарын бекіту.

Қаржы нарығын реттеудің басқа аспектілері. 2013 жыл бойы сондай-ақ қаржы 
нарығын реттеуді одан әрі жетілдіруге және қаржы ұйымдарының тиімді жұмыс істеуін 
арттыруға бағытталған кейбір заңнамалық өзгерістер қаралып қабылданды. 2013 жылы 
қабылданған өзгерістердің тізбесі мыналарды болжайды:

-  ҚРҰБ үлесін «Қазақстан қор биржасы» акционерлік қоғамының дауыс беретін 
акцияларының жалпы санының елу пайызынан астам мөлшеріне дейін ұлғайту;

-  инвестициялық қорды басқарушы компания ұйымдастырылмаған нарықта 
мәмілелерді дербес жасау мүмкіндігін қамтамасыз ету білікті инвесторлардың қаражаты 
есебінен қаржы құралдарын сатып алуды қадағалау және бақылау механизмдері белгіленді;

-  кредит тарихтарын қалыптастыру жүйесінің қатысушысы ретінде шағын қаржы 
ұйымына қойылатын жеңілдетілген талаптарды енгізу;

-  шағын қаржы ұйымдары есепке алу тіркеуінен өткен кезде құжаттарды ұсыну 
тәртібін нақтылау.

3.4.2 Қазақстан Республикасының Қаржылық тұрақтылық және қаржы нарығын 
дамыту жөніндегі кеңестің қызметі

2013 жылы Қазақстан Республикасының Қаржылық тұрақтылық және қаржы нарығын 
дамыту жөніндегі кеңестің 5 отырысы өтті, оларда банк және сақтандыру секторларын, 
сондай-ақ бағалы қағаздар нарығын дамытудың ағымдағы және болашақтағы бағыттары 
талқыланды.

Атап айтқанда, банк секторын реттеудің анағұрлым маңызды аспектілеріне қатысты 
Кеңес мүшелері және қаржы нарығының қатысушылары мына мәселелерді қарап, шешім 
қабылдады:

-  банктердің динамикалық резервті қалыптастыруы;
-  Қазақстан Республикасында Базель III капиталының стандарттарына өту;
-  тұтынушылық кредиттеудің өсуінің жоғары қарқынына байланысты тәуекелдерді 

реттеу.
-  туынды қаржы құралдары бойынша банктердің валюталық позициялары масштабын 

бақылау.
Сақтандыру секторын дамытудың бағыттарын талқылау барысында Кеңес 

отырыстарында мына маңызды мәселелер қаралды:
-  Қазақстан Республикасына аумағына уақытша кірген кезде автокөлік құралдары 

иелерінің азаматтық-құқықтық жауапкершілігін міндетті сақтандырудың сақтандыру 
тарифін және көлік құралдары иелерінің азаматтық жауапкершілігін міндетті сақтандыру 
бойынша Ресей Федерациясындағы полис құнын теңестіру қажеттілігі;

-  қызметкерлерді жазатайым жазғдайлардан міндетті сақтандыру және міндетті 
сақтандыру түрлері бойынша агенттік комиссияларды төлеуді жетілдіру;

-  сақтандыру ұйымдарының салық салуының проблемалық аспектілері.
Кеңестің мүшелері және қаржы нарығының қатысушылары бағалы қағаздар нарығына 

қатысты Қазақстан Республикасында ұйымдастырылған бағалы қағаздар нарығын қайта
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қалыптастыру бойынша шараларды талқылау жалғастырылды, нәтижесінде мынадай негізгі 
шаралар тұжырымдалды:

-  бағалы қағаздар нарығында айла-шарғыға жол бермейтін бағалы қағаздарды 
бағалаудың жаңа әдістемесінің жұмыс істеу механизмін әзірлеу;

-  брокерлік компаниялармен және депозиттік банктермен салыстырғанда 
инвестициялық банктер жүргізе алатын операциялардың тізбесін айқындау;

-  бағалы қағаздар нарығында инсайдерлердің іс-әрекеттерін және ірі мәмілелерді 
қадағалауды нығайту механизмін ендіру.

Отырыстардың нәтижелері бойынша мемлекеттік органдардың және қаржы секторы 
өкілдерінің шоғырландырылған позициясын әзірлеу үшін бірқатар жұмыс топтары құрылды. 
Кеңестің отырыстарына мүдделі мемлекеттік органдар және қаржы нарығы өкілдерінің 
қатысуы қаржы секторын дамыту мәселелері бойынша анағұрлым таразыланған шешімдер 
қабылдау үшін қажетті жағдайды қамтамасыз етуге мүмкіндік береді.

3.4.3 Реттеудің макропруденциалдық аспектілері

1. Қазақстанда Базель III капиталының жеткіліктілігі стандарттарын ендіру

Банктердің әлуетті күйзелістерге және қауіптерге тұрақтылығын одан әрі арттыру, 
банк секторының дұрыс және үздіксіз жұмыс істеуін қамтамасыз ету мақсатында олардың 
жоғалтурларды абсорбирлеу қабілетін кеңейту шеңберінде Ұлттық Банк Қазақстанда Базель 
III капиталының жеткіліктілігі стандарттарын ендіру туралы саясатты ұстанады. Базель III 
стандарттары одан белгіленген талаптарға жауап бермейтін құралдарды алып тастау есебінен 
капитал сапасын және құрылымына талаптарды арттыруды, капиталдың ең төменгі 
нормативтерін ұлғайтуды, сондай-ақ реттеудің циклділігін барынша азайтуды көздейді.

Бұл ретте Қазақстанда Базель III стандарттарын кезең-кезеңімен ендіруді 2014 
жылдан бастап бастау туралы шешім капиталдың жеткіліктілігі бойынша жаңа талаптарға 
дайындық және бейімделу, оның ішінде ішкі ақпараттық жүйелерді жетілдіру үшін банктерге 
қосымша көшу кезеңін ұсыну қажеттілігі болғандықтан бір жылға шегерілді.

Осыған байланысты жаңа талаптарды ендіру 2015 -  2019 жылдар аралығы кезеңінде 
басқа елдермен бірмезгілде және Банктік қадағалау жөніндегі Базель комитеті ұсынған 
қағидаттарға сәйкес жүзеге асырылатын болады.

ҚРҰБ 2014 жылдың бірінші жартыжылдығында капиталдың жеткіліктілігі бойынша 
жаңа пруденциалдық нормативтерге кезең-кезеңімен өтуді көздейтін тиісті нормативтік 
құқықтық база қабылданатын болады (3.4.3.1-кесте).

3.4.3.1-кесте
Қазақстанда капиталға Базель III жаңа талаптарын енгізу кестесі

Ең төменгі талаптар Енгізу мерзімдері
12.2014 12.2015 12.2016 12.2017 12.2018

Ең төменгі негізгі капитал (СЕТ1) 5% 5,5% 6% 6,5% 7%
Консервациялық буфер - барлық банк үшін 1% 2,0% 3% 3% 3%
- жүйе құраушылар үшін 2,5% 3% 3% 3% 3%
І деңгейдегі ең төменгі капитал 6% 6,5% 7,0% 8,0% 9%
Капиталдың ең төменгі жалпы деңгейі 7,5% 8,0% 9% 10% 12%
Ең төменгі Жалпы капитал + консервациялық 
буфер - барлық банк үшін 6% 7,5% 9% 9,5% 10%

-  жүйе құраушылар үшін 7,5% 8,5% 9% 9,5% 10%
Контрциклдік буфер
(*-циклге қатысты енгізіледі) 0% 0-3%* (қажеттілік бөлек бағаланады)
Жүйе құраушы банктерге арналған капитал буфері 0% 1%
Капиталдан Базель III санаттарына сәйкес 
келмейтін құралдарды біртіндеп алып тастау 5 жыл ішінде алып тастау

Дереккөзі: ҚРҰБ
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2. Динамикалық резерв жүйесінің жұмыс істеуі
ҚРҰБ 2013 жылы контрциклдік реттеуді іске асыру мақсатында Испания Банкінің 

тәжірибесіне ұқсас динамикалық резервтер жүйесі енгізілді, соған сәйкес банктер банк 
капиталы арқылы шығынды сіңіруге жол бермей тарылтудың келесі кезеңдерінде шығынды 
жабу үшін кредиттік экспансия кезеңдерінде «қауіпсіздік жастықшаларын» құруға қосымша 
ресурстар жібереді.

Қазақстанда динамикалық резервті қалыптастыру қарыздың төрт тобы бойынша 
көзделген, олар бойынша кредиттік жоғалту а және жасырын жоғалту Р өлшемдері, мынадай 
тәртіппен белгіленген:

мұнда:
ДДР -  есепті кезеңде динамикалық провизиялардың өзгеруі;
ДСП -  есепті кезеңде ХҚЕС талаптарына сәйкес провизиялар 
құруға нетто-ассигнациялау;
ДПЗ -  есепті кезеңде берілген жиынтық қарыз;
ПЗ -  есепті кезең аяғындағы жиынтық қарыздар; 
а  (альфа) -  кредиттік жоғалтурлардың өлшемдері;
В (бета) -  жасырын жоғалтулардың өлшемдері.

Бұл ретте ҚРҰБ шешіміне сәйкес 2013 жылы динамикалық резервті қалыптастыру 
ішінара65 ғана жүзеге асырылады, осыған байланысты жаңа жүйенің жұмыс істеуінің 2013 
жылдың қорытындысы бойынша жиынтық әсері банк секторы үшін маңызды емес болды. 
Сонымен, динамикалық резервтік кіріс қоры66 жүйесін енгізу сәтінде банк секторы бойынша 
2014 жылдың басындағы жағдай бойынша 136,5 млрд. теңгеге азайып 126,3 млрд. теңгені 
құрады.

Банктер бойынша динамикалық резервті қалыптастыру бойынша сурет бір қалыпты 
емес. Атап айтқанда, 2013 жылы ХҚЕС талаптары бойынша провизия құру қарқынымен 
салыстырғанда қарыз портфельдерінің анағұрлым жедел өсуі бірқатар банктердің 
динамикалық резервтің қосымша ағынын іздеуіне ықпал етті. Осы үрдіс негізінен үлкен емес 
банктер үшін, сондай-ақ жеке ірі банктер үшін тән болатын, 2013 жылдың қорытындысы 
бойынша динамикалық резервтің жиынтық өсуі кіріс қордың 63% құрады. Керісінше, ХҚЕС 
бойынша провизияларды белсенді қалыптастырған банктер тобында динамикалық резервтің 
бастапқы қоры 52,6 млрд. теңгеге қысқарды. Ірі банктердің бірқатары осы резервті мүлдем 
шоғырландырмады, себебі кіріс қалдықтар іс жүзінде нөл болды, ал ХҚЕС бойынша 
провизияларға тоқсандық аударымдардың деңгейі қосымша резерв қалыптастыру 
қажеттілігінен асып түсті.

Сонымен қатар, қарыз қорымен салыстырылатын Р жасырын жоғалту өлшемдерінің 
2014 жылдан бастап енгізілуіне байланысты, банк секторында динамикалық резервті 
белсенді жинақтау сатысының басталуы күтілді. Қарыздардың құнсұздану жылдамдығына 
кері байланыста тұрған осы процесс кредит портфелінің 5,9% деңгейінде белгіленген 
резервтік барынша үлкен лимитіне қол жеткізе отырып қана аяқталуы тиіс. Бірінші кезекте, 
ХҚЕС провизияларының қалыпты өсу қарқынымен динамикалық резервтің ауқымды қоры 
бар барынша ең үлкен резервті банктер қалыптастыруы тиіс, бұл бағалау бойынша екі 
жылды алатын еді. ХҚЕС провизияларын құру бойынша салыстырмалы түрде жоғары 
шығыстар күтіліп отырған банктер динамикалық резервтің жоғары шегін аккумуляциялау 
төрт-бес жылды алуы мүмкін. Бұл ретте банк секторы бойынша жуық арадағы екі жылда 
жинақталуы тиіс жалпы динамикалық резерв 500 млрд. теңгеден астамға бағаланып отыр

ЬДР = а  • АПЗ + ( в -  П З -  АСП )

65 2013ж. динамикалық резерв келу/ағыны есепті кезеңде қарыздар портфелінің өзгерісімен салыстырылатын а кредиттік 
шоғалту өлшемдерін және есепті кезеңде ХҚЕС талаптары бойынша провизия құруға нетто-ақша бөлуді ескере отырып 
қана есептеледі.
66 Қазақстанда динамикалық резервтік бастапқы қоры ретінде бұрын қолданылған реттеу талаптарына сәйкес 
қалыптастырылған провизиялар мен 3300 «Резервтерді (провизияларды) түзету шоты» шотында 31.12.2012ж. жағдай 
бойынша көрсетілген ХҚЕС талаптарына сәйкес құрылған резервтер арасындағы оң айырма танылады
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(«БТА Банк» АҚ ескерусіз) (3.4.3.1-график).
Сонымен динамикалық резерв 

қалыптастырудың дерек көзі бөлінбеген 
таза пайда болып табылады, банктер орта 
мерзімді болашақта осы механизмге сәйкес 
оның аллокациясын шектеуі, оның ішінде 
дивидендтер төлеуді шектеуі тиіс. Бұл ретте 
әлуетті шығынды капиталды жағымсыз 
кезеңдерге әлсірету басталғанға дейін 
жұтатын қосымша ресурстардың нақты 
құрылатын «қабатына» қарамастан қаржы 
нәтижесін «байланыстыру» динамикалық 
резервтің белсенді өсу фазасында 
банктердің капиталына қысым көрсететін 
болады.

Сонымен қатар, ХҚЕС бойынша 
провизиялар тарату кредит портфелінің 
сапасын күтіліп отырған жақсарту аясында 
босатылған ресурстарды жаңа резервке, 

оның ықпалын теңестіре отырып қайта бөлуге мүмкіндік берер еді, және бұл бұрын 
динамикалық резерв тұжырымдамасын ендіру кезінде ескерілген болатын.

Жалпы динамикалық резервтен жүктеме әсері ҚРҰБ жоспарланған Базель II 
нұсқауларын ендіру мәтінінде күшейеді, бұл капиталдан осы нұсқауларға сәйкес келмейтін 
құралдарды кезең-кезеңімен алып тастауға және жалпы оның жеткіліктілігіне қойылатын 
талаптарды біртіндеп арттыруға бағытталған.

Атап айтқанда, реттеу бастамаларының ықпалын бағалау67 динамикалық резервті 
толық көлемде қалыптастыру нәтижесінде капиталдың жеткіліктілік стандарттарын қатар 
арттырған кезде бірқатар банктер 2016 жылдан бастап пруденциалдық нормативтерді бұзуы 
мүмкін. Бұл ретте жиынтық капитал бойынша толық капиталдандыруға әлуетті қажеттілік 
2019 жылға қарай шамамен 396 млрд. теңгеге жетеді. Сонымен қатар, динамикалық резервті 
қалыптастыруға байланысты әсерді алып тастаған кезде толық капиталдандыруға деген 
әлуетті қажеттілікті бағалау 84 млрд. теңгеге дейін төмендейді (3.4.3.2-кесте).

Осылайша, куммулятивті жүктеме екінші деңгейдегі капиталға тәуекелділік деңгей 
бойынша өлшенген активтердің 1,25% астамы мөлшерінде динамикалық резервті, сондай-ақ 
бұрын генерирленген резерв капиталын динамикалық резервті құруға опционалдық қайта 
бөлуді енгізу бойынша көзделген мүмкіндікпен өтелмейді.

Осыған байланысты қаржылық жүктемені оңтайландыру және банктердің орта 
мерзімді болашақтағы капиталының теңестірілген құрылымын, оның ішінде Базель III жаңа 
стандарттарын 2015 жылдан бастап ендіруді ескере отырып қамтамасыз ету мақсатында 2014 
жылы динамикалық резервті қалыптастыру 2013 жылдың қорытындысы бойынша 
жинақталған капитал құрылымындағы оның көлемі сақтала отырып тоқтатыла тұрады.

Осы жеңілдету банктердің экономиканы одан әрі теңестірілген кредиттеуін 
қамтамасыз ету және активтер сапасы мәселелерін шешудің басымдылығына қатысты 
реттеуішті жүргізуді көрсетеді және басқа да қабылданатын шаралар кешенінде алға 
қойылған міндеттерді сәтті іске асыру үшін қажетті алғышарттар жасайды.

3.4.3.1-график
Банк секторы бойынша ХҚЕС динамикалық 
резерві мен провизияларын қалыптастыруды  

бағалау*

.------- 1Х Қ Е С  бойы нш а провизияларды ң  өзгеруі

.------- 1 Д и нам икалы қ резервт ің  өзгеруі

Д  Д и нам икаы лқ резервтер /Н еси е портф елі

Ескерту: * «БТА Банк» АҚ-ын цоспаганда 
** 2015ж. ХҚЕС провизияпарын багалау банк деректерінің 
жүйе бойынша жиынтық нәтижелерін айтарлықтай 
бұрмалауына байланысты «АТФ Банк» АҚ  деректерінсіз 
келтірілді
Дереккөзі: ҚРҰБ болжамдары және 2013ж. царашадагы
жағдай бойынша банктердің күтуі

67 Бағалау активтері банк секторының («БТА Банкі» АҚ есептемегенде) жиынтық активтерінің 73% құрайтын 8 банк тобы 
бойынша болжамды деректер негізінде жүргізілді
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3.4.3.2-кесте
Базель ІІІ-ке көшу кестесіне сәйкес қосымша капиталдандыруға қажеттілікті және капиталдың 

жеткіліктілігіне қойылатын талаптардың орындалуын бағалау

Көрсеткіштің атауы 2013* 2014 2015 2016 2017 2018
Динамикалық резервті қалыптастыруды жалғастыру

Жалпы капитал құрамындағы динамикалық 
резерв (тәуекелді активтердің %-ы) 0,6 1,1 1,25 1,25 1,25 1,25
Капитал дефициті (млрд. теңге) 0 -31,2 -78,7 -189,6 -395,5
Капитал дефициті (тәуекелді активтердің %-ы) 0 -0,7 -1,3 -2,7 -4,1
Банктер тобы бойынша к-2 жиынтық 
нормативі (бағалау) 16% 13% 11% 11% 11% 11%
Банктер тобындағы к-2 жиынтық 
нормативінің ең жоғары мәні (бағалау) 18,4% 16,5% 15,9% 16,6% 17,4% 17,9%
Банктер тобындағы к-2 жиынтық 
нормативінің ең төменгі мәні (бағалау) 11,0% 8,0% 5,0% 4,6% 4,2% 3,9%

Динамикалық резервті қалыптастыруды тоқтата тұру
Жалпы капитал құрамындағы динамикалық 
резерв (тәуекелді активтердің %-ы) 0,6 0,54 0,5 0,46 0,42 0,39
Капитал дефициті (млрд. теңге) 0 0 0 -6,52 -84,2
Капитал дефициті (тәуекелді активтердің %-ы) 0 0 0 -0,6 -1,3
Банктер тобы бойынша к-2 жиынтық 
нормативі (бағалау) 16% 14% 14% 14% 15% 15%
Банктер тобындағы к-2 жиынтық 
нормативінің ең жоғары мәні (бағалау) 18,4% 18,1% 19,3% 20,3% 21,1% 21,7%
Банктер тобындағы к-2 жиынтық 
нормативінің ең төменгі мәні (бағалау) 11,0% 9.8% 9,9% 9,7% 9,4% 9,1%
Анықтама үшін:
Нақты норматив (к-2) 10,0% 7,5% 8,0% 9,0% 10,0% 12,0%

Ескерту: * 2013ж.31.12 нақты деректер келтірілді
Дереккөзі: несие портфелі, ХҚЕС талаптарына сәйкес цапыптастырыпган провизиялар, динамикалъщ резерв және 2014 
жылгы 1 цаңтардагы жагдай бойынша цалыптасцан таза кіріс бойынша цалыптасцан нақты мәндерді қоса алғанда 2013 
жылғы царашадағы жағдай бойынша ҚР¥Б болжамдары және банктердің күтуі

3. Банктер балансы құрылымының тәуекелдерін реттеу
Банктердің баланстарындағы активтер мен міндеттемелердің валюталық 

құрылымдары арасындағы теңгерімсіздікті күшейту банктердің ашық валюталық 
позициясын қалыптастырады. Банктердің ашық валюталық позиция бойынша 
пруденциалдық нормативті орындау қажеттілігі туынды қаржы құралдарымен (ТҚҚ) 
операциялардың өсуіне әкеледі.

Туынды қаржы құралдарымен операциялардың көлемі мен банктердің баланстарының 
валюталық құрылымына байланысты жүйе тәуекелін барынша азайту мақсатында ҚРҰБ 
туынды қаржы құралдары бойынша валюталық позиция нормативін 31.12.2013 жылдан 
бастап ендіру болжанып отыр. Норматив ТҚҚ мәмілелер бойынша баланстан тыс шоттарға 
ашық валюталық позицияға баланс шоттарында ашық валюталық позицияның 30%-дан 
астам мөлшерінде лимит белгілеу арқылы іске асырылды.

Алайда қаржы нарығы инфрақұрылымының ерекшелігі және банктердің дайын 
еместігі енгізілетін нормативтің тиімділігін төмендетеді. Банктерге дайындық кезеңі (1 жыл) 
берілгеніне қарамастан, банктер ТҚҚ бойынша ашық валюталық позицияны нормативтерге 
сәйкес келтіре алмады. Сонымен, ҚРҰБ бағалауы бойынша, ТҚҚ бойынша осы норматив, 
негізгі валюталар бойынша банктер бойынша 32%-дан 522%-ға дейін түрленеді. Бұл ретте 
нормативті орындауды он жеті банктің тек ТҚҚ бойынша шарттар жасаған үш банк 
қамтамасыз етеді. Осыған байланысты жаңа норматив енгізу 6 ай мерзімге кейінгі 
қалдырылады, бұл банктердің ТҚҚ бойынша валюталық позициясының көлемін 
бақылаудың анағұрлым тиімді механизмін айқындауға мүмкіндік береді.

ТҚҚ бойынша валюталық позиция көлемін басқару ТҚҚ нарығы тарапынан 
айқындылықты арттыру және тәуекелдерді төмендету, оның ішінде макропруденциалдық 
реттеу міндеттерін іске асыру мәтінінде халықаралық бастамаларға қайшы келмейді. 
Сонымен, Оңтүстік Кореяның Орталық Банкі валюталық нарықта құбылмалылықты 
ұлғайтуға әкелетін тәуекелерді шектеуге бағытталған шаралар ретінде банктің меншік
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капиталы на байланған  ш етел  валю тасы ндағы  Т Қ Қ  бой ы н ш а аш ық п ози ц и я ға  норм атив  
б ел гіл ед і.

4. Тұтынушылық кредиттеудің өсуінің жоғары қарқынына байланысты тәуекелдерді 
барынша азайту бойынша шаралар

Қ азақстаннан  басқа, кепілзатты  ж ән е  к еп іл сіз бағы тты  қ оса алғанда бөл ш ек  кредиттеу  
сегм ен т ін ің  қарқы нды  өсу і соң ғы  уақы тта Р есей д і, Б разилияны , Т үркияны , О Ф Р қ оса  алғанда  
бірқатар дам уш ы  ел дер ге, сон дай -ақ  бірқатар азия ел д ер ін е  тән . О сы  ү р д іск е  іл ес іп  ж үр ет ін  
халы қты ң боры ш ты қ ж ү к т ем ес ін ің  ұл ғаю ы  аясы нда т әу ек ел д ер д ің  ұл ғаю ы  ж ән е  к редит  
п ор тф ел ін ің  ш оғы рлануы , к р еди ттеу  стандарттары ны ң әл сір еу і ш ағы н ж ән е  
м ак роп руден ц иал ды қ  р етт еу  ш аралары м ен ұсталы п  тұрады . К р ед и т  п ор тф ел ін ің /ж ек е  
қосалқы  п ор тф ел ь д ер д ің  т ең гер іл ім сіз  ө с у  т әу ек ел д ер ін  бары нш а азай туды ң  к өр сетіл ген  
ш аралары  дәстү р л і құралдары  екі н егізг і «арна» арқылы іск е асы ры лады  -  банк  капиталы ны ң  
ж ән е  активтері ө су ін ің  ж үй ел і т әу ек ел д ер  д ең гей ін е  барабарлы ғы н қам там асы з ету.

Банк капиталы  арқылы т әу ек ел д ер д і р етт еу  м ех а н и зм ін ің  м ән і к р еди ттеу  сегм ен ттер і 
(салалы қ норм алар) бой ы н ш а оны ң ж етк іл ік т іл ігін е  талптарды  артты руда, провизияларды  
активтерге қарсы  қалы птасты ру талаптары н к ү ш ей т у д е  ж ән е  (н е м е с е ) контрциклды қ б у ф ер д і  
ен д ір у д е  болы п  оты р, бұл  ж алпы  к р еди т ресурстары н ы ң  артық ұсы н ы сы н  оларды ң құны н  
артты ра оты ры п ы нталанды рм айды .

Б ан ктердің  активтеріне ы қпал ету  к р еди т п ор тф ел ін ің  ш оғы рлануы на н ем есе  ө су  
қарқынына тік ел ей  лим иттер  б ел г іл еу  арқылы да, к р еди т т әу ек ел ін ің  ж оғары  д ең гей ім ен  
қарыз алуш ы ларды  к есіп  тастайты н ан дер р ай ти нг ж алпы  н ем есе  салалы қ стандарттары н  
к үш ейту ш ең б ер ін д е  д е  ж ү р гіз іл ед і. А тап  айтқанда, соң ғы  ж ағдай да  к р еди т көлем і м ен  кепіл  
құны ны ң (Ь о а п -Іо ^ а іи е  гаііо, ^ Т У ) ара қаты насы ны ң ж ән е  қарыз алуш ы ны ң бер еш ек  ж ән е  
кір іс сом алары ны ң (^ е М -І о - іп с о т е  гаііо, ^ Т І )  ара қаты насы ны ң н орм ативтер і қолданы лады .

3 .4 .3 .3 -к е ст е д е  к елтір ілген  ш аралар спекторы  м ен  ел дер  бой ы н ш а оларды  қ ол дануды ң  
ерек ш е н ұсқам асы  әр б ір  нақты ж ағдай да  к р еди т  т әу ек ел ін е  тап  болуш ы лы қ ф акторлары м ен  
айқы ндалады : к үтіл ет ін /к үтіл м ей тін  ш ы ғы нды  ж а б у  ү ш ін  провизия м ен  капиталды ң тең  
болм ауы , к р ед и т теу д ің  бел гіл і б ір  сегм ен т т ер ін д е  асы ра сіл теуш іл ік , халы қты ң боры ш ты қ  
ауы ртпалы ғы ны ң өсу і.

С он ы м ен , дам уш ы  е л д ер д е  ү й  ш аруаш ы лы ғы ны ң боры ш ты қ ж үк т ем ен ің  дом ин аттты  
к ом п он ен тті ө су і ипотекалы қ тұр ғы н ү й  к р еди ттеу  болы п  табы лады , осы ған  байланы сты  осы  
қары здар бой ы н ш а к редиттік  ш ы ғы нны ң әл уетт і көлем і ^ Т І -м е н  к еш ен де  ^ Т ^  н ем есе  ^ Т ^  
р еттеу  норм ативі арқылы ш ек тел еді. ^ Т І  осы ған  ұ қ сас м ехан и зм і тұты н у к редиттері 
нары ғы ндағы  бум ға  байланы сты  ж үй ел ік  т әу ек ел д ің  артық ж ин алуы н а алғы ш арт байқалған  
ел д ер д е  қолданы лады . О ны ң ү с т ін е  к өр сет іл ген  ш аралар б ір ін -б ір і толы қты ра оты ры п ж ән е  
синергетикалы қ әсер  ете  оты ры п б ір  м езг іл д е  қолданы ла алады .

Қ азақ стан да тұты нуш ы лы қ к р едиттеу  сегм ен т ін д е  әлуетт і т ең гер ім с ізд ік т ің  алды н алу  
ү ш ін  ш араны ң б ір еу і р ет ін д е  бан к тер дің  к еп іл м ен  қамтамасы з ет іл м еген  заем дар  бой ы н ш а  
^ Т І  к оэф ф и ц и ен т ін  м ін детті бағалауға қойы латы н талаптарды  бел г іл еу  бол ж аны п  отыр. О сы  
құралды  таң дау  ж ек е тұлғаларды  кепілзатсы з к р еди ттеу  санаты ндағы  т әу ек ел д ер д ің  
ж инақталуы на ж ән е  әлуетт і қарыз алуш ы ларды ң к р еди т қ абіл еттіл іг ін  ж алпы  т и іс ін ш е  
бағалау бан к тер д ің  активтерін ің  сапасы н бақы лау қ аж еттіл іг іне, со н д а й -а қ  қарыз 
алуш ы ларды ң анағұрлы м  әл сіз  топтары ны ң б ер еш егін ің  болаш ақта ө с у ін  алды н алуға  
себ еп ш і болды . Б ұл  р етт е қарыз алуш ы ны ң банк  қамтамасы з ет іл м еген  тұты нуш ы лы қ қары з 
ұсы н а алаты н ^ Т І  бары нш а көп  д ең гей і 50%  д е ң ге й ін д е  б ел гіл ен д і. О сы  м ән, б ір  ж ағы нан, 
ти істі әл ем дік  т әж ір и б ем ен  салы сты руға болады , ек інш і ж ағы нан, қарыз алуш ы ларды ң  
к редит қ аб іл еттіл іг ін  бағалау бой ы н ш а бан к тер дің  қолданы латы н скорингтік  үл г іл ер ін е  
оларда анағұрлы м  т ө м ен  ^ Т І  іш кі л и м и ттерді қ ол дан у  тал абы м ен  бей тарап  әсер і болады . 
^ Т І  қ ол дан уды ң  м аңы зды  ш арты  қарыз алуш ы ны ң к ір істер ін  бағалауды ң дұры сты ғы  ж ән е  
ш ы найы лы ғы  болы п  табы лады , б ұ л  бан к тер дің  сапалы  ан дер р ай ти н г ж ү р г ізу  ү ш ін  қосы м ш а  
бел г іс і бол ы п  табы лады .

Қазақстанның қаржылық есептілігі туралы есеп, 2013 жылғы желтоқсан 85



3.4.3.3-кесте
Жекелеген елдердегі жеке тұлғаларды 68 кредиттеудің тым артық өсуі тәуекелдерін реттеу

(2000ж. бастап қазіргі уақытта)

Шаралар
блогы Механизм Елі Өлшемдер

Капитал
«арна-

сы»

Кредиттік 
тәуекел деңгейі 

бойынша 
өлшеу

коэффициентте 
рін арттыру 

(салмақ 
тәуекелі)

Бразилия Ұзақ мерзімді тұтыну қарыздары үшін тәуекел салмагы 100%- 
дан 150%-ға дейін артты

Ресей
Жаңа несиеге қатысты кредиттің толық құнына байланысты 
бөлшек кредит үшін тәуекел коэффициенттерінің 
дифференциациясы

Түркия
Екі жылға дейін өтеу мерзімі бар жалпы мәндегі жаңа заемдар 
үшін тәуекел салмақ 100% до 150-%-ға дейін ұлғайды, екі 
жылдан астам -  100%-дан бастап 200%-ға дейін ұлғайды

Малайзия Жұмыс істемейтін ипотекалық заемдарға қатысты тәуекел 
салмақ 50%-дан 100%-ға дейін ұлғайды.

Провизияларды
жеке

тұлгаларга
берілген

қарыздарга
қарсы

қалыптастыр- 
ған талаптарды 

күшейту

Түркия

Жалпы мәндегі жаңа заемдар үшін жалпы провизия 1%-дан 4%- 
ға дейін артты. Жұмыс істемейтін санатқа жақындаған заемдар 
үшін провизиялардың ерекше нұсқамасы, 2%-дан 8%-ға дейін 
артты.

Ресей

Резервтеу мөлшерлемесі мерзімі өтпеген (2%-ға дейін) 
төлемдерсіз қамтмасыз етілмеген тұтыну кредиттері және 30 
күнге дейін (6%-ға дейін) мерзімі өткен кредиттер үшін екі есе 
ұлғайды. Бір жылдан астам мерзімі өткен кредиттер бойынша 
коэффициент 25 т.т. -  100% дейін өседі.

Болгария

30-дан 60 күнге дейін мерзімі өткен төлемдері бар қарыздар 
үшін провизиялау нормалары 10%-дан 20%-ға дейін өскен, 60- 
тан 90 күнге дейін мерзімі өткен төлемдері бар қарыздар үшін 
50%-дан 75%-ға дейін өскен.

Активте
рдің

«арна-
сы»

ЬТУ
нормативін
пайдалану

Корея 60% аспайды

Гонконг Қарыз алушы елден тыс кіріс алуына байланысты мәні 30%- 
40%

Түркия 75%-дан аспайды
Индонезия 70%-дан аспайды
Жапония 90%-дан аспайды

Сингапур Заем алушыларда қосымша ипотекалық кредиттердің болуына 
байланысты 40%-60% мән

Литва 5% аспайды

БТ І
нормативін
пайдалану

Литва Тұтыну заемдарына қатысты 40% аспайды

Сауд
Арабиясы Тұтыну заемдарына қатысты 33% аспайды

БАӘ Тұтыну заемдарына қатысты 50% аспайды
Кувейт Тұтыну заемдары бойынша 40% аспайды

Польша
Заем алушының кірісінің деңгейіне байланысты тұтыну 
заемдары бойынша 50%-65% мән

Сингапур Ипотекалық заемдар бойынша 60% аспайды
Израиль Ипотекалық заемдар бойынша 50% аспайды

Қарыздардың 
өсуіне тікелей 
лимит белгілеу

Түркия Айырбас бағамының өзгеруін ескере отырып, кредит 
портфелінің өсуі 25% аспайды*

Қытай Ірі банктерге қатысты кредит портфелінің өсу қарқынын 
шектеу*

Хорватия
Кредит портфелі көрсеткіштері ұсынылған шектен асқан 
жағдайда, банктер Орталық Банктің төмен кірісті ноттарын 
сатып алуы тиіс

Ескерту: * Осы шектеу жиынтық кредиттік портфельге қатысты енгізілген болатын 
Дереккөзі: ХВҚ, реттеуші органдардың есептері

68 3.4.3.3-кестеде жеке тұлғалардың қамтамасыз етілген және қамтамасыз етілмеген кредиттеуге қатысты реттеу туралы 
мәліметтер келтірілді
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Б Т І-м е н  қатар, бан к тер д ің  әл уетт і ш ы ғы нды  с ің ір у  м ү м к ін д іг ін  к ең ей ту  үш ін  
тұты нуш ы лы қ к р еди ттеу  сегм ен т ін д е  б е л сен д і т ү р д е  дам иты н  тұты нуш ы лы қ к р еди ттер дің  
ж етк іл ік т іл ігін е қойы латы н талаптарды  есеп т еу  к езін д е  тұты нуш ы лы қ к р едиттеу  бой ы н ш а  
тәуек ел  салм ағы н артты ру арқылы капиталды ң «арн асы » іск е  қосы латы н бол ады  (75% -дан  
100% -ға д ей ін ).

Т ік ел ей  сипаттағы  ү ш ін ш і ш ара қам там асы з ет іл м еген  тұты нуш ы лы қ кредиттер  
п ор тф ел ін ің  ө су  қарқы ны на ж ы лы на 30%  аспайты н ли м и т б ел г іл еу  бол ы п  табы лады .

А талған  ш аралар к еш ен ін  іск е асы ру тұты нуш ы лы қ к р еди ттеу  сегм ен т ін д е  ж үй ел і 
т әу ек ел д ер д і ж ин ақ тауды  ж ән е  оны ң дам уы н ы ң  сапалы  ж ән е  балам алы  динам икасы н, 
сон дай -ақ  ж алпы  банк секторы ны ң тұрақты лы ғы н артты ру ү ш ін  ж ағдай ды  қамтамасы з ете  
оты ры п еск ер туге м үм к ін д ік  б ер ед і.
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IV. Қосымша

Қазақстанның қаржылық түрақтылыгының индикаторлары 1
Қосымша

(пайызбен)
2 0 0 9 2 0 1 0 2 2 0 1 1 2 2 0 1 2 3 2 0 1 3 3

Банк секторы
Капиталдың жеткіліктілік 
көрсеткіштері

Т ә у е к е л  б о й ы н ш а  а л ы н ғ а н  а к т и в т е р г е  

е с е п т і к  к а п и т а л
- 8 , 1  ( 1 8 , 4 ) 1 7 , 6  ( 1 7 , 5 ) 1 7 , 3  ( 1 7 , 5 ) 1 8 , 0 ( 1 7 , 5 ) 1 8 , 5 ( 1 7 , 8 )

Т ә у е к е л  б о й ы н ш а  а л ы н ғ а н  а к т и в т е р г е  

1 - д е ң г е й д е г і  к а п и т а л
- 9 , 3  ( 1 4 , 1 ) 1 3 , 8  ( 1 3 , 2 ) 1 3 , 2  ( 1 3 , 0 ) 1 3 , 5 ( 1 2 , 7 ) 1 3 , 3 ( 1 2 , 5 )

Ж и ы н т ы қ  а к т и в т е р г е  м е н ш і к т і  к а п и т а л  

Т ө л е м  м е р з і м і  9 0  к ү н н е н  а с т а м

- 8 , 5  ( 1 1 , 5 ) 1 0 , 9  ( 1 8 , 8 ) 1 0 , 2  ( 1 3 , 8 ) 1 4 , 4 ( 1 4 , 5 ) 1 3 , 4 ( 1 3 , 2 )

к е ш і к т і р і л г е н  к р е д и т т е р д і ң  о л а р  

б о й ы н ш а  а р н а й ы  қ ұ р ы л ғ а н - 5 2 , 2  ( 3 9 , 3 ) 6 0 , 2  ( 2 7 , 1 ) 7 8 , 2  ( 3 7 , 9 ) 4 0 , 5 ( 4 4 , 6 ) 3 3 , 1 ( 3 9 , 4 )

п р о в и з и я л а р д ы  ш е г е р е  о т ы р ы п  

м е н ш і к т і  к а п и т а л ғ а  қ а т ы н а с ы  

Ж и ы н т ы қ  м і н д е т т е м е л е р г е  м е н ш і к т і  

к а п и т а л
- 7 , 8  ( 1 3 , 0 ) 1 2 , 3  ( 1 6 , 4 ) 1 1 , 3  ( 1 6 , 0 ) 1 6 , 9 ( 1 7 , 0 ) 1 5 , 5 ( 1 5 , 2 )

Активтердің сапасы
Т ө л е м  м е р з і м і  9 0  к ү н н е н  а с т а м  

к е ш і к т і р і л г е н  к р е д и т т е р д і ң  н е с и е  

п о р т ф е л і н е  қ а т ы н а с ы  

Н е с и е  п о р т ф е л і н е  қ а л ы п т а с т ы р ы л ғ а н  

п р о в и з и я л а р

Т ө л е м  м е р з і м і  9 0  к ү н н е н  а с т а м

2 1 , 2  ( 1 4 , 4 )  

3 1 , 5  ( 2 0 , 7 )

2 3 . 8  ( 1 6 , 4 )

3 0 . 9  ( 2 1 , 8 )

3 0 , 8  ( 2 0 , 7 )  

3 2 , 1  ( 2 4 , 6 )

2 9 , 8 ( 1 9 , 4 )

3 1 , 9 ( 2 0 , 0 )

3 1 , 2 ( 1 9 , 5 )

3 4 , 8 ( 2 2 , 4 )

к е ш і к т і р і л г е н  к р е д и т т е р г е  

т ө л е м  м е р з і м і  9 0  к ү н н е н  а с т а м  

к е ш і к т і р і л г е н  к р е д и т т е р  б о й ы н ш а

7 4 , 9  ( 5 5 , 9 ) 6 3 , 2  ( 5 6 , 3 ) 6 8 , 4  ( 6 6 , 2 ) 7 6 , 6 ( 5 7 , 0 ) 8 3 , 4 ( 6 6 , 0 )

қ а л ы п т а с т ы р ы л ғ а н  п р о в и з и я л а р  

В а л ю т а л ы қ  к р е д и т т е р д і ң  н е с и е  

п о р т ф е л і н е  қ а т ы н а с ы
5 7 , 2  ( 5 4 , 2 ) 5 0 , 2  ( 4 6 , 8 ) 4 4 , 2  ( 3 8 , 5 ) 3 7 , 6 ( 3 1 , 2 ) 3 8 , 4 ( 3 1 , 5 )

Рентабельділік көрсеткіштері
А к т и в т е р д і ң  р е н т а б е л ь д і л і г і  ( К О А ) 4 

К а п и т а л д ы ң  р е н т а б е л ь д і л і г і  ( К О Е ) 4

Ж а л п ы  к і р і с к е  п а й ы з д ы қ  м а р ж а  *

- 2 4 , 1  ( 0 , 2 )  

- 1 1 9 2 , 5  

( 1 , 9 )

9 2 , 9  ( 1 0 , 0 )

1 2 , 0  ( 5 , 9 )  

8 4 3 , 9  ( 5 1 , 2 )  

1 6 , 4  ( 7 2 , 8 )

- 0 , 1  ( 1 , 3 )  

- 1 , 0  ( 1 0 , 3 )  

7 1 , 1  ( 6 9 , 7 )

1 , 8 8 ( 1 , 9 3 )

1 5 , 2 ( 1 3 , 6 )

2 7 , 0 ( 6 3 , 8 )

1 , 7 1 ( 1 , 7 2 )

1 3 , 1 ( 1 3 , 4 )

5 9 , 6 ( 5 9 , 1 )

Ж а л п ы  к і р і с к е  п а й ы з д ы қ  е м е с  

ш ы ғ ы с т а р *
1 4 5 , 4  ( 9 9 , 6 ) 2 1 , 1  ( 4 7 , 1 ) 6 7 , 6  ( 5 0 , 9 ) 6 7 , 8 ( 4 5 , 2 ) 3 8 , 1 ( 3 7 , 2 )

Қ ы з м е т к е р л е р г е  а р н а л ғ а н  ш ы ғ ы с т а р д ы ң  

п а й ы з д ы қ  е м е с  ш ы ғ ы с т а р ғ а  қ а т ы н а с ы *
1 , 0  ( 1 , 4 ) 2 6 , 3  ( 3 4 , 1 ) 3 1 , 3  ( 3 5 , 2 ) 1 1 , 7 ( 3 7 , 3 ) 3 6 , 9 ( 3 8 , 2 )

Д е п о з и т т е р  ж ә н е  к р е д и т т е р  б о й ы н ш а  

а н ы қ т а м а л ы қ  м ө л ш е р л е м е л е р  

а р а с ы н д а ғ ы  с п р э д * 5

5 0 9 , 2

( 7 4 5 , 9 )

3 9 3 , 6

( 6 3 5 , 4 )
4 5 3 , 8  ( 5 8 1 , 5 ) 4 3 0 , 5 ( 5 4 8 , 3 ) 4 8 3 , 9 ( 5 9 3 , 3 )

Өтімділік көрсеткіштері
Ө т і м д і л і г і  ж о ғ а р ы  а к т и в т е р д і ң  ж и ы н т ы қ  

а к т и в т е р г е  қ а т ы н а с ы
1 9 , 2  ( 2 0 , 3 ) 2 1 , 2  ( 2 2 , 8 ) 2 1 , 0  ( 2 2 , 0 ) 1 7 , 5 ( 1 8 , 6 ) 1 7 , 3 ( 1 7 , 9 )

Ө т і м д і л і г і  ж о ғ а р ы  а к т и в т е р д і ң  қ ы с қ а  

м е р з і м д і  м і н д е т т е м е л е р г е  қ а т ы н а с ы  6
5 3 , 1  ( 6 4 , 9 ) 6 3 , 3  ( 6 4 , 8 ) 5 7 , 3  ( 5 9 , 4 ) 4 6 , 9 ( 5 0 , 3 ) 4 8 , 2 ( 5 1 , 1 )

К л и е н т т е р д і ң  д е п о з и т т е р і н і ң  ж и ы н т ы қ  

к р е д и т т е р г е  қ а т ы н а с ы  ( б а н к а р а л ы қ т ы  

қ о с п а ғ а н д а )

6 7 , 2  ( 8 2 , 1 ) 7 6 , 7  ( 8 8 , 8 ) 7 6 , 0  ( 8 5 , 8 ) 7 4 , 1 ( 8 4 , 1 ) 7 4 , 4 ( 8 5 , 6 )

Нарық тәуекеліне сезімталдық 
Т а з а  а ш ы қ  в а л ю т а  п о з и ц и я с ы н ы ң 1 7 7 , 3  ( 1 , 3 ) - 3 , 2  ( - 3 , 7 ) - 1 , 3  ( - 0 , 1 ) - 4 , 0 ( - 4 , 5 ) - 1 , 6 ( - 4 , 6 )

м е н ш і к т і  к а п и т а л ғ а  қ а т ы н а с ы

Басқа қаржы корпорациялары 7
А к т и в т е р д і ң  қ а р ж ы  ж ү й е с і н д е г і  

ж и ы н т ы қ  а к т и в т е р г е  қ а т ы н а с ы  

А к т и в т е р д і ң  Ж І Ө - г е  қ а т ы н а с ы

1 9 . 9

1 6 . 9

2 3 , 4

1 6 , 8

2 5 , 5

1 5 , 9

2 7 , 0

1 6 , 9

2 6 , 8

1 6 , 9
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2 0 0 9 2 0 1 0 2 0 1 1 2 0 1 2 2 0 1 3

К о р п о р а т и в т і к  с е к т о р

( і р і  ж ә н е  о р т а  к ә с і п о р ы н д а р )

А к т и в т е р д і ң  р е н т а б е л ь д і л і г і  ( К О А ) 1 1 , 3 1 4 , 7 1 7 , 1 1 4 , 2 1 1 , 9 9

К а п и т а л д ы ң  р е н т а б е л ь д і л і г і  ( К О Е ) 2 9 , 8 3 9 , 6 4 4 , 7 3 5 , 7 3 0 , 1 9

Ж и ы н т ы қ  м і ң д е т т е м е л е р д і ң  

м е н ш і к т і  к а п и т а л ғ а  қ а т ы н а с ы 1 , 7 1 , 6 1 , 6 1 , 5 1 , 6 9

( л е в е р е д ж )

Т а з а  а ш ы қ  в а л ю т а  п о з и ц и я с ы н ы ң
- 5 5 , 1 - 6 1 , 1 - 5 6 , 4 - 4 4 , 5 - 6 0 , 0 9

м е ң ш і к т і  к а п и т а л ғ а  қ а т ы ң а с ы  

А ғ ы м д а ғ ы  ө т і м д і л і к  к о э ф ф и ц и е н т і 1 , 3 1 , 4 1 , 4 1 , 3 1 , 3 9

Ү й  ш а р у а ш ы л ы қ т а р ы  с е к т о р ы

Ү й  ш а р у а ш ы л ы қ т а р ы  б о р ы ш ы н ы ң  

Ж І Ө - г е 8 қ а т ы н а с ы
1 1 , 6 8 , 7 7 , 7 8 , 9 1 0 , 4

Ү й  ш а р у а ш ы л ы қ т а р ы  б о р ы ш ы н ы ң  

қ о л д а ғ ы  б а р  к і р і с к е  қ а т ы н а с ы 8
2 7 , 1 2 0 , 0 1 7 , 2 1 9 , 4 2 3 , 8

Дерек көзі: ҚРҰБ, ҚРСА

* - есептік көрсеткіштердің деректерді цалыптастыру әдіснамасының өзгерістеріне 
Қазақстанның қаржы тұрақтылыгы туралы есептің деректерінен айырмашылыгы бар.

байланысты 2009 жылғы
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1 -  қаржылық тұрацтылыц индикаторлары ХВҚ-ның әдіснамасына («Қаржылыц тұрацтылыц көрсеткіштерін жасау 
жөніндегі нұсцаулыц», ХВҚ 2007) және түсіндірмелеріне сәйкес есептелген. Тиісінше көрсеткіштер мәндерінің цадағалау 
органы есептейтін көрсеткіштерден айырмашылығы болуы мүмкін.

-  жацшаның ішіндегі деректер БТА Банкін, Альянс Банкін, Темір Банкін цоспағанда Қазацстанның банк жүйесі бойынша 
үсынылган.
3 -  жацшаның ішіндегі деректер БТА Банкін цоспаганда Қазацстанның банк жүйесі бойынша ұсынылган.
4 -  салыцтарды шегергенге дейінгі таза кірістің активтің (капиталдың) орташа цұнына цатынасы. Салыцтар шегерілгенге 
дейін кіріс бойынша жыл ішіндегі мәндер көрсеткіштің агымдагы мәнін жылдың тиісті кезеңіне кері пропорционал сандыц 
мәнге көбейту арцылы жылдыц мәнмен келтірілген. Активтердің орташа цұны кезеңнің басындагы және аягындагы 
позициялардың орташа мәні ретінде есептелген. Капиталдың орташа цұны кезеңнің басындагы және аягындагы 
позициялардың орташа мәні ретінде есептелген.
5 -  кредиттер бойынша аныцтамалыц мөлшерлеме кредиттер бойынша пайыздыц кірістер (клиенттерге берілген банк 
кредиттері бойынша сыйацы алуга байланысты кірістер)сомасының кредиттер бойынша орташа позицияга цатынасы 
ретінде есептелген. Депозиттер бойынша аныцтамалыц мөлшерлеме -  депозиттер бойынша пайыздыц шыгыстардың 
(тартылган салымдар бойынша сыйацы төлеуге байланысты шыгыстар) депозиттер бойынша орташа позицияга 
цатынасы ретінде есептелген. Кредиттер және депозиттер бойынша орташа позиция - тиісінше кредиттер және 
депозиттер бойынша, кезеңнің басындагы және аягындагы позициялардың орташа мәні ретінде есептелген. Деректер 
пайыздыц тармацтармен берілді.
6 -  цысца мерзімді міндеттемелер туынды царжы цұралдарымен операциялар бойынша таза позиция ескеріле отырып 
есептелген.
7 - көрсеткіш терді есепт еу кезінде т ек банктік емес царж ы мекемелері секторы бойынша деректер гана  
пайдаланылды.
8 -  елрезидент т ерінің берешегін гана цосатын үй шаруашылыгының борышын есепт еу әдіснамасы өзгертілді.
9 -  ж едел деректер бойынша.
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